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A Las ventas minoristas aumentaron un 0,3% en noviembre frente a las expectativas de caida

A‘:f“ Los consumidores mostraron una fortaleza inesperada en noviembre, dando un comienzo sélido a la temporada
navidefia mientras la inflacion mostraba signos de seguir disminuyendo. Las ventas minoristas aumentaron un 0,3% en
noviembre, mas fuerte que la caida del 0,2% en octubre y mejor que la estimacion del Dow Jones de una disminucion
del 0,1%, informd el Departamento de Comercio jueves. El total se ajusta por factores estacionales, pero no por
inflacién. Excluyendo los automdviles, las ventas aumentaron un 0,2%, también mejor que la prevision de que no
hubiera cambios. Excluyendo automoviles y gasolina, las ventas aumentaron un 0,6%. Con el indice de precios al
consumidor aumentando un 0,1% mensual en noviembre, la cifra de ventas minoristas muestra que los consumidores
estan mas que manteniendo el ritmo de los aumentos de precios. Afio tras afio, las ventas se aceleraron un 4,1%, en
comparacién con una tasa general del IPC del 3,1%. La tasa de inflacion todavia estd por encima del objetivo del 2%
de la Reserva Federal, pero estd muy por debajo de su maximo superior al 9% a mediados de 2022. Las ventas se
mantuvieron a pesar de una caida del 2,9% en los ingresos en las gasolineras, ya que los precios de la energia cayeron
ampliamente durante el mes. Las ventas de gasolineras cayeron un 9,4% en 12 meses. Esa debilidad fue compensada
por un aumento del 1,6% en bares y restaurantes, un aumento del 1,3% en tiendas de articulos deportivos,
pasatiempos, libros y musica, y un aumento del 1% en los minoristas en linea. Fuente: CNBC
La economia no crece desde abril y cayo en octubre, esta cerca de entrar en recesion
'y El Departamento Administrativo Nacional de Estadistica, Dane, publicé el Indicador de Seguimiento de la Economia,

‘ffi ISE, el cual revelé una caida del PIB de 0,4% en octubre. Asi se confirmd que el cuarto trimestre del afio empezd con el
A A pie jzquierdo y siguid la tendencia negativa que tiene la economia desde agosto, mes en el que el PIB cayé 0,4%.
Ademads, en septiembre pasado se mantuvo esa tendencia y se contrajo otro 0,1%. La economia sigue la linea del
tercer trimestre, si se tiene en cuenta que para el periodo de julio a septiembre, el Dane revel6 que el PIB cayd 0,3%,
un dato que no esperaba el Ministerio de Hacienda. Al revisar por sectores, las contracciones de mayor peso se dieron
en las industrias manufactureras y la construccién, con -5,2% y -3,0, respectivamente. Las actividades primarias
tuvieron un crecimiento de 4,0%, liderado por la explotacién de minas y canteras (6,4%) y la agricultura, ganaderia,
caza, silvicultura y pesca (3,0%). En cuanto a las actividades terciarias, la mayor contraccién se dio en el rubro de
actividades artisticas, de entretenimiento y recreacién y otras actividades de servicios, con un total de -4,6%. En este
mismo tipo de actividad (terciarias), el sector de suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; y
distribucion de agua crecié 4,8%. Fuente: La Republica
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Indices Accionarios Cierre Dia ~,_ ARno corrido i 1 A i
corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido Ano corrido
Colombia - COLCAP o 1,163 0.06% 1.44% -9.54% COLOMBIA @ 9.82 -9 -38 -308
EEUU - S&P 500 @ 4741 045% 3.78% 23.47% EEUU ® 3.94 3 -39 6
EEUU - NASDAQ @® 14,905 0.61% 4.77% 42.41% ALEMANIA ® 2.08 6 -37 -49
Europa - EuroStoxx 60( . 474 -0.55% 3.06% 15.52% JAP(’)N . 0.67 -2 1 26
Japon - Nikkei @ 32,759 -0.64% -2.17% 25.54%
Brasil - Bovespa @ 131,084 0.68% 2.95% 19.46% Mes
Monedas Cierre Dia .. Afo corrido
o corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido Aiio corrido UsD / COP @ 3,936 -0.05% -2.31% -18.85%
Ecopetrol [ 2,340 -1.06% 0.64% 23.62% USD / MXN : 17.16 _0'262/0 _1'282/0 _11'992/0
Grupo Suramericana Pref. @ 13,400 3.72% 8.41%  10.23% EUR /USD 1.09°0.27% 0.33% 2.05%
Bancolombia Pref. ® 28600 -0.35% 2.88% -6.07% USD/JPN @  142.90 0.53% -3.58% 8.98%
Grupo Argos @ 12,320 0.98% 18.46%  36.04% USD/BRL @  4.90 -0.81% -0.32% ~7.14%
Grupo Nutresa @ 46980 -4.12% -5.73% 7.94%
Cementos Argos Pref @ 4,445 0.34% 11.40%  101.06% Commodities  Cierre Dia Mes .o corrido
Exito @® 3495 -0.43% -0.65% 2.79% : corrido
ISA O 15,160 0.00% 5.91% -19.58% Petroleo WTI . 72.66 1.72% -4.34% -9.47%
Davivienda Pref. @ 16980 1.19% 10.26%  -35.22% Oro ® 20271 037% -0.46% 11.13%
Corficolombiana @O 11,980 0.00% 0.34% -10.92% Cafe @ 1911 095% 3.47% 15.36%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
11.50 - Renta fija y tasa de cambio_ 4.150 Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Euro Zona

IPC subyacente en la zona euro (Anual) (Nov). IPC en la zona euro (Mensual) (Nov). IPC en la zona euro (Anual) (Nov)
Estados Unidos

Permisos de construccion (Nov). Inicios de construccion de viviendas (Mensual) (Nov). Inicios de viviendas (Nov). Cuenta corriente (3T). Confianza del consumidor de The
Conference Board (Dic). Ventas de viviendas de segunda mano (Nov). Ventas de viviendas de segunda mano (Mensual) (Nov). Renovaciones de los subsidios por desempleo.
PIB (Trimestral) (3T). Nuevas peticiones de subsidio por desempleo. Fed's Balance Sheet. Pedidos de bienes duraderos (subyacente) (Mensual) (Nov). Precios del gasto en
consumo personal subyacente (Mensual) (Nov). Precios del gasto en consumo personal subyacente (Anual) (Nov). Ventas de viviendas nuevas (Nov)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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