Nskandia

INFORME ECONOMICO

SEMANAL

7/ .
% Todo lo gue necesitas

% saber para tus

', decisiones de inversion.

01 al 05 de mayo
de 2023

A



Nskandia

INFORME SEMANAL
DE MERCADOS

Del 01 al 05 de mayo de
2023

Fuente imagen: Vanguardia

é¢Nos estamos acercando al fin de las subidas de tasa de interés por parte del Banco de la
Republica?

Con la publicacion de los datos inflacionarios para
Colombia en el mes de abril por parte del
Departamento Administrativo Nacional de

Estadistica (DANE), se reveld que la inflacién en el
pais alcanzdé el 12,82%, cifra que se ubica por
debajo del 13,34% que se registr6 en marzo,
representando el dato mas bajo desde noviembre
del 2022, cuando se situd en el 12,53%.

Es importante destacar que, con base en estos
datos, la inflacidn en Colombia dio un respiro para el
mes de abril y, en lo corrido del afio, se ubicd en un
5,38%, luego de que en el mes anterior se
presentara un aumento del 0,78%. Esto es una
buena noticia para el pais, y en especial para los
hogares pobres y vulnerables, ya que esta es la
cuarta caida mensual que coincide con una inflacién
muy baja de precios al productor por dos meses
consecutivos, seguln expreso el exministro de
Hacienda, José Antonio Ocampo, a su vez, expreso
su optimismo al respecto, senhalando que Ia
reduccion de la inflaciéon en abril es una gran noticia
para el pais, en especial porque la inflacién en
Colombia ha sido una de las mas altas de la region.

Segun el DANE, el comportamiento del Indice de
Precios al Consumidor (IPC) en abril se explico
principalmente por la variacidon de las divisiones de
"alojamiento, agua, electricidad, gas vy otros
combustibles y transporte". Las mayores subidas se
dieron en las bebidas alcohdlicas y tabaco, cuyos
precios subieron el 1,43%; transporte (1,28%);
alojamiento, agua, electricidad y gas (1,15%), y
muebles y articulos para el hogar (1,05%).
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Por su parte, los alimentos y bebidas no alcohdlicas
fueron la Unica divisidn que registré una variacion
mensual negativa (-0,07%), lo que es significativo
porque en los ultimos meses, fue la divisidon que
mas hizo subir la inflacién en el pais.

El ahora ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla,
también coincidid con ese prondstico, advirtiendo
que, en adelante, el pais empezara a ver una menor
inflacién, principalmente por cuenta de los precios
de los alimentos. Sin embargo, Bonilla advirtido que
se seguirdn presentando alzas en los precios del
transporte. Esto ultimo es debido a que, con
menores indicadores de inflacidon, es posible que se
empiecen a ver mayores aumentos en los precios de
la gasolina. Ademas, tras conocerse el dato
inflacionario, el ministro mencioné que, debido a
que la inflacidn comenzé a bajar, en especial la de
alimentos, podria finalizar el periodo de subidas en
las tasas de interés para las préximas reuniones.

Incluso, el mas reciente Informe de Politica
Monetaria del Banco de la Republica explica que,
respecto al documento de enero del 2023, habra
mas inflacion en Colombia al cierre de afo. El
pronostico ya no es del 8,7%, sino del 9,5%. Con
esto de base, y a la espera de nuevos prondsticos,
de terminar cerca del 9,5%, el IPC en el pais
seguiria bastante lejos del rango meta del Banco de
la Republica, que se ubica entre el 2% y el 4%.
Aunque el Informe de Politica Monetaria espera que
el dato vuelva a caer con fuerza al 3,5% para el
proximo afo.
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INVEST-ED

é¢COmo van nuestras mezclas invest-ed?

En mayo las mezclas de perfil prudente y observador acumulan en lo corrido del mes
retornos positivos debido al buen desempefio de la renta fija, las mezclas de perfil
arriesgado han tenido algunas correcciones por la desvalorizacion de las acciones
colombianas y emergentes, no obstante, todas las mezclas en el ano corrido se ubican en
terreno positivo.

éQue estamos haciendo para navegar
este entorno y la volatilidad?

Las mezclas de invest-ed mantienen un posicionamiento defensivo acorde con su perfil
de riesgo, buscando hacer frente a un entorno altamente volatil. Seguimos
monitoreando oportunidades de rebalanceo para las mezclas evaluando los riesgos
existentes de inflacion y desaceleracién global, de igual manera seguimos realizando
una gestion activa al interior de los portafolios que componen las mezclas, donde en los
portafolios balanceados con exposicion a acciones se mantiene un posicionamiento
defensivo, buscando oportunidades tacticas en un entorno de alta volatilidad.
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ESG

En cuanto a las inversiones sostenibles, recientemente se han alzado las probabilidades de que el
fenomeno del nifio llegué a Colombia a finales del cuarto trimestre de este afio. El IDEAM ha
establecida la probabilidad en 62%. Ante estos riesgos, varios eventos macroecondmicos podrian
materializarse incluyendo: inflacion, tasa de cambio, mas gasto publico, entre otros. Ante este tipo
de eventos, las inversiones que procuran mitigar los riesgos ASG cobraran mas relevancia y tendran
mayor cobertura en la proteccion de los inversionistas. Ahora, a pesar del riesgo material, también se
abren oportunidades en empresas con avances en distribucidon energética renovable. Esto dado que
ante una eventual crisis energética por la disminucién de los rios (fuente principal de energia en
Colombia), otras fuentes de energia renovable tendran mas protagonismo mientras dura el
fendmeno.
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