Nskandia

INFORME ECONOMICO

SEMANAL

” .
% Todo lo gue necesitas

% saber para tus

', decisiones de inversion.

06 al 10 de noviembre
de 2023

A



Nskandia

INFORME SEMANAL
DE MERCADOS

Del 06 al 10 de noviembre

de 2023
INFLACION ULTIMOS MESES
o Varfacion anual
1B Nacional e  Biczamanga e

1328 028 1333 1334

Bz BA B2 1326

lc fne  Feb M M My n

Fuente: La Vanguardia

éPodria el reciente dato inflacionario motivar la disminuciéon en la tasa de intervencion de politica
monetaria por parte del Banco de la Republica?

Esta semana, el Dane reveld que la inflacién en
octubre para Colombia fue del 0,25% ubicando la
variacion anual en 10,48%. Aunque recreacién y
cultura lideraron los incrementos mensuales, la
variacion en lo corrido del ano se explicd
principalmente por Alojamiento, agua, electricidad,
gas y otros combustibles, y Transporte.

En el ambito econdmico, el 2023 ha estado marcado
por la politica de aumentos mensuales en el precio
del galén de gasolina liderada por el Ministerio de
Hacienda. El ultimo incremento, a principios de
noviembre, situd el precio promedio en $14.564,
reflejando un aumento del 43% en el afio. Aungue
se sefiala que con dos alzas mas se completaria el
ajuste, el decrecimiento de los precios
internacionales podria colocar sobre la mesa la
posibilidad de no tener que hacer mas incrementos.

El precio de la gasolina continda jalonando la
inflacién al alza y desafiando las proyecciones
gubernamentales de cerrar el afio con inflacidn de
un digito, a pesar de la disminucion del costo de
vida en los ultimos seis meses. Si bien el Gobierno
Nacional se mantiene en su postura, los expertos
aseguran que la disminucién en la inflacion no esta
sucediendo a la velocidad esperada e incluso ponen
en duda que se cumpla la meta proyectada por el
Ministerio de Hacienda.

AN NN

Ademas, en septiembre se conocieron las peticiones
de recorte en las tasas, respaldadas por el
Gobierno, la Andi y Asobancaria; no obstante, el
Banco de la Republica decidié continuar con su
postura contractiva y mantener su tasa por cuarto
mes consecutivo. En la dltima reunidon de politica
monetaria en octubre, la junta directiva mantuvo la
tasa de referencia en 13,25%, considerando los
persistentes riesgos inflacionarios donde se destacd
el fendmeno climatico de El Nifio, la indexacién y el
aumento del salario minimo.

Con los nuevos avances en términos del crecimiento
de los precios surge la duda respecto a si podria
vislumbrarse una reduccidon en las tasas de interés
en linea con las expectativas y las peticiones de los
gremios, teniendo en cuenta la disminucion en el
incremento en los precios, con lo que si bien podria
presentarse un descenso en la tasa impulsado por
las mejores sefiales inflacionarias, el indice de
precios al consumidor aun se mantiene en niveles
altos y persisten los factores que podrian continuar
impulsando el crecimiento de la inflacion. No
obstante, el Banco de la Republica podria optar por
un descanso que, si bien mantiene su politica
contractiva, brindaria un impulso a la economia.

SKANDIA INVERSIONES

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacion contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacion tiene el propésito Unico de informar y
proveer herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacién no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de
decisiones de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la
informacién y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son

responsables de las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.



Nskandia

indices Accionarios Cierre Semana Me_s An_o
corrido corrido
Colombia - COLCAP ] 1,103 0.38% 1.36% -14.24%
EEUU - S&P 500 @ 4,415 1.31% 5.28% 15.00%
EEUU - NASDAQ @ 13,798 2.37% 7.37% 31.83%
Europa - EuroStoxx 60( @ 440 0.23% 3.23% 7.25%
Japon - Nikkei @® 32,568 1.93% 5.54% 24.81%
Brasil - Bovespa @ 120,568 2.04% 6.56% 9.87%
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Renta fija local presentd resultados mixtos a lo largo de
su estructura en donde TES con vencimiento en
septiembre de 2036 fue el que mayor valorizacion tuvo
(11.1 pbs) mientras el que mayor desvalorizacion
presentd fue el TES con vencimiento en octubre de 2050
(15.3 pbs). Comportamiento pudo estar influenciado por
dato de la inflacion del mes de octubre el cual estuvo
por debajo de lo esperado por el mercado.

Por su parte, los Bonos de Tesoro Americano de 10 afios
se desvalorizaron 6 pbs mientras Tesoros de 30 afos se
valorizaron 2.2 pbs frente al cierre de la semana
anterior. Comentarios mixtos de dos funcionarios de la
FED sobre la postura de politica monetaria del emisor
estadounidense y declaraciones de la presidenta del
BCE, Christine Lagarde, en las que advirtié que las tasas
de interés en la Euro Zona podrian mantenerse altas,
por lo menos, durante los proximos dos trimestres
fueron los principales catalizadores del comportamiento
de la curva.
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Las acciones subieron el viernes, recuperando el terreno
perdido en la sesién anterior, mientras los rendimientos
de los bonos del Tesoro se estabilizaban. El promedio
industrial Dow Jones avanzd 391,16 puntos, o 1,15%,
para cerrar en 34.283,10. El S&P 500 subié un 1,56%
para terminar la sesion en 4.415,24. El compuesto Nasdaq
anadido un 2,05% a 13.798,11, registrando su mejor dia
desde mayo.

Los 11 sectores del S&P 500 fueron positivos el viernes,
pero el sector tecnoldgico tuvo un desempeiio superior,
con un aumento del 2,6%. Microsoft saltdé a maximos
histéricos durante la sesidon y termind el dia con un alza
del 2,5%. Apple, Meta, Tesla y Netflix subieron mas del
2% cada una, mientras que Alphabet gand un 1,8%. En
términos del mercado local, el indice MSCI Colcap cerrd
con una desvalorizacion de 0,4 % durante la semana,
ubicandose en los 1.103 puntos. Las acciones que mas se
desvalorizaron fueron Aval (-11.0%), Conconcreto (-
4,8%) y Ecopetrol (-4.5%), mientras las acciones que

mas se valorizaron fueron: PF Cemargos (9.0%),
Cemargos (8.5%) y PF Grupo Argos (5.6%).
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Monedas Cierre Semana Me_s An_o
corrido corrido
usb/copr @ 4,038 1.52% -1.95% -16.75%
USD/MXN @ 17.64 1.03% -2.24% -9.51%
EUR / USD ® 1.07 -0.43% 1.04% -0.19%
USD / JPN @® 151.54 1.44% -0.09% 15.57%
USD / BRL @ 4.91 0.13% -2.55% -7.02%
DXY vs. COP/USD
108 4,4oon
310/
T 4,000,
S 105 o
& 104 3,800¢9
103 +———— — — — 3,600
888838838 2 ¢
8 83 2 238 8 8 5
indice DXY CoP

MATERIAS PRIMAS

4

El precio del petréleo avanzé cerca del 2% el viernes, pero
cerrd la semana con una desvalorizacién del 3.9%, por
debajo de los USD80 por barril la referencia WTI y la
referencia Brent en niveles del USD81, acumulando una
variacion ano corrido del -3.6% y 5% respectivamente.
Este comportamiento se explica por la reducciéon en las
preocupaciones en el suministro de petréleo por al
conflicto entre Israel y Hamas, lo que lleva a que pesen
mas las preocupaciones por la demanda. Por otro lado, el
precio del oro cerré la semana por debajo de los USD
2000 por onza, con un movimiento semanal del -2.8%
pero manteniendo una apreciacién en lo corrido del afio
del 6.2%, asi mismo, el precio de la plata retrocedié en la
emana -4.2% vy el cobre un -2.3%
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El délar en Colombia cierra en 4037.50 y con fluctuaciones
de esta divisa a nivel internacional. Esto gracias a la
constante presién internacional y varios eventos que
dictaminaron su curso semanal. En primer lugar, la
reunion de la FED fue algo importante, pero lo fue aun
mas el discurso de Powell y su tono. El mercado no
considera del todo que el ciclo alcista haya llegado a su
fin. De hecho, las palabras de Powell invitan a dudar en
una pronta baja de tasas de interés, con comentarios
como “no estamos seguros de haberlo hecho todo” o “aun
queda un largo camino por recorrer”. Este discurso ha
sido relevante para los inversionistas dado que, si persiste
la intencion de bajar la inflacién estadunidense a 2%, las
tasas posiblemente no tendrian espacio para bajar y eso
llevaria a fortalecer el doélar a nivel global. Aun asi, vale la
pena estar atento a los eventos macroeconémicos de fin
de afo, los cierres y como concluiran los conflictos
geopoliticos que han afectado los planes de varios
gobiernos que ya se han involucrado.

Commodities Cierre Semana Me_s An_o
corrido corrido
Petroleo WTI . 77.41 -3.85% -4.46% -3.55%
Oro . 1,936.8 -2.80% -2.37% 6.18%
Café @ 170.6 0.83% 3.43% 2.96%
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é¢COmo van nuestras mezclas invest-ed?

En lo corrido del mes de noviembre todas las mezclas registran retornos positivos debido
a la apreciacién de los titulos de renta fija local e internacional que ha favorecido a los
portafolios con alta participacion en este activo, sumado a las valorizaciones que han
presentado las acciones. Asi mismo, todas las mezclas acumulan retornos positivos en lo
corrido del afio y en las ventanas de mas largo plazo.

éQue estamos haciendo para navegar
este entorno y la volatilidad?

Las alternativas mantienen un posicionamiento estructural en renta fija y tactico en
renta variable y tipo de cambio. El mes pasado se realizd un rebalanceo tactico
buscando aprovechar los niveles de entrada en renta fija, incrementando posiciones en
Strategist Liquidez, Bonos Colombia Plus y Renta Fija Global, reduciendo en Liquidez
USA, acciones Colombia, acciones globales y acciones considerando que siguen latentes
los riesgos de recesidn, riesgos geopoliticos y macroecondmico, como un escalamiento
del conflicto del Medio Oriente, al igual que el discurso de tasas mas altas por un
periodo mas prolongado, que seguiran poniéndole presiones a los diferentes sectores de
la economia en EE.UU que tiene que financiarse a tasas mas altas.
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En el contexto global de la inversidn responsable, la iniciativa Science Based Target se encarga de
ayudar a las empresas a divulgar y establecer objetivos climaticos con base en datos cientificos y no
en suposiciones. Ellos mismos han resaltado el hito del aumento de un 87% de empresas nuevas
entrando y comprometiéndose con la divulgacion climatica. Las organizaciones financieras tienen
algunos retos importantes para lograr una divulgacidn sobresaliente. Uno de los retos mas
importantes recae en la calidad de la informacion y la necesidad de lograr un mejor relacionamiento
para capturar mejores datos. Vale la pena dejar claro que el beneficio Ultimo de la divulgacion es
para los inversionistas finales. Una mejor informacidn y de mayor calidad, significaria mejores
decisiones para aquellos inversores que confian en la tendencia de sostenibilidad e invierten acorde a
ello.
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