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éLos Gltimos datos econdmicos de Estados Unidos podrian afectar la confianza de los
inversionistas?

Esta semana se ha percibido mayor incertidumbre
respecto a la economia estadounidense. En primer lugar,
surgieron dudas sobre las condiciones del Tesoro y si
pronto se quedaria sin fondos para pagar las deudas del
gobierno de EE. UU. Ademas, se mantiene el temor de
una crisis bancaria y se presentaron datos recientes
relacionados con la inflacion, el desempleo y la
produccion industrial, lo que aumentd la incertidumbre
acerca de la direccién que tomara la Reserva Federal
(Fed) vy si el ciclo de aumento de las tasas esta llegando
a su fin.

Inicialmente, el miércoles se publicaron los datos de
inflacion. El Indice de Precios al Consumo (IPC)
interanual disminuyd en abril, pasando del 5% en marzo
al 4.9%. Esta cifra superd las expectativas del consenso,
que esperaba un 5%, y situd la inflaciéon en su nivel mas
bajo en dos anos. Por otro lado, el IPC mensual aumenté
en tres décimas, pasando del 0.1% en marzo al 0.4%,
tal como se esperaba. Los precios al consumidor en
Estados Unidos subieron en abril debido al incremento en
los costos de la gasolina y los alquileres. Ademas, la
inflacion subyacente, excluyendo los componentes
volatiles de alimentos y energia, aumentd un 0.4% el
mes pasado, igualando el aumento registrado en marzo.
Este comportamiento se debid principalmente al
aumento en los precios de los vehiculos automotores
usados, lo que podria indicar que la Fed podria mantener
tasas elevadas durante algun tiempo.

Por otro lado, el mercado laboral en Estados Unidos se
estd desacelerando segun las solicitudes de subsidio de
desempleo, que alcanzaron su nivel mas alto desde
octubre de 2021, superando las estimaciones de los
analistas. Las solicitudes aumentaron en 22,000 en
comparacién con la cifra no revisada de la semana
anterior, llegando a 264,000, segun informd el

Ademas, el indice de precios de produccién (IPP) anual
disminuyé a un 2.3% en abril, en comparacién con el
2.7% del periodo anterior. Esta caida fue mayor a la
anticipada por el consenso, que esperaba un 2.4%. En
cuanto a la tasa mensual, aumenté un 0.2%, frente al
incremento del 0.3% que se esperaba. Segun Oxford
Economics, "los aumentos mas lentos en los
componentes basicos del IPP indican una menor presién
sobre los precios para los productores en abril", y
afaden que esperan que la Reserva Federal mantenga
las tasas hasta fin de afo, para asegurarse de que se
neutralice el impulso inflacionario.

La secretaria del Tesoro, Janet Yellen, expresd que existe
incertidumbre acerca del momento en que el Tesoro
podria quedarse sin fondos para pagar las deudas del
gobierno de EE. UU., pero se comprometié a mantener
informado al Congreso sobre cualquier cambio en la
fecha, que podria acercarse. La administracion de Biden
trabaja intensamente para evitar la agitacion econémica
gue se desataria si el Congreso no logra aumentar el
limite de deuda. Yellen afirmdé que su enfoque se centra
en asegurar que el Congreso eleve dicho limite. Por su
parte, el presidente del Banco Mundial, David Malpass,
destacd que el riesgo de un incumplimiento de pago por
parte de Estados Unidos se suma a los problemas
derivados de la desaceleracién de la economia mundial,
con tasas de interés en alza y altos niveles de deuda que
dificultan las inversiones necesarias para impulsar una
mayor produccion.

Ante esta situacién, se ha observado volatilidad en los
mercados. Los datos muestran que la inflacion parece
empezar a disminuir y el mercado laboral, por su parte,
sigue mostrando resiliencia, a su vez, los inversores
permanecen atentos a la nueva informacién y al techo de
la deuda. Frente a la informacidon que se expuso en la
semana, la reaccion de los mercados fue negativa, pues
los principales indices accionarios cerraron con pérdidas
debido a las preocupaciones en torno a la economia de
EE. UU. que afectaron la confianza de los inversores.
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indices Accionarios Cierre Semana Me_s An_o
corrido corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,159 -0.43% -3.31% -9.87%
EEUU - S&P 500 @ 4,124 -0.29% -1.09% 7.41%
EEUU - NASDAQ @ 12,285 0.40% 0.48% 17.37%
Europa - EuroStoxx 60( @ 457 -0.34% -0.84% 11.56%
Japon - Nikkei @ 29,388 0.79% 1.84% 12.62%
Brasil - Bovespa @ 108,464 3.15% 3.86% -1.16%
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Renta fija local presentd valorizacion a lo largo de su
estructura, con un aumento en sus tasas de 21.3 pbs en
promedio, donde los TES TF con vencimiento en junio de
2032 fueron los que mayor valorizaciéon presentaron (30
pbs) respecto al cierre de la semana anterior.
Revaluacion del peso colombiano, el descenso de la
prima de riesgo del pais y demanda de algunos
inversionistas locales acentuaron la valorizacion de estos
titulos.

Por su parte, las tasas de los Tesoros de 10 y 30 afios
se desvalorizaron 2.6 y 3.5 pbs respectivamente.
Debilitamiento de la confianza vy expectativas
econdmicas de los consumidores en EE.UU., posterior al
aplazamiento de la reunion del presidente Biden vy
lideres del Congreso sobre techo de la deuda, el
aumento de la aversién al riesgo global y revaluacién del
DXY fueron los principales catalizadores de dicho
movimiento.
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El S&P 500 cayd el viernes debido a que las
preocupaciones en torno a la economia de EE. UU.
empafaron la confianza de los inversores. El Promedio
Industrial Dow Jones cayd 8,89 puntos, o un 0,03%, para
cerrar en 33.300,62. El compuesto Nasdag cayd un
0,35%, finalizando el dia en 12.284,74. El S&P 500 cayé
un 0,16%, cerrando en 4.124,08. Una lectura preliminar
del indice de confianza del consumidor de la Universidad
de Michigan cayé a un minimo de seis meses de 57,7. Los
economistas encuestados por el Dow Jones esperaban una
lectura de mayo de 63,0.

En términos del mercado local, el indice MSCI Colcap
cerr6 con una desvalorizacion de -0,4 % durante la
semana, ubicandose en los 1.159 puntos. Las acciones
que mas se desvalorizaron fueron Aval (-8,%),
Bancolombia (-5,1 %) y Terpel (-4,0 %), mientras las
acciones que mas se valorizaron Grupo Argos (5,4 %), PF
Grupo Argos (4,9 %) y Mineros (2,9 %).
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Monedas Cierre Semana corrido  corrido Durante la semana, el ddlar en Colombia presentd una
Usb/cop @ 4,557 0.64%  -2.97%  -6.04% gggzzanmtSravroIIgg“rSlZScaa:ons qs:rrgaensii::lre]s%r2p4e%5a5d70eﬁ
USD/MXN @  17.59 -0.95% -2.26% -9.78% D y | I oo
EUR / USD ® 108 -154%  -1.54% 1 3504 su ventana semanal. Durante la semana, la inflacion en
: e e o Estados Unidos bajoé hasta 4.9%, lo cual no estuvo tan en
USD / JPN @ 13570 0'670/0 '0'440/0 3'490/0 linea con lo que esperaba el mercado y termind por influir
RL [ J 4.92 -0.60% -1.34% -6.80% en los niveles cambiarios. En ese sentido, la moneda
estadounidense, representada en su indice DXY, se
103 DXY vs. COP/USD 4.800 valoriz6 en un 1,5% con respecto a sus pares. Sin
" ' [a] embargo, en el afio corrido aun se ve la desvalorizacidon
8 102 4,6009 que lo ha caracterizado los Ultimos meses.
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El precio del petréleo tuvo una variacion semanal del - Commodities Cierre Semana
1.8% y -1.4% y mes corrido del -8.8% y -6.7% en las
referencias WTI y Brent respectivamente. El viernes el
precio cayd mas del 1%, a medida que el mercado evalla
los temores de una reduccion de la demanda y la Cafe @
desaceleracion de EE.UU y China. Esta menor confianza
en la economia se ha traducido en un délar mas fuerte, si

se espera que EE.UU entre en recesién llevaria a una 90 Petroleo WTI vs. COP/USD 4 800

Mes Aio

corrido corrido
Petroleo WTI . 70.04 -1.82% -8.78% -12.73%
Oro ® 22,0108 -0.30% 1.04% 10.24%
182.9 -2.77% -1.67% 9.75%

reduccién en la demanda de crudo, considerando que =

EE.UU es su mayor consumidor. Por otro lado, el precio £ 80 4,600 9
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INVEST-ED

é¢COmo van nuestras mezclas invest-ed?

En mayo las mezclas de todos los perfiles acumulan en lo corrido del mes retornos
positivos debido al buen desempeno de la renta fija, las mezclas de perfil arriesgado han
tenido algunas correcciones por la desvalorizacion de las acciones colombianas y
emergentes, no obstante, dado su posicionamiento defensivo en acciones mantienen un
buen desempeno.

éQue estamos haciendo para navegar
este entorno y la volatilidad?

Las mezclas de invest-ed mantienen un posicionamiento defensivo acorde con su perfil
de riesgo, buscando hacer frente a un entorno altamente volatil. Seguimos
monitoreando oportunidades de rebalanceo para las mezclas evaluando los riesgos
existentes de inflacion y desaceleracién global, de igual manera seguimos realizando
una gestion activa al interior de los portafolios que componen las mezclas, donde en los
portafolios balanceados con exposicion a acciones se mantiene un posicionamiento
defensivo, buscando oportunidades tacticas en un entorno de alta volatilidad.
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En cuanto a las inversiones responsables, el mercado de deuda se ha seguido desarrollando en
Latinoamérica y empieza mostrar nuevas oportunidades que posiblemente no solo traera desarrollo al
mercado de deuda sostenible, sino que genera un impacto real y significativo para la conservacion de
uno de los lugares mas biodiversos del planeta. En ese sentido, Ecuador se suma a una tendencia
creciente de la cual Colombia también hace parte, pero que aun no ha logrado superar unas barreras
culturales, sociales y econdmicas. A medida que los paises empiecen a incluir este tipo de productos
financieros en sus proyectos publico y se empiecen a financiar productos de impacto, pues mas
oportunidades surgiran y se podrian superar las barreras del mercado que limitan el valor agregado
de este tipo de proyectos. Una buena noticia para América Latina.
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