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Movimientos y volatilidad del indice DXY en un contexto de incertidumbre

El indice del dolar (DXY) se ha estado recuperando
gracias a comunicados de funcionarios de la Fed, luego
que el mercado parecia estar desfasando frente a los
datos de la ndmina no agricola (NFP), el IPC y los datos
de ventas minoristas. Ademas, la orientacién de la Fed
también se ha descartado en gran medida
recientemente, pero a medida que crece el impulso para
mantener un entorno de politica monetaria restrictivo en
los EE. UU., también aumenta su influencia en los
participantes del mercado. Las revisiones del ciclo de la
Fed han sido bastante significativas y los mercados ya
han aumentado sus predicciones de tasa al 5,3% para
2023. Muchos funcionarios de la Fed han apoyado los
movimientos para continuar con el ajuste en los
proximos meses. En un comunicado la semana pasada,
Jerome Powell dijo que el fuerte mercado laboral
dificultaba la lucha contra la inflacién, ademas
funcionarios como Loretta Mester y James Bullard
apoyaron un aumento del 0,50 % en marzo, pues los
datos del IPC de enero mostraron que aun queda mucho
por hacer para enfriar la inflaciéon, lo que vuelve a
agravar los mensajes enviados por los oradores para dar
mas apoyo al ddlar. En los Ultimos siete dias, el ddlar
estadounidense marca una subida del 0.2% vy en lo
corrido del mes mantiene un ascenso del 1.7%, a su vez
la volatilidad referente a la ultima semana presenta un
rendimiento superior a la volatilidad que reflejan las
cifras del ultimo afio.

En la regién, la mayoria de las monedas
latinoamericanas anotaron una jornada mixta, con la
mayoria registrando ligeros niveles de depreciacion
frente al billete verde. En el contexto local, el ddlar volvio
a acercarse a los $5.000 el jueves, nivel histérico que se
tocd por primera vez a finales de 2022, si bien el billete
verde se ha venido fortaleciendo en varios paises de la
regién, lo ha hecho con mas fuerza en Colombia. En lo
que va de febrero, el peso colombiano es la tercera
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moneda del mundo que mas pierde valor frente al ddlar.
A pesar de que el peso colombiano tuvo varias semanas
de fortaleza frente al ddlar, en las ultimas jornadas
perdié traccion al tiempo que en el mundo se ha vuelto a
despertar el apetito por el délar. Entre las razones de la
pérdida de valor del peso colombiano frente al billete
verde estan los comentarios de varios representantes de
los bancos centrales que demuestran una postura mas
restrictiva, sumando a las protestas recientes que vivid
el pais y la menor dinamica de la actividad econémica
local. Los datos presentados por el Dane indican que el
PIB colombiano avanzo el 1,3% en diciembre de 2022, el
indicador por mes mas bajo de todo el afio, a su vez, los
ultimos tres meses de 2022 describen un crecimiento del
2,9%, por debajo del 3,9% que se tenia calculado,
impulsado principalmente desde el consumo privado y la
caida en sectores de construccién.

Respecto a la inflacion, el gerente del Banco de la
Republica, Leonardo Villar, dijo que consideran que la
economia colombiana esta proxima a observar el punto
de quiebre de la inflacion y la expectativa es que
proximamente empezaria un proceso de reduccidn
importante, con una disminucién en el ritmo de
crecimiento en los precios, ademas informdé que
probablemente la inflacidn basica continle con una
tendencia al alza durante unos meses, pero hacia
mediados del afio empezaria a caer. A su vez, informd
que espera que la tendencia en el segundo semestre
sera fuertemente hacia la baja y permitird un proceso de
convergencia hacia la meta de 3%, que se completaria
hacia finales del 2024. Frente a lo anterior, se evidencia
que Colombia afrontard un aterrizaje fuerte o forzoso
impulsado por una mayor prima de riesgo politico
sumado a la incertidumbre del mercado.

SKANDIA INVERSIONES

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacién contenida en esta
publicacién (“Publicaciéon”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacion tiene el propdsito Unico de informar y
proveer herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de
decisiones de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la
informacién y de las herramientas, incorporadas en la Publicacién; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son

responsables de las consecuencias originadas por el uso de la Publicacién.



Nskandia

INFORME SEMANAL
DE MERCADOS

Del 13 al 17 de febrero de

2023
RENTA VARIABLE
indices Accionarios Cierre Semana coh:fiilo coﬁl:i?:lo ¢ ) > _
Colombia - COLCAP [ 1,210 -2.87% -6.22% -5.93% !_as acciones c]e EE. UU. se mezclaron el viernes, ya que Ia
EEUU - S&P 500 ® 4079  -028%  0.06%  6.24% |ana_C|on obstinadamente alta y e_I repunte de_ las tasas
EEUU - NASDAQ @® 11,787 0.59% 1.75% 12.62% continuaron pesando sobre la conflanza, de los inversores.
Europa - EuroStoxx 60( @ 460 1.85%  2.67% 12.12% El Promedio Industrial Dow Jones subio 129,84 puntos, o
Japén - Nikkei ® 27,513 -0.57% 0.68%  5.44% un 0,39%, para cerrar en 33.826,69. El S&P 500 perdio
Brasil - Bovespa @ 109,177 1.02% -3.75% -0.51% un 0,28% para terminar el dia en 4.079,09, y el Nasdaq
Composite cayo un 0,58% para cerrar en 11.787,27. La
energia fue el mayor rezagado. Devon Energy cayd un
. . . 4,29%, arrastrando a la baja al S&P 500.

4750 - Renta variable local e internacional En términos del mercado local, el indice MSCI Colcap
" " cerrd con una desvalorizaciéon de -1,37 % a 1.209,86.
94050 1350 8 Donde Preferencial Grupo Aval fue el titulo mas valorizado
§3850 1250 s de la jornada, con un alza del 2,55%, mientras Grupo de
o o Energia de Bogota, aumentd un 1,97%. Por otra parte,

3650 - . . . . . . . . 1150 ISA fue la que mas cayod con un -4,36%.
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RENTA FIJA
® > Renta Fija Bono . Mes Aio
.. . - Cierre Semana i i
Renta fija local se desvalorizd6 a lo largo de toda su 10 anos corrido corrido
estructura 87.4 pbs en promedio, la mayor COLOMBIA @ 13.00 91 90 10
desvalorizacién se presentd en la parte larga de la curva EEUU @ 3.81 8 31 -6
con una reduccion en las tasas de 104.3 pbs en ALEMANIA @ 2.44 8 16 -13
promedio. Dicho movimiento estuvo en linea con el JAPON @ 0.50 1 1 9
aumento en la prima de riesgo de Colombia, la
publicacidon del crecimiento econémico del pais en 2022 Renta fija local e internacional
el cual sorprendié positivamente al mercado y el 4.00 14.0
comportamiento de la renta fija internacional. 3.50 13.0
Por su parte, las tasas de los Tesoros de 10 y 30 afios 3 00 1208
. . (=) o
se desvalorizaron 8.3 pbs y 5.4 pbs respectivamente. 250 11.0
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Monedas Cierre Semana La semana fue bastante agitada para el peso colombiano,

corrido corrido

que cerrd en 4,902 siendo asi la tercera moneda mas

UsSD / COP @ 4,902 2.10% 5.08% 1.07% i :
USD/MXN @ 1837 160% -248% 579% (PRERRE A BN I o 6 primers. es Ta
EUR/USD @ 1.07 0'162/" '1'552/0 '0'092/0 posibilidad de un aumento de tasas de la FED con el fin de
USD / JPN @ 13415 2-120/0 3-120/0 2-310/0 contener la inflacibn que aun no estd en un campo
USD / BRL [ J 5.16 -0.98% 1.71% -2.23% comodo y lo segundo es la incierta situacién politica que
atraviesa nuestro pais en los ultimos dias. No se debe
06 DXY vs. COP/USD - 000 ignorar que las reformas propuestas por el gobierno no
@ 104 4,800° han aterrizado muy bien en los inversionistas,
S ’ g especialmente los institucionales.
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MATERIAS PRIMAS
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, . _ Commodities  Cierre Semana Me_s An_o
El petrdleo cierra la semana retrocediendo un 2,7% vy corrido _corrido
llegando a los 76,34 dodlares, un 4,2% menos que el Petréleo WTI @ 76.34 -4.24% -3.21% -4.88%
viernes pasado. Esto se da en un contexto de Oro ® 18424 -1.24% -4.46% 1.01%
incertidumbre ante las posibles alzas en las tasas de Café @ 185.8 6.36% 2.23% 11.26%
interés que la Reserva Federal tenga que hacer en los
proximos meses para seguir conteniendo la inflacidon. Los
mercados ven esas posibles subidas como una menor Petréleo WTI vs. COP/USD
demanda de crudo, lo cual contrastaria con el potencial = 85 5,500
aumento de oferta que salid en las reservas de inventario = 80 5 000 g
estadounidenses, las cuales subieron 16,3 millones de 8 75 ' ~
barriles, su nivel mas alto desde junio del 2021. E 70 4,500 ?5
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Durante la semana, el instituto Real de Asuntos Internacionales, de Reino Unido, fue protagonista porque
publicaron un informe en donde se cuantifican una serie de indicadores ante una eventual crisis climatica y
responder preguntas como: ¢Qué pasaria si no se logra la meta de la descarbonizacion para el 202507 Entre
las conclusiones mas interesantes se encontraba que Africa estd perdiendo cerca del 15% de su PIB solo por la
materializacion de los riesgos climaticos. Ahora, en el largo plazo, el tema econdmico sera importante, pero
hay temas cientificos que preocupan mas a los expertos, como la desalinizacién de las aguas, la temperatura
extrema que volveria inhabitables a lugares que hoy estan poblados, incluyendo grandes metrdpolis europeas.
Por eso, cada vez las instituciones deben volverse mas activas en la mitigacion de estos riesgos y contribuir de
forma certera no solo en la descarbonizacion, sino en las iniciativas que buscan mayor sostenibilidad
ambiental e institucional.
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