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El precio del petréleo termina la semana al alza impulsado por el temor a un mayor conflicto en
Oriente Medio

El oro negro marca maximos desde septiembre,
donde el precio del petrdleo termind una semana de
subidas ante el temor de que el conflicto de Israel y
Palestina se extienda. La posible entrada del ejército
israeli en Gaza ha afladido un foco mas de
preocupaciéon al petrdleo, que vya arrastraba
vaivenes por la estrategia de la OPEP+ de recortar
la produccién para estabilizar los precios. El precio
del petréleo también se ve respaldado por las
previsiones de un aumento del déficit en el cuarto
trimestre después de que los principales
productores, Arabia Saudita y Rusia, ampliaran los
recortes de suministro hasta finales de afo y en
medio de los bajos inventarios, especialmente en
Estados Unidos.

Con lo anterior, los futuros del crudo Brent
avanzaron en la semana un 1.8% a US$92.54 por
barril y el crudo estadounidense West Texas
Intermediate cotiza en US$88.75 el barril, también
con un alza de 1.2% semanal. Ambos referenciales
a plazo mas cercano estan a punto de registrar su
segunda subida semanal, ya que la explosién de
esta semana en un hospital de Gaza y la prevision
de una invasion terrestre por parte de las tropas
israelies han aumentado el temor a que el conflicto
se extienda por Oriente Medio.
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Por su parte, los activos de los mercados
emergentes también estuvieron bajo presién en la
semana, ya que el aumento de los precios del
petréleo y el conflicto en Oriente Medio eclipsaron
cualquier optimismo generado por los datos de
crecimiento econdémico de China que superaron las
previsiones. Las acciones cayeron a su nivel mas
bajo en mas de una semana, ya que una ola de
aversion al riesgo se apoderd de los mercados, ante
la preocupacién por una escalada del conflicto. Las
acciones retrocedieron el viernes debido a que un
aumento en el rendimiento del Tesoro a 10 afos
provocod preocupaciones mas amplias sobre el
estado de la economia y con la caida del viernes se
ampliaron las pérdidas de la semana, por su parte el
Dow cerrd la semana con una caida de alrededor del
1,6%, mientras que el S&P 500 perdié un 2,4% vy el
Nasdaq tuvo el peor desempeno esta semana,
cayendo un 3,2%.

Por ultimo, si bien el temor a una escalada del
conflicto en Oriente Medio frente a interrupciones en
el suministro de petréleo y a otra crisis petrolera
acecha al mercado, los expertos confian en que no
haya efectos a largo plazo. A su vez, los operadores
estan alertas por si Israel lanza una ofensiva
terrestre en Gaza, lo que podria desencadenar un
conflicto de mayor envergadura que podria atraer a
Irdn, uno de los principales proveedores de crudo.
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é¢COmo van nuestras mezclas invest-ed?

En lo corrido del mes de octubre la mezcla cauta acumula retornos positivos
recuperandose de las desvalorizaciones de inicio de mes. De igual manera, las otras
mezclas registran retornos positivos debido a la apreciacion del dolar y la recuperacion en
los portafolios con exposicidn en renta fija. Asi mismo, todas las mezclas acumulan
retornos positivos en lo corrido del afio y en las ventanas de mas largo plazo.

éQue estamos haciendo para navegar
este entorno y la volatilidad?

Las alternativas mantienen un posicionamiento estructural en renta fija y tactico en
renta variable y tipo de cambio. Durante el mes se realizd un rebalanceo tactico
buscando aprovechar los niveles de entrada en renta fija, incrementando posiciones en
Strategist Liquidez, Bonos Colombia Plus y Renta Fija Global, reduciendo en Liquidez
USA, acciones Colombia, acciones globales y acciones considerando que siguen latentes
los riesgos de recesidn, riesgos geopoliticos y macroecondmico, como un escalamiento
del conflicto del Medio Oriente, al igual que el discurso de tasas mas altas por un
periodo mas prolongado, que seguiran poniéndole presiones a los diferentes sectores de
la economia en EE.UU que tiene que financiarse a tasas mas altas.
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