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¢Qué pasaria con la inflacion si hay fenémeno del niino?

De acuerdo con los diferentes estudios meteoroldgicos,
la probabilidad de que este ano haya fendmeno del
nifo se ha incrementado de forma importante. Esto
implicaria mayores presiones para el nivel general de
precios al cierre del afio y posiblemente hacia el
proximo afio. Si bien de acuerdo con las Ultimas
encuestas de expectativas, el promedio de los
analistas estima una inflacidon cercana al 10% al cierre
del 2023 y prevé que ya estamos muy cerca de los
niveles maximos de inflacion para este afio. No
obstante si surge un choque de oferta relacionado con
el fendmenos del nifio, el consenso de las proyecciones
para el cierre de este afio y el proximo podria
quedarse corto.

Efectivamente de acuerdo con el promedio de analistas
se prevé que la inflacion para el mes de abril
descenderia a niveles por debajo del 13.3% actual y
en los préximos meses alcanzaria un promedio cercano
al 12%, gracias a las menores presiones de precios
por el lado de la demanda, a la disminucién de la
inflacién importada y a la mayor estabilidad cambiaria.
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Sin embargo, de materializarse un fendmeno del nifio
fuerte que podria extenderse por un tiempo
prolongado, las presiones inflacionarias en Colombia
podrian resurgir y la convergencia hacia la inflacion de
largo plazo por debajo del 4% podria tardar mas de lo
esperado.

En este sentido, la diversificacién en activos de renta
fija tanto en tasa fija como en inflacion continuaria
haciendo sentido hacia adelante, ya que los choques
de oferta relacionados con factores climaticos
altamente probables como el fendmeno del nifio,
podrian generar escasez de ciertos productos basicos
de la canasta familiar y retrasar el proceso de
convergencia hacia el rango meta de inflaciéon en los
préximos anos.
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MONEDAS

Monedas Cierre Semana Me_s An_o
corrido corrido
UsD / COP (0] 4,514 2.36% -3.02% -6.93%
USD / MXN [ ] 17.99 -0.15% -0.32% -7.75%
EUR / USD [ ] 1.10 -0.05% 1.36% 2.62%
USD / JPN ] 134.16 0.28% 0.98% 2.32%
USD / BRL (] 5.05 2.86% -0.27% -4.37%
DXY vs. COP/USD
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La referencia WTI cierra la semana en los USD77 por
barril y USD81 la Brent, equivalente a una correccidn
semanal cercana al -5%, pero acumulando valorizaciones
mes corrido de cerca del 3%. Este comportamiento ha
estado influenciado por la incertidumbre en el crecimiento
econdmico y la posibilidad de que continten Ilos
incrementos en las tasas de interés por parte de la FED.
Asi mismo, el precio del Oro caydé cerca de un 1% el
viernes cerrando por debajo de los USD 2,000 por onza,
luego de declaraciones de representantes de la FED que
destacaron que la inflacion todavia se ubica muy por
encima de la meta del 2%, reforzaron la expectativa de
por lo menos un incremento adicional de tasa.
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Tras varias semanas presentado valorizacion frente al
ddlar, el peso colombiano se deprecidé 2.36% respecto a la
semana anterior. Sin embargo, en el mes y afio corrido
continia presentando valorizaciones, al igual que las
principales monedas emergentes de la region. Este
comportamiento se atribuye en parte a la apreciacién del
délar DXY, la incertidumbre sobre la evolucion de la
economia global, el aumento de las tensiones geopoliticas
y también a un posible aumento de tasas por parte de la
Fed tras declaraciones de algunos de sus miembros.

Por su parte, el Euro recuperd terreno frente al ddlar, tras
haber presentado desvalorizaciones en lo corrido del mes
y afio gracias a los buenos resultados en la actividad
empresarial de la region y a los comentarios de los
miembros del Banco Central Europeo sobre nuevas alzas
en las tasas de interés.

Commodities Cierre Semana Me_s An_o
corrido corrido
Petrdleo WTI [ ] 77.87 -5.63% 2.91% -2.98%
Oro ] 1,983.1 -1.05% 0.70% 8.72%
Café [ ] 191.5 -0.03% 12.82% 14.92%
Petroleo WTI vs. COP/USD
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INVEST-ED

é¢COmo van nuestras mezclas invest-ed?

En abril las mezclas acumulan en lo corrido del mes rentabilidades positivas, debido al
buen comportamiento que ha tenido la renta fija dados los datos de inflacion de EE.UU
que empiezan a mostrar sefiales de reduccion y llevan a pensar que la FED esta cerca del
final de ciclo de incremento de tasas, influenciando a la renta fija local, asi mismo los
principales indices acciones acumulan retornos positivos en el mes, favoreciendo los
perfiles de mayor riesgo.

éQue estamos haciendo para navegar
este entorno y la volatilidad?

Las mezclas de invest-ed mantienen un posicionamiento defensivo acorde con su perfil
de riesgo, buscando hacer frente a un entorno altamente volatil. Seguimos
monitoreando oportunidades de rebalanceo para las mezclas evaluando los riesgos
existentes de inflacion y desaceleracién global, de igual manera seguimos realizando
una gestion activa al interior de los portafolios que componen las mezclas, donde en los
portafolios balanceados con exposicion a acciones se mantiene un posicionamiento
defensivo, buscando oportunidades tacticas en un entorno de alta volatilidad.
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