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Después de la calma....llegaron los datos de empleo en EEUU...

Esta semana finalizd el primer mes de negociaciones
del afio con un balance extraordinario para los
principales activos, mucha calma y apetito por
riesgo. Este comportamiento estuvo explicado
principalmente por las perspectivas de un fuerte
descenso de las presiones inflacionarias en el
mundo desarrollado y la posibilidad de una
desaceleracion  paulatina en las principales
economias, sin riesgo aparente de una recesion
profunda para este afo.

De esta manera las principales bolsas del mundo
registraron valorizaciones extraordinarias, al igual
que los principales bonos a escala global, en donde
cabe resaltar las fuertes valorizaciones de la renta
fija en Colombia. Por su parte, el ddlar mostrd
debilidad frente a las principales divisas del mundo
como el Euro, la Libra y el yen, y también perdio
terreno frente a las principales monedas
emergentes como el Peso mexicano, el Peso chileno,
el Real de Brasil y por su puesto el Peso colombiano.
Lo anterior ante la expectativa de una politica
monetaria menos agresiva por parte de la FED.

Efectivamente, esta semana iniciamos la rueda de
negociacion de febrero con mensajes alentadores de
los principales bancos centrales del mundo.
Puntualmente |la Reserva Federal, el Banco Central
Europeo y el Banco Central de Inglaterra brindaron
en general un parte de tranquilidad frente al control
de las presiones inflacionarias hacia adelante y un
mensaje de moderacion en los movimientos de
tasas a futuro.
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Sin embargo, la publicacion del dato de empleo al
cierre de la semana en Estados Unidos, que se ubico
muy por encima de la esperado, impulso
correcciones bajistas en los principales mercados
por preocupaciones ante la posibilidad de que la
inflacién no ceda como se pensaba, por presiones
estructurales en los salarios en un entorno de
mercado laboral muy fuerte.

Sin embargo, a pesar del favorable dato de empleo
de enero ( creacion de 517000 nuevos empleos
frente a una expectativa del orden de 185000), que
coincide con la menor tasa de desempleo en Estados
Unidos en la historia reciente y corresponde a un
salto ciclico que tradicionalmente ocurre en este
mes, no necesariamente para los préoximos meses
tendriamos sorpresas de esta magnitud.

No obstante, tras la publicacion de este dato, es
claro que la fortaleza del mercado laboral en
Estados Unidos se mantiene y los niveles salariales
podrian mantenerse relativamente presionados,
aunqgue en linea con los datos de inflacidon reciente.
En este sentido, lo anterior no implicaria un cambio
radical en la postura de la FED de cara a sus
préximas reuniones, lo que deberia tranquilizar los
mercados en hacia adelante.
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desempleo fueron los principales catalizadores de dicho
comportamiento.
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El petrdéleo corrigié el viernes mas de -3%, acumulando
una variacion semanal de cerca del -8%, que llevd a la
referencia WTI a los USD 73 por barril y a los USD79 la
referencia Brent. Este comportamiento se explica por la
volatilidad generada en los mercados el viernes, luego de
conocerse los fuertes datos de empleos de EE.UU que
aumentan las preocupaciones de mayores incrementos de
las tasas de interés por parte de la FED, incrementando
los riesgos de desaceleracion que afectaria la demanda.

Asi mismo, el precio del oro retrocedidé cerca de un -3%,
alcanzando minimos en tres semanas, mientras el precio
de la plata varido en la semana un -5.3% vy el cobre un -
4.5%.
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é¢COmo van nuestras mezclas invest-ed?

En enero las mezclas cerraron con retornos positivos y en lo corrido del mes de febrero se
mantienen las valorizaciones, considerando el buen desempefio de los activos en el inicio
de ano dado el incremento en el apetito por riesgo de los mercados, ante la expectativa
de los analistas que empiezan a incorporar la posibilidad de un aterrizaje suave de la
economia y que la FED este cerca de llegar a su tasa terminal.

éQue estamos haciendo para navegar
este entorno y la volatilidad?

Las mezclas de invest-ed mantienen un posicionamiento defensivo acorde con su perfil
de riesgo, buscando hacer frente a un entorno altamente volatil. Seguimos
monitoreando oportunidades de rebalanceo para las mezclas evaluando los riesgos
existentes de inflacion y desaceleracién global, de igual manera seguimos realizando
una gestion activa al interior de los portafolios que componen las mezclas, donde en los
portafolios balanceados con exposicion a acciones se mantiene un posicionamiento
defensivo, buscando oportunidades tacticas en un entorno de alta volatilidad.
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Recientemente se llevé a cabo una discusién entre empresas pertenecientes al indice S&P 500 donde el eje
central fue creciente interés de los inversionistas por productos con un buen balance entre retornos
financieros y sostenibilidad. Los inversionistas de las compafiias en cuestién se notan especialmente
preocupados por los planes de descarbonizaciéon y objetivos de carbono neutro. El creciente interés en
productos sostenibles ha hecho que estas grandes empresas se comprometan cada vez mas y vean cierto
potencial de valor en la creacion de productos responsables que no solo suplan la demanda si no que
contribuyan a la meta. Recordemos que en el acuerdo de Paris se establecié la meta de carbono neutro para
2050, lo cual implica una reduccién de carbono del 45% para el 2030. Algunos paises han dicho que no
podran cumplir sus metas, como China o india, sin embargo, varios paises se han comprometido con la causa
incluyendo Estados Unidos, lo cual traerd oportunidades de inversion en este tipo de acciones vy titulos del pais
norteamericano en el mediano plazo a medida que salgan subsidios y apoyos a estas iniciativas.
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