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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacién contenida en esta
publicacién (“Publicaciéon”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacion tiene el propdsito Unico de informar y
proveer herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de
decisiones de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la
informacién y de las herramientas, incorporadas en la Publicacién; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son
responsables de las consecuencias originadas por el uso de la Publicacién.
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Abril cerré con una mayor volatilidad e incertidumbre en el Abril de 2023
mercado local, influenciado por la decisién del gobierno de
cambiar a 7 de las personas encargadas de sus ministerios, en

especial por la salida de José Antonio Ocampo. Ademas, en el Colombia

transcurso del mes se conocieron los datos inflacionarios y la _ _

decisién del banco de la Republica para hacer frente al Cifras Economicas

incremento en los precios y al crecimiento econémico. Anterior Actual

En marzo el indice de precios al consumidor (IPC) registré una Yo PIB Trim Sep/22 770 |Dec/22 2.90 |@

variacién mensual de 1.05% ubicando la inflacién anual en ProdInd Jan/23  0.19 |Feb/23 036 |@

13.34% desde el 13.28% de febrero, alcanzando un maximo Y&nt X menor Jan/23  1.20 |Feb/23 0.10 |@

en 23 afos. El aumento inflacionario en 2023, a diferencia del (I;onf Consum Feb/23 -27.80 | Mar/23 -28.50 \@
~ . . . esempleo Feb/23 11.35 |Mar/23 10.03 |@

e e o Sare R, Lo ST S Infranual | reb/23 1320 | Marrz3 1334 |@

Gltima reunion de politica monetaria, la junta directiva del % BanRep Mar/23 13.00 |Apr/23 1325 |@

Banco de la Republica tomé la decisién, de incrementar en 25

puntos basicos su tasa de referencia llevandola hasta el Indicadores del Mercado Financiero

13,25%. Lo anterior tomando en cuenta que la inflacion anual

en marzo se mantuvo relativamente estable, gracias a la |Dec/22 Jan/23 Mar/23 Apr/23

reduccion de la inflacion de alimentos, que entre febrero y “corcap 1,286.1 1,290.1 1,157.6 1,198.8 @

;nearz.z pasgs‘.jenif]alo/‘l’ a Iffll'f.°{°n' SI'” Iemblargo' I";Z si;}g.c',o:nhag COP/USD 4,850.0 4,665.1 4,654.6 4,696.4 @
guido presfonando fa intlacion al aiza, 1o cual se Telie]o N UN — peo'y 5 afios 13.2454 12.2928 12.0205 12.0305 @

incremento de 47 pb de la inflacion basica sin alimentos ni
regulados en marzo. Por su parte, las expectativas de inflacién
continlan por encima de la meta. Las expectativas a doce
meses reportadas en la Encuesta Mensual de Expectativas 1600
disminuyeron de 7,2% a 7,0%, y para fines de 2024 se 5200
mantuvieron en 5,0% en la mediana de la muestra. 1400

" 4700
La actividad econdmica en Colombia para febrero mostré una 1200 NW W" 4200

expansion moderada, segun el Indicador de Seguimiento a la 1000
Economia (ISE) publicado por el DANE, el dato se ubicé en un 3700
nivel de 116,3 puntos en su serie original, lo que representé 800

un crecimiento de 2,98% respecto al mes de febrero de 2022 AN TS T BN TN B B\ BN I
(112,96) y en su comportamiento intermensual, el indicador L5 0afg >0 ca s L
. , L T 3 /5 3 O o v m v & o
registré6 un decrecimiento de 1,5% respecto a los datos de = < s~ T WO za0~uw =<
enero de 2023. El grupo de actividades terciarias, que tiene un —COLCAP COP/USD

mayor peso en la economia e incluye las actividades de
servicios como el comercio, transporte, informacion vy
comunicaciones, entretenimiento, entre otros, mostré un
crecimiento de 3,78% en términos anuales, reflejando una
caida de 2,48% en comparacion con los datos de enero.

Por su parte, el equipo técnico del Banco de la Republica ubicd su prondstico de crecimiento del PIB a 1% en 2023; sin
embargo, se observa que la actividad econdmica continla desacelerandose. Por su parte, el desempleo en marzo se
ubicé en 10%, los datos un afio atras ubicaron la tasa en 12,1%, lo que representa una disminucién de 2,1 puntos
porcentuales.

En el mercado de deuda publica, la curva de TES tasa fija se desvalorizé en abril, desplazandose en promedio 18 pb, con
movimientos de 29 pb en la parte corta, 16 pb en la parte media y 15 pb en la parte larga. Asi mismo, la curva de TES
UVR presentd desvalorizaciones en la parte corta desplazandose en promedio 21 pb y en la parte larga se valorizd con un
movimiento en promedio de -16 pb. En términos de renta variable, el indice MSCI Colcap cerré abril con una valorizacién
de 3.6% ubicandose en los 1.199 puntos. Las acciones que mas se valorizaron fueron Conconcreto (22.9%), Nutresa
(20.8%) y PF Corficolombiana (21.3 %), mientras las acciones que mas se desvalorizaron fueron Davivienda (-10.6%) y
Canacol (-10,2%).

Para finalizar, en la uUltima semana se abril se conocié la decisién del presidente de la Republica, Gustavo Petro, de
cambiar a siete de sus ministros entre ellos al ministro de hacienda José Antonio Ocampo, designando a Ricardo Bonilla
como su sucesor, la salida de Ocampo fue clave para los mercados, el peso colombiano perdié el terreno que le habia
ganado al ddlar y en la Gltima semana de abril la moneda local cedié un 4% cerrando en niveles de $4.696 influenciado
por la volatilidad e incertidumbre politica.
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En abril, la atencion de los mercados internacionales estuvo

centrada en la publicacion de resultados de los principales Estados Unidos

indicadores clave como: Indice de Precios al Consumidor (IPC), Cifras Economicas

Tasa de desempleo y perspectivas economicas, seguido por las

decisiones de politica monetaria de los bancos centrales. Anterior Actual
P -

En Estados Unidos, el indice de precios al consumidor (IPC), ha /o PIB Trim Dec/22 0.90 Mar/23 1.60 | @
mostrado una desaceleracién significativa desde que se dispar6 ~ PMI Manuf Mar/23 46.3 | Apr/23 471 | @
un 9 % en junio de 2022. En marzo, la inflacién se sitlo en un 5 Vent x menor Feb/23 -0.7 |Mar/23 -0.6 |@
%, la mas baja desde mayo de 2021; sin embargo, en términos  Conf Consum Mar/23 62 Apr/23 635 |@
mensuales los precios de consumo subieron una décima, en un Desempleo Feb/23 3.6 Mar/23 3.5 | @
cfectos de las subidas de. tipos. en I0s procics. En cuanto a Il anual Feb/23 6 | Mar/23 5 @

P b : % Fed Funds Mar/23 5 |Apr/23 5 |©

mercado laboral, el departamento de trabajo informdé que las
vacantes de empleo retrocedieron aun mas en marzo, alcanzando

un minimo de casi dos afios en una sefial de que el mercado

laboral estadounidense ultra ajustado se estd relajando vy Indicadores del Mercado financiero

posiblemente ejerciendo menos presion sobre la inflacion, al |Dec/22 Jan/23 Mar/23 Apr/23

mismo tiempo, los despidos aumentaron en un poco mas de 1,8

millones, elevando la tasa como porcentaje de la fuerza laboral ) S&P 500| 3,839.5 4,076.6 4,109.3 4,169.5 @
del 1% al 1,2%. Los datos apuntan a una moderacién gradual de Délar global| 103.52 102.10 102.51 101.66 @
la demanda de mano de obra lo que podria equilibrar el mercado Tesoro 10 afio| 3.87 3.51 3.47 342 @
laboral y aliviar la presién sobre los salarios. Si bien abril fue un

mes de transicion donde los principales bancos centrales no

ajustaron sus tasas de interés, en su reunién de politica 5.4 5200
monetaria de mayo, la Fed subié su tasa de referencia en 25 4.4 4700
puntos basicos e insinud que podria ser el Ultimo movimiento de m,ﬂ\” 4200
endurecimiento monetario, no obstante, afiadi6 que el Comité 3.4 (P : Y e
Federal de Mercado (FOMC) se encargard del monitoreo de la 54 W W 3700
nueva informacién y evaluara las implicaciones que pueda tener ' 3200
para la politica monetaria. El aumento lleva la tasa de referencia 1.4 2700
del banco central a un rango objetivo entre 5% y 5.25%, la

decision fue unanime. Cabe la pena resaltar que los responsables 0.4
de formular politicas estan decididos a garantizar que la inflacion
siga desacelerdndose mientras el sistema bancario soporta
continuas tensiones.
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La zona euro logré esquivar la recesion en el primer trimestre del afio, la economia de las 20 naciones que comparten el euro
se expandio un 0.1%, a pesar de que se ubicd por debajo de la mediana de la estimacion de los analistas encuestados que
ubicaban el dato en 0.2%. Frente a la inflacion, abril presentd un incremento de 1 décima hasta el 7%, segun los datos
publicados por Eurostat, el desempefio de la inflacion fue impulsado por el sector de los alimentos y el segmento de energia
que cerré marzo con un retroceso de 0.9% pero en abril registré un alza de 2.5%. El IPC de los paises del euro sigue lejos del
2% que el Banco Central Europeo (BCE) tiene como objetivo a mediano plazo. La institucion liderada por Christine Lagarde ha
aprobado sucesivas subidas de los tipos de interés para tratar de reconducir el encarecimiento de los precios, en la reunién
pasada el banco subid su tasa de referencia en 50 puntos basicos hasta el 3.5% y para la reunion de mayo se espera que
continten los incrementos debido a las declaraciones del emisor donde esperan ver un descenso sostenido de la inflacion
subyacente que dé confianza al mercado acerca de que el endurecimiento de la politica monetaria esta enfriando los precios.

La economia china crecié un 4,5 % interanual en el primer trimestre de 2023, gracias a la reanudacién de la actividad en el
pais tras el fin de las restricciones anticovid, segun cifras oficiales divulgadas en abril. Por otro lado, el Fondo Monetario
Internacional elevd su prondstico para Asia-Pacifico, diciendo que el crecimiento de la region serd impulsado principalmente
por la recuperacién de China y el crecimiento "resistente" en India. Esto se produce cuando el resto del mundo se prepara para
un crecimiento mas lento debido a la politica monetaria mas estricta, la organizacién predice que el producto interno bruto de
Asia-Pacifico se expandira un 4,6% este ano, 0,3 puntos porcentuales mas que su prondstico de octubre, segln su perspectiva
econémica regional de mayo.
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