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responsables de las consecuencias originadas por el uso de la Publicacién.
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Junio fue un me favorable para le economia local, se
observaron valorizaciones en la deuda publica a lo largo de las
curvas de TES y en las referencias indexadas a la UVR. A su

vez, la renta variable también presenté valorizaciones. Colombia

Adem_és,_fal peso coloml?iano en junio presentd una marcada Cifras Econémicas

valorizacion frente al dodlar, ubicandose en $4.175, tras una

correccion mensual cercana al 6% y de 14% en lo corrido del Anterior Actual

afo. A su vez, el mercado estuvo atento a la importante o6 PIB Trim Dec/22 2.20 Mar/23 3.00 (@

correccion en la expectativa de inflacién del mercado y a la Prod Ind Mar/23 -2.01 |Apr/23 -6.43 |@

decisiéon del banco de la Republica. Vent x menor Mar/23 -7.10 | Apr/23 -6.90 |@
Conf Consum Apr/23 -28.80 [May/23 -22.80 |@

En mayo de 2023, la variacion mensual del indice de precios al Desempleo Apr/23 10.72 |May/23 10.48 |@

consumidor se ubicé en 0,43%, sorprendiendo positivamente a Infl anual Apr/23 12.82 |May/23 12.36 |@®

los analistas al ubicarse por debajo del dato estimado de 9% BanRep May/23 13.25 |Jun/23 13.25 |0

0.64%, por su parte, la variacién anual fue de 12,63%. Segun

explicd el DANE, en mayo se registré una variacion negativa

en la categoria de alimentos y bebidas no alcohdlicas (- Indicadores del Mercado Financiero

0,85%), dato que a su vez se reflejé6 en una contribucién

negativa de 0,17 puntos porcentuales (pp), este es un dato | Dec/22 Mar/23 May/23 Jun/23

significativo al tener en cuenta que, esta division de gasto se COLCAP 1,286.1 1,157.6 1,099.0 1,133.6 @

habia destacado por ser el factor que mas habia jalonado la coP/usSD 4,850.0 4,654.6 4,445.1 4,175.0 @

inflacién en el pais en los primeros meses del afo. Por su TES 10 afios 13.2454 12.0205 11.2339 10.2291 @

parte, entre los componentes que estan registrando una mayor

variacion mensual se encuentran: transporte (1,19 %);

bebidas alcohdlicas y tabaco (1,15 %); alojamiento, agua, 5700
electricidad y gas (0,92 %). En el caso del transporte, esta 1600

categoria se vio jalonada principalmente por las alzas en el 5200
precio de los combustibles que se han presentado en Colombia 1400 - 4700
desde octubre del afo pasado. 1200 A ’ .

s 4200
Frente a lo anterior, en la reunion de politica monetaria del 1gg0 3700
Banco de la Republica, la junta directiva tomd la decision, por
unanimidad, de mantener inalterada su tasa de referencia en 800 m 77— 3200
13,25%, dando un respiro al ciclo alcista que inicidé en NEENEENEEN NN RN EEN I N IR
septiembre de 2021, con el propdsito de reducir la inflacién y > § 3 989 g 3 g § @ g :‘} > E
brindar estabilidad a los precios. En la rueda de prensa, el = <o = =

== COLCAP COP/USD

emisor expresé que continla con su politica monetaria firme
con el fin de cumplir con su objetivo de llevar la inflacion hacia
su meta de 3,0%, ademas expresaron que las decisiones
sucesivas que adopte la Junta dependerdan de la nueva
informacion disponible, cabe la pena resaltar que la decisién de
mantener inalteradas las tasas de referencia estuvo de
acuerdo con lo esperado por el mercado debido a las mejores
expectativas inflacionarias en el pais.

Junio fue un mes favorable para el mercado de deuda publica, los TES presentaron descensos importantes a lo largo de
la curva, presentando una variacion en promedio de -91pb, la parte media marcé las valorizaciones mas fuertes, incluso
con referencias bajando mas de -100pb. Por su parte, las referencias indexadas a la UVR también corrigieron
positivamente, aunque en una menor proporcion, la curva bajo cerca de -32pb en promedio.

Ademas, segun los datos presentados por el DANE, el Indicador de seguimiento a la economia (ISE), en abril reporté una
caida anual de 0,78%, evidenciando un menor ritmo de crecimiento para la actividad productiva nacional. El resultado
refleja la primera caida del indicador en terreno negativo en dos afos, segun los datos de la entidad. Frente a lo anterior,
el DANE expres6 que el sector secundario, que estd integrado por la industria manufacturera y construccion, fue el que
mas cayd en términos anuales (6,83%). Lo anterior se explica inicialmente por las altas tasas de interés que afectan el
consumo en el corto plazo y la alta inflacion que afecta el consumo de los hogares, ademds, la moderacion del
dinamismo de la demanda interna ha inducido un ajuste importante en el desbalance externo del pais, cuyo déficit de
cuenta corriente se redujo a 4,2% del PIB en el primer trimestre de 2023, frente a un déficit de 6,2% en 2022.

En términos de renta variable, el indice MSCI Colcap cerrd junio con una valorizacién de 3,1% ubicandose en los 1.134
puntos, siendo PF Grupo Sura la accion mas valorada en el indice con un rendimiento de 18%, seguido por Bancolombia
(14.8%), por su parte Grupo Sura y Nutresa presentaron las mayores desvalorizaciones, -9,4% vy -9,2%,
respectivamente.
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En junio, el mercado estuvo atento a las decisiones de los
formuladores de politicas de los principales bancos centrales

ara continuar su lucha contra la inflacion, ademas de :
P ! Estados Unidos

evaluar de cerca la estabilidad econdmica y los efectos que

los aumentos en los tipos puedan generar en la economia. Cifras Econémicas

En Estados Unidos, la inflacion presentd una variacién Anterior Actual
mensual en mayo del 0.1%, lo que permitié que la medida o6 PIB Trim Dec/22 0.90 |Mar/23 1.80 |@
anualizada cayera a 4.0% desde 4.9% en abril. Por su pMI Manuf May/23 46.9 |Jun/23 46 @
parte, la inflacién nlcleo bajé a 5.3% desde 5.5%, donde el  vent x menor Apr/23 0.4 |May/23 03 |@
mercado anticipaba una tasa c,Ie 5.2%. AI, respecto,, la  conf Consum May/23 59.2 |Jun/23 644 |@
Reserva Federal (Fed), en su ultima reunion de politica  pegempleo Apr/23 3.4 |May/23 3.7 |@
monetaria, ’Fomg la decision de mantener |n0alterada sgj tasa  1.f1 anual Apr/23 4.9 May/23 4 ®
de referenaa f~|]ada en un rango ,entre 5% vy 5,25 %. LO % Fed Funds May/23 525 |Jun/23 525 |©
anterior, al senalar que la inflacion se ha enfriado, pero

“sigue muy por encima” del objetivo del 2% de la Fed. Por

su parte, el presidente de la Fed, Jerome Powell, indicé que Indicadores del Mercado financiero

la medida tomada por los funcionarios del Comité Federal

de Mercado Abierto (FOMC), fue solo un breve respiro en | Dec/22 Mar/23 May/23 Jun/23
lugar de una indicacidon de que las subidas de tipos habian S&P 500| 3,839.5 4,109.3 4,179.8 4,450.4 @
terminado. Ademads, los funcionarios indicaron que ven Délar global| 103.52 102.51 104.33 102.91 @
aumentos de tasas por un total de 0,5 puntos porcentuales Tesoro 10 afio| 3.87 3.47 3.64 3.84 @
hasta fines de 2023, esto indicaria posiblemente dos

aumentos adicionales, suponiendo movimientos de un 54 o

cuarto de punto.
4.4 4200

A su vez, en junio se conocieron los datos referentes al ISM PV S o
: >4 W " Pt ™ 0

de servicios que se moderé a 50.3 en mayo, mostrando
debilidad en los componentes de pedidos pendientes al nivel 2.4 3200
mas bajo de este indicador desde 2009. Por su parte, las

cifras de empleo superaron las expectativas con la creacién 1.4 2700

de 339 mil puestos nuevos de trabajo en mayo, sumado a 04 ——r———r——1—1—1—1—1—1—1—1—1 2200
lo anterior, la revision del PIB del primer trimestre de 2023 SNNNAANSNRNRASNRIAQAR
mostro un crecimiento de 2.0% de |<',:l economia, frente al 553289 8 3 rq;j 5 E g g 5 S
1.3% estimado inicialmente y ademas se observa que el = < 0 = =
=Tesoros 10 anos S&P 500

consumo esta creciendo a una tasa de 4.2%, con lo anterior
se reafirmaria la idea de que la economia norteamericana
se mantiene sélida.

En la Zona del euro, el PIB para el primer trimestre de 2023 se revisé a la baja con una caida trimestral de -0.1%.
Las regiones que mas influyeron en el resultado fueron Alemania e Irlanda. Ademas, el consumo de los hogares
cayo -0.3% vy el gasto del gobierno se contrajo un -1.6%, confirmando que la regién entré en recesién luego de que
el PIB para el ultimo trimestre de 2022 fuera -0.1%. Por su parte, los datos inflacionarios para Europa, si bien
cayeron para junio, parecen no ser suficientes para el Banco Central Europeo (BCE), de acuerdo con la agencia de
estadisticas Eurostat, la eurozona habia registrado una inflacion de 5.6% en junio, levente mejor al proyectado por
los analistas y ubicandose por debajo del 6,1% de mayo. Con lo anterior, el BCE, en su reunién de politica
monetaria subid en 25pb la tasa de interés ubicando en 4.0% la tasa de los depdsitos. Adicionalmente,
mencionaron aprobar mas incrementos luego de subir su proyeccion de inflacidon basica para 2023 a 5.1% frente a
4.6% en marzo, y a 3.0% para 2024 frente al 2.5% anterior.

En China, el mes de junio inicid con datos positivos del indice PMI Caixin, con un incremento en mayo a 57.1 desde
56.4. La lectura mostré una mayor recuperacion del sector servicios, sin embargo, a lo largo del mes se observé
que los datos econdmicos no reforzaron la solidez de la economia y por el contrario se observd un periodo de
debilidad en los indicadores.

Por ultimo, a principios de junio se conocidé el panorama que evalla de cerca la Ocde y el Banco Mundial frente a la
delicada situacién por la que pasa la economia mundial, ambas entidades revisaron a la baja sus perspectivas de
crecimiento para 2023 y 2024, por su parte, el Banco Mundial recorto su proyeccion del PIB mundial para 2024 del
2,7% a 2,4% y la Ocde rebajé sus perspectivas de crecimiento de la economia mundial para el 2023 y el 2024 a
una modesta expansion del 2,7% y 2,9%, respectivamente.
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