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India se ha convertido en uno de los mejores mercados mundiales a largo plazo. Estos son los factores que lo impulsan.
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ﬁ‘i‘ % La reciente alza del mercado de valores en India ha llevado a los inversionistas a considerar al pais como un emergente con potencial de
rendimiento a largo plazo. El indice NSE Nifty 50 ha registrado un aumento del 18.7% en lo que va del afio, alcanzando niveles récord, mientras
que el ETF iShares MSCI India (INDA) ha crecido casi un 19%, superando al ETF MSCI Emerging Markets (EEM), que ha incrementado un 16%.
Este optimismo se fundamenta en factores como un sistema bancario tecnolégicamente avanzado, inversiones en infraestructura publica y
diversificacion de cadenas de suministro fuera de China. Adicionalmente, el aumento en el gasto del consumidor y las inversiones en bienes
raices refuerzan esta narrativa. Segun Malcolm Dorson de Global X ETFs, India representa la "mejor historia estructural" en mercados
emergentes y, potencialmente, a nivel global. La reciente reduccion de tasas de interés por parte de la Reserva Federal de EE.UU. hace que las
acciones indias sean aun mas atractivas, dado que histéricamente, el mercado indio tiende a crecer un 3.73% por cada 1% de depreciacion del
dolar estadounidense frente a la rupia india. Ademas, India ha superado a China en el MSCI All-Country World Index en términos de peso,
impulsada por su mayor crecimiento de ganancias, que se proyecta entre el 6% y el 8% anual en los proximos cinco afios. Sin embargo,
persisten riesgos, como la posible desaceleracion de los recortes de tasas en EE.UU. y la creciente desigualdad de ingresos en India, donde el
10% de la poblacién concentra casi el 50% del ingreso nacional. Entre las recomendaciones de inversién, se destacan los sectores financieros y
de infraestructura, con énfasis en bancos como HDFC, ICICI y Axis, que se perciben como infraestructuras de alta calidad y con evaluaciones
atractivas. La combinacién de un crecimiento robusto del PIB y una expansidon en el sector bancario hacen de India un destino atractivo para la
inversion extranjera, a pesar de las incertidumbres politicas y econémicas que podrian afectar su trayectoria. Fuente: CNBC.

El dolar cerré la jornada a la baja tras conocerse nuevos datos econémicos en EE.UU.

El ddlar cerr6 la jornada a la baja, por los datos econémicos sobre el informe de empleo en Estados Unidos, con la fortaleza del mercado laboral
estadounidense empujando a favor de un recorte menor de los tipos de interés de la Reserva Federal en noviembre. Hoy a las 7:30 a.m., el
Instituto de Investigacién de Automatic Data Processing, ADP, publicd nuevos datos sobre el empleo en Estados Unidos. En septiembre, el sector
privado mostré sefales de recuperacion al crear 143.000 nuevos puestos de trabajo, mientras que los salarios anuales aumentaron 4,7%
interanual. Se espera que este viernes se publiquen los datos oficiales del informe de Néminas No Agricolas. La divisa cerrd la jornada en
$4.202,52 en promedio, ubicandose $21,69 abajo de la Tasa Representativa del Mercado, que estaba en $4.224,21. La divisa tocd un precio
maximo de $4,224 mientras que el minimo fue de $4.179. Se realizaron 1.671 transacciones por un monto de US$957 millones. Los futuros
estadounidenses cayeron mientras que los bonos del Tesoro revirtieron algunas de las ganancias del dia anterior, ya que las crecientes tensiones
en Medio Oriente pusieron a los mercados en un modo de esperar y ver. Analizando el mercado, Mauricio Acevedo Estratega de Divisas y
Derivadas de la Corficolombiana comenté que, el precio del délar a nivel global registraba su mayor alza en una semana en el mercado asiatico,
debido a la coyuntura de los ataques de Irdn a Israel, lo que impulsa al mercado a la compra de activos seguros, por las preocupaciones del
escalamiento del conflicto en medio oriente. También afirmé que, el indice del ddlar registré un incremento de 1,5%, alcanzando los 101.2
puntos, su mayor alza desde el 25 de septiembre, impulsado por los datos sobre ofertas de empleo en EE.UU. Fuente: La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
¢ Chicago PMI (Sep) ¢ PMI Manufacturas Final (Sep) ¢ PMI Compuesto y Servicios Final (Sep) ¢ Informe de pedidos de fabrica (Ago)

¢ Salario promedio por hora (Sep) ¢ Nominas No Agricola (Sep) ¢ Tasa de Desempleo (Sep)

Europa
e Inflacién IPC Alemania Prel (Sep) e PMI Manufacturas Final (Sep) ¢ Inflacion IPC Prel (Sep) e Tasa de Desempleo (Ago) ¢ PMI Compuesto y Servicios Final

(Sep)
Colombia
e Tasa de Desempleo (Ago) ¢ Decisidon Tasa de Interés BanRep ¢ PMI Davivienda Manufacturas (Sep) e Exportaciones (Ago) e Inflacion IPP (Sep)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacién contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacion tiene el propdsito Gnico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversidn en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacién
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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