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El S&P 500 sube casi un 1% y el Dow suma 100 puntos gracias al enfriamiento de los precios del petrdleo
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Las acciones se recuperaron el martes tras una sesion de pérdidas en Wall Street, impulsadas por la disminucién de los precios del petrdleo y la
evaluacion de las tensiones en el Medio Oriente. El S&P 500 gané un 0.97% para cerrar en 5,751.13, mientras que el Nasdaq Composite subié un 1.45%
a 18,182.92, y el Dow Jones Industrial Average afiadié 126.13 puntos, un 0.3%, terminando en 42,080.37. Los futuros del petrdleo West Texas
Intermediate cayeron un 4.6% debido a la vigilancia de los traders sobre la esperada retaliacion de Israel a los ataques de misiles de Iradn, lo que
presiond a las acciones energéticas, con el sector del S&P cayendo un 2.6%. Robert Pavlik, de Dakota Wealth Management, comentd que "la guerra
parece estar en la mente de todos", afiadiendo que las incertidumbres sobre los impuestos y las elecciones afectan el panorama econdémico. En contraste,
las acciones tecnoldgicas tuvieron un buen desemperfio, con Nvidia y Broadcom subiendo un 4% y un 3%, respectivamente. El inicio del nuevo mes de
negociacion trajo volatilidad ante el temor de una escalada del conflicto en el Medio Oriente, mientras que los rendimientos de los bonos también pesaron
sobre el mercado, superando el 4% en el Tesoro a 10 afios. La semana pasada, el mercado habia mostrado un ligero repunte tras un informe de empleo
destacado, alcanzando un nuevo maximo histérico en el Dow. Sin embargo, el optimismo se desvanecié esta semana, ya que los inversores especulan
que la Reserva Federal podria no ser tan agresiva con los recortes de tasas en vista de la fortaleza del mercado laboral. Fuente: CNBC.

Délar cerro la jornada del martes al alza tras romper de nuevo el techo de los $4.200
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El dolar gano terreno el martes tras las tensiones geopoliticas en el Oriente Medio que siguen favoreciendo el atractivo de la moneda como refugio
seguro. La divisa cerrd la jornada al alza en $4.233,55 ubicandose $38,58 arriba de la Tasa Representativa del Mercado, que estaba en $4.194.97.
Ademas, tocd un precio maximo de $4.255, mientras que el minimo fue de $4.217,50. Se registraron 2.113 transacciones al cierre de la jornada por un
monto de US$1.519 millones. Esto se da después de conocerse el dato de inflacién en Colombia, que quedd en 5,81%, el mas bajo desde diciembre de
2021. Segun Reuters, los operadores han modificado sus expectativas de relajacion monetaria por parte de la Reserva Federal este afio. Un soélido
informe de empleo de la semana pasada dio credibilidad al presidente de la Fed, Jerome Powell, quien ha dicho que el banco central se cefiiria a sus
habituales reducciones de tasas de un cuarto de punto porcentual después de que comenzé su ciclo de flexibilizacién con un gran recorte en septiembre.
Por otro lado, el portal Bloomberg, afirmé que los mercados ya no dan por descontado un recorte de tasas en noviembre y atribuyen una probabilidad de
alrededor de 90% de una reduccion de 25 puntos basicos. Esta semana, la atencién de los inversionistas se centrarad en el informe de inflacidn
estadounidense, que se prevé que se desaceleren a 2,3% interanual desde 2,5% anterior, que se publicara el jueves, y en las minutas de la reunién de
septiembre de la Reserva Federal, que se publicaran el miércoles. A nivel local, Mauricio Acevedo, estratega de divisas y derivadas de la Corficolombiana
afirmd que, el Departamento Administrativo de Estadisticas, Dane, dio a conocer el indice de precios al consumidor de septiembre de 2024, donde
contintdo cediendo, en su dato anual paso de 6,12% a 5,81%, lo que demostrdé que el paro camionero no afecto el indicador. El afio pasado la inflacidn
anual era de 10,99% lo que estructuralmente muestra que estamos en el camino correcto, el descenso de la inflacion le permitird al Banco de la
Republica seguir ajustando la tasa de intervencion que al dia de hoy se encuentra en el 10,25%. Por ultimo, en las monedas de la region, podemos decir
segun Mauricio que, la devaluacién del peso mexicano fue producto de la incertidumbre interna generada por la reforma fiscal, asi como algunos
elementos internacionales, principalmente por el aumento de las tasas de interés por el Banco de Japdn lo que afecto algunas operaciones del carry
trade. Fuente: La Republica.

.ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS |

. S ; : Mes Ao Renta Fija . , Mes Afio
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido  corrido
Colombia - COLCAP ® 1300 -071% -0.58%  8.77% COLOMBIA @ 954 -5 73 3
EEUU - S&P 500 ® 5751 0.97% -0.20%  20.57% EEUU @ 401 -1 73 13
EEUU - NASDAQ ® 18,183 1.45% -0.03% 21.13% ALEMANIA @ 294 -1 12 27
Europa - EuroStoxx 600 @ 510 -0.35% -1.16% 7.63% JAPON @ 0.92 -1 7 31
Japon - Nikkei ® 38938 -1.00% 2.68% 16.36%
Brasil - Bovespa @ 131,512 -0.38% -0.23% -1.99% —
Monedas Cierre Dia Me_s An_o
: : : - Mes ARo corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido  corrido UsD/CoP @ 4,227 0.25% 0.70% 9.10%
Ecopetrol ® 1825 -445% -293% -10.11% USD/MXN @ 19.36  0.37% -171%  14.04%
Grupo Suramericana Pref. @ 20,640 -0.77% -1.27%  60.27% EIR/USD @ 110 0.04% -1.39%  -0.53%
Bancolombia Pref. @ 33,100 1.29% -0.24%  19.78% USD/JPN @  148.20 0.01% 3.18%  5.08%
Grupo Argos ® 18200 0.11% 4.33%  52.39% USD/BRL@ 553 0.81% 1.56% 13.94%
Grupo Nutresa @ 72,000 3.33% 3.24% 63.83%
Cementos Argos Pref [ 7,396 0.00% -3.48%  70.67% - c . Mes Aio
Exito ® 2400 435% 10.57% -30.66% Commodities  Cieme  Dia 4o  corrido
ISA ® 17,200 -2.82% 0.70% 15.71% Petroleo WTI @ 73.57 -4.63% 7.92% 2.68%
Davivienda Pref. ® 18,520 -2.32% -2.42% -3.44% Oro ® 2,621.8 -0.79% -0.48% 27.09%
Corficolombiana @ 12,480 0.48% 0.65% -7.56% Café @ 248.2 1.45% -8.16%  31.81%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

* Balanza Comercial (Ago) ® Inventarios de Petrdleo AIE e Subasta Bonos 10 afios ¢ Inflacion IPC (Sep) ® Subasta Bonos 30 afios ® Balance Reserva Federal

¢ Inflacidn IPP (Sep)

Europa

» Pedidos de fabrica Alemania (Ago) ® Ventas Minoristas (Ago) ® Produccidn Industrial Alemania (Ago) ® Balanza Comercial Alemania (Ago) ¢ Inflacion IPC Alemania (Sep)
Colombia

® Exportaciones (Ago) ® Inflacion IPC (Sep) ¢ Confianza del Consumidor Fedesarrollo (Sep)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacion tiene el propdsito Gnico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversidn en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacién
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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