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La escalada de aranceles comerciales entre Estados Unidos y China seria “costosa para todos”, afirma la directora adjunta

N\

AAAA del FMI.

La subdirectora gerente del Fondo Monetario Internacional (FMI), Gita Gopinath, advirtié que una escalada en las tensiones comerciales
y arancelarias entre EE. UU. y China tendria consecuencias econémicas "costosas" a nivel mundial. Gopinath sefialé que el comercio
mundial se estad viendo afectado por factores geopoliticos, con cambios en quién comercia con quién. Segun ella, el comercio entre EE.
UU. y China ha disminuido, mientras que parte de este se esta redirigiendo a través de otros paises. Las tensiones comerciales también
involucran a la Unidon Europea (UE), que junto a EE. UU. ha aumentado los aranceles a algunos productos chinos por lo que consideran
practicas comerciales desleales de China. En respuesta, China impuso aranceles temporales mas altos a ciertos productos de la UE.
Modelos del FMI sugieren que una mayor escalada arancelaria seria "costosa para todos", ya que podria reducir la produccién mundial,
aumentar la inflacidn y frenar el crecimiento. Gopinath insistié en la importancia de mantener buenas relaciones comerciales entre EE.
UU. y China, ya que esto es crucial para la economia global. Por su parte, Kristalina Georgieva, directora del FMI, sefialé que el comercio
internacional ya no es el "motor de crecimiento" que solia ser, y que las medidas comerciales retaliatorias podrian perjudicar tanto a los
paises que las imponen como a sus objetivos. Tim Adams, CEO del Instituto de Finanzas Internacionales, advirti6 que las propuestas
arancelarias de Donald Trump, candidato presidencial en EE. UU., podrian interrumpir la desinflacion y provocar mayores tasas de
interés. El ultimo informe del FMI alertdé que un retroceso generalizado del sistema comercial basado en normas podria afectar el
crecimiento a mediano plazo y aumentar las tensiones comerciales globales. Adaptado de CNBC.

El délar alcanzé su precio mas alto de todo el afio y cerro6 la jornada cerca de $4.300.

El délar subiéo el miércoles en Colombia, cerrando en $4.294,31, lo que representa un incremento de $32,01 frente a la Tasa
Representativa del Mercado de $4.262,30. Durante la jornada, alcanzé un maximo de $4.325 y un minimo de $4.265,75, con 2.553
transacciones por un total de US$1.445 millones. El alza del ddlar refleja la cautela del mercado ante una posible menor agresividad en
los recortes de tasas de la Reserva Federal (Fed), debido a la solidez de la economia de EE. UU. y el posible aumento del déficit fiscal
tras las elecciones presidenciales. Funcionarios de la Fed han sefalado que prefieren un ritmo mas lento en la reduccién de las tasas de
interés, lo que ha intensificado el debate sobre el ajuste monetario. Brian Moynihan, consejero delegado de Bank of America, también
recomendd precaucidn en los recortes para evitar impactos econdmicos negativos. El Fondo Monetario Internacional redujo su prevision
de crecimiento global para 2025, advirtiendo sobre riesgos geopoliticos y comerciales, pero reconocio el éxito de los bancos centrales en
controlar la inflaciéon sin provocar recesiones. En el mercado petrolero, los precios del crudo cayeron el miércoles tras reportarse un
aumento mayor al esperado en los inventarios de EE. UU. El Brent bajé 1% a US$75,31 por barril, mientras que el WTI también cayd 1%
a US$71. Pese a esta baja, el petrdleo aun mostraba un alza semanal cercana al 3% debido a la situacion en Oriente Medio,
compensando parte de la caida del 7% registrada la semana anterior. Adaptado de La Republica.
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Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido e 0 Cierre Dia corrido  corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,322 -1.69% 1.07% 10.57% COLOMBIA @ 10.14 13 83 57
EEUU - S&P 500 ® 5797 -0.92% 0.61%  21.54% EEWU @ 425 4 46 37
EEUU - NASDAQ ® 18277 -1.60% 0.48%  21.75% ALEMANIA @ 230 -1 18 78
EurOpa - EuroStoxx 600 . 509 -0.33% -1.34% 7.43% JAPON 0'97 0 12 36
Japon - Nikkei ® 38,105 -0.80% 0.49% 13.87% L '
Brasil - Bovespa @® 129,233 -0.55% -1.96% -3.69% —
. z Mes Ano
Monedas Cierre Dia corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co":fijo co‘:'r‘i‘;o USD/COP @ 4,324 1.32% 3.03% 11.63%
Ecopetrol ® 1720 -08% -851% -15.28% Léi'?{/ﬂég: 0 ey Qo oo
Grupo Suramericana Pref. @ 22,280 -0.98% 6.57%  73.01% / 08 -0.16% - -3.17%  -2.33%
Bancolombia Pref. ® 33600 -3.23% 1.27%  21.59% USD/JPN @  152.76 L.11% 6.36%  8.31%
Grupo Argos ® 18700 -3.01% 7.19%  56.58% USD/BRL® 569 -0.04% 4.38% 17.11%
Grupo Nutresa O 82,500 0.00% 18.30% 87.72%
Cementos Argos Pref [ ] 6,910 -2.81% -9.83%  59.45% . . z Mes Afo
Exito ® 2,400 4.12% 10.57% -30.66% Commodities  Cierre  Dia 4o corrido
ISA ® 17,740 -1.99% 3.86% 19.35% Petroleo WTI @ 71.04 -1.46% 4.21% -0.85%
Davivienda Pref. @® 19,000 -2.56% 0.11% -0.94% Oro @ 2,715.6 -1.22% 3.07% 31.63%
Corficolombiana ® 14200 -1.39% 14.52% 5.19% Café @ 252.4 1.00% -6.62% 34.01%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA

Estados Unidos

4

¢ Venta de viviendas usadas (Sep) ¢ Indicadores PMI (Sep) ¢ Venta de viviendas nuevas (Sep) ¢ Ordenes de bienes durables (Sep)

Europa

e Conferencia Lagarde ECB e Indicadores PMI (Oct) e IFO Confianza Empresarial Alemania (Oct)

Colombia

e Importaciones (Ago) e Balanza Comercial (Ago)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacion tiene el propdsito Gnico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversidn en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacién
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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