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Q‘ La reestructuracion politica de Japén complica las perspectivas del BOJ y la politica fiscal.
A

La pérdida de la mayoria parlamentaria del bloque gobernante de Japdn ha incrementado las expectativas de un aumento en el gasto
publico y potenciales complicaciones para futuros aumentos de tasas de interés del Banco de Japén (BOJ). El Partido Liberal Democratico
(PLD), liderado por el primer ministro Shigeru Ishiba, y su socio Komeito no lograron mantener la mayoria en las elecciones de la
camara baja, lo que pone en duda la permanencia de Ishiba en el cargo. Saisuke Sakai, economista senior de Mizuho Research and
Technologies, afirma que el proximo gobierno se vera obligado a adoptar politicas fiscales y monetarias expansivas para evitar cargas
sobre los votantes. Para mantenerse en el poder, el PLD probablemente buscara alianzas con partidos de oposicién menores, como el
Partido Democratico del Pueblo (DPP) y el Partido de la Innovacién de Jap6n (JIP), aunque ambos han descartado una coalicién formal,
pero estan abiertos a la cooperacion politica. El DPP y el JIP han propuesto reducir el impuesto al consumo del 10%, mientras que el DPP
también aboga por disminuir tarifas de servicios publicos y reducir impuestos para los ingresos bajos. Ishiba ya propuso un presupuesto
adicional de mas de 13 billones de yenes, pero podria enfrentar presién para un paquete superior a 20 billones de yenes. La
inestabilidad politica podria dificultar los intentos del BOJ de normalizar la politica monetaria, tras haber terminado con las tasas
negativas en marzo y haber subido las tasas a corto plazo al 0,25% en julio. Analistas como Masahiko Loo, de State Street Global
Advisors, sefialan que el BOJ podria tener dificultades para seguir aumentando las tasas este afio debido al "ruido politico". Ademas, un
yen débil podria impulsar la inflacidn y requerir mas subidas de tasas. Adaptado de Reuters.

A Dolar cerro la jornada al alza y alcanza precios no vistos desde junio del affo pasado.

El dolar subid a su nivel mas alto desde octubre de 2023, con un precio de cierre de $4.342,99, $26,26 por encima de la Tasa
Representativa del Mercado ($4.316,73). Durante la jornada, la divisa alcanzé un maximo intradia de $4.359,40, en medio de 2.717
transacciones por un total de US$1.419 millones. La fortaleza del délar se debe a las expectativas de una posible victoria de Donald
Trump en las elecciones de EE. UU., lo cual podria retrasar recortes de tasas de la Reserva Federal. Los operadores esperan importantes
datos econdmicos en EE. UU. esta semana, incluyendo el informe de néminas, PIB, confianza del consumidor y crecimiento empresarial,
que proporcionaran mas pistas sobre la politica monetaria futura de la Fed. En el ambito internacional, las reuniones del FMI y el Banco
Mundial estuvieron dominadas por preocupaciones sobre la baja de crecimiento global, alta deuda y conflictos internacionales, sumado
al impacto potencial del regreso de Trump al poder. En la regidn, la inflacidn en México se acelera, lo que ha afectado al peso colombiano
debido a su correlaciéon con la moneda mexicana, la mas devaluada de los ultimos seis meses (-14,48%). El petréleo cayé mas de US$4
por barril luego de un ataque de represalia de Israel contra Iran, sin impacto en las instalaciones energéticas. El Brent cerré en
US$71,93 (-5,4%), mientras que el WTI bajo a US$67,75 (-5,6%). La OPEP+ mantuvo sin cambios su politica de produccion para
octubre, con un aumento previsto a partir de diciembre. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
¢ CB Confianza Consumidor (Oct) e JOLTS Oferta de Empleo (Sep) ¢ ADP Nominas Privadas (Oct) e PIB Prel 2024Q3 e Inflacién PCE (Sep)

e Nominas No Agricolas (Oct) e Tasa de Desempleo (Oct) ¢ ISM Manufacturas (Oct)

Europa

e PIB 2024Q3 Alemania ¢ PIB 2024Q3 Eurozona e Inflacion IPC Prel Alemania (Oct) e Inflacién IPC Prel Eurozona (Oct)
Colombia

¢ Confianza Empresarial (Sep) ¢ Tasa de Desempleo (Sep) ¢ Decision de Tasa de Interés ¢ PMI Manufacturas (Oct)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacion tiene el propdsito Gnico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversidn en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacién
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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