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Los consumidores estadounidenses mantienen la economia en terreno firme antes de las elecciones.

La economia de EE. UU. crecio solidamente en el tercer trimestre de 2024, con un aumento del PIB anualizado del
2.8%. Este crecimiento fue impulsado por un gasto del consumidor robusto, que crecié un 3.7%—su mayor ritmo desde el
primer trimestre de 2023—gracias a compras de bienes y servicios como medicamentos, vehiculos, y alojamiento. Ademas, la
inversién empresarial en equipo crecié un 11.1%, especialmente en el sector aeronautico, mientras que la inversién en software
disminuyé. La inflacidn, por otro lado, mostrdé una desaceleracion notable. El indice de precios de compras internas avanzo solo
un 1.8%, y el indice de precios de gastos en consumo personal, excluyendo alimentos y energia, subié un 2.2%,
acercandose al objetivo de inflacion de la Reserva Federal. Esto permitio que la Fed recortara tasas en medio punto
porcentual, con proyecciones de otro recorte en diciembre. El mercado laboral y el aumento en el patrimonio de los hogares,
impulsado por un mercado de valores en alza, respaldan el gasto del consumidor, aunque la tasa de ahorro cayé al 4.8%. Sin
embargo, se espera una moderacion en el gasto, ya que la mayor parte del crecimiento proviene de hogares de ingresos medios y
altos. El panorama econdémico, no obstante, enfrenta desafios futuros, como el impacto de las huelgas y huracanes recientes, lo
que podria ralentizar el crecimiento en el cuarto trimestre. También se anticipa que el resultado de las elecciones presidenciales
influya en el curso de politicas fiscales y regulatorias para 2025. Adaptado de Reuters.

Pese a cambios en reforma al SGP, Carf volvio a alertar aumento del déficit y deuda.

El Comité Auténomo de la Regla Fiscal (Carf) emitid6 una alerta sobre el impacto de la reforma al Sistema General de
Participaciones (SGP), recientemente aprobada en su sexto debate en el Congreso de Colombia. Aunque se hicieron ajustes en el
proyecto, el Carf advierte que la reforma incrementara la deuda y el déficit fiscal, superando los niveles consistentes con la regla
fiscal a mediano plazo. La reforma implica transferir el 39,5% de los ingresos del Estado a las regiones, un porcentaje ajustado
desde el umbral inicial de 46,5%. Adicionalmente, se extendid el plazo de implementacién de 10 a 12 afios y se establecié que su
entrada en vigencia dependera de la aprobacién de una ley de competencias, la cual define las responsabilidades y capacidades
de las entidades territoriales. Sin embargo, el Carf critic6 que el Congreso comenzara la discusiéon sin abordar primero
esta ley de competencias. El Carf reconoce que la reduccion en el porcentaje de transferencias disminuye el esfuerzo
fiscal esperado, de 3,1 a 1,7 puntos porcentuales del PIB entre 2026 y 2035. No obstante, advierte que la reforma auln
introduce rigidez al gasto, ya que las transferencias no pueden reducirse nominalmente afio tras afio y carecen de un mecanismo
de estabilizacion. Finalmente, el Carf sefialé que el proyecto puede comprometer la sostenibilidad fiscal en el largo plazo, en un
contexto ya desafiante para las finanzas publicas, advirtiendo del riesgo de superar el limite de deuda en los préximos afos.
Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Estados Unidos
¢ CB Confianza Consumidor (Oct) e JOLTS Oferta de Empleo (Sep) ¢ ADP Nominas Privadas (Oct) e PIB Prel 2024Q3 e Inflacién PCE (Sep)

e Nominas No Agricolas (Oct) e Tasa de Desempleo (Oct) ¢ ISM Manufacturas (Oct)

Europa
e PIB 2024Q3 Alemania ¢ PIB 2024Q3 Eurozona e Inflacion IPC Prel Alemania (Oct) e Inflacién IPC Prel Eurozona (Oct)

Colombia

¢ Confianza Empresarial (Sep) ¢ Tasa de Desempleo (Sep) ¢ Decision de Tasa de Interés ¢ PMI Manufacturas (Oct)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacion tiene el propdsito Gnico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversidn en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacién
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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