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Fitch confirma la calificaciéon de Colombia en BB+, pero advierte por los riesgos fiscales.

La calificadora Fitch Ratings reafirmoé la calificacion soberana de Colombia en BB+ con perspectiva estable, destacando los
"fundamentos crediticios estables" del pais, respaldados por la estabilidad macroeconémica, un banco central independiente,
metas de inflacién, y una moneda de libre flotacion. Sin embargo, advirtié sobre los altos déficits fiscales, una alta dependencia de
materias primas, y la necesidad de estabilizar la relacién deuda/PIB. Fitch proyecta que el déficit del Gobierno Central serad de 5,6% del PIB
en 2024, un aumento desde el 4,3% en 2023, debido al bajo desempeno de los ingresos tributarios. Aunque el Gobierno planea ajustar el
gasto en un 2% del PIB para cumplir con metas fiscales, existen riesgos de incumplimiento por la dependencia de ingresos adicionales
provenientes de la administracion tributaria. En su analisis a mediano plazo, Fitch anticipa una reduccién gradual del déficit a 5,1% en 2025
y 4,7% en 2026, impulsada por mejoras en la administracién tributaria y restricciones en el gasto. Sin embargo, advierte que las presiones
de gasto y limitaciones presupuestarias dificultaran una reducciodn significativa del déficit sin reformas tributarias adicionales, las cuales no
se esperan durante la administracién actual. El Banco de Bogota calificd este anuncio como "esperado"”, valorando la labor del Banco de la
Republica en la contencién de la inflacién y el déficit externo, a pesar de los desafios fiscales. Fitch considera que la flexibilidad fiscal podria
mejorar con una revision de la regla fiscal en 2025. Adaptado de La Republica.

La inflacién en el Reino Unido sube al 2,3%, lo que subraya la postura del Banco de Inglaterra de recortar gradualmente los
tipos.

La inflacion anual en el Reino Unido aumenté al 2.3% en octubre, superando el 2.2% previsto y el 1.7% registrado en
septiembre, impulsada principalmente por un aumento en las tarifas reguladas de energia doméstica. Este repunte sitla la
inflacién por encima del objetivo del 2% del Banco de Inglaterra (BoE) y marca su nivel mas alto en seis meses. La inflacion subyacente
(excluyendo energia, alimentos, alcohol y tabaco) también aumentd, situdndose en 3.3%, contrario a las expectativas de una caida. La
inflacion en servicios, indicador clave de presiones domésticas, subié levemente a 5.0%.En respuesta, los mercados ajustaron sus
expectativas sobre los recortes de tasas de interés del BoE, reduciendo el ritmo anticipado de recortes para 2025. Los rendimientos de los
bonos del gobierno a dos afios aumentaron 4 puntos basicos, y la libra esterlina mostrd ligeros movimientos frente al ddlar. El BoE prevé
que la inflacién siga subiendo, alcanzando 2.4%-2.5% en noviembre y diciembre, con posibles incrementos cercanos al 3% para finales de
2024 o principios de 2025, segun algunos economistas. Ademas de factores internos, el panorama inflacionario enfrenta incertidumbres
globales, como posibles tensiones comerciales con EE. UU. y el impacto del presupuesto del nuevo gobierno. Este incluye mayores
impuestos laborales, que podrian presionar los precios y aumentar el desempleo. Huw Pill, economista jefe del BoE, sefialé que el
crecimiento salarial, aunque desacelerado recientemente, sigue siendo demasiado alto para cumplir los objetivos inflacionarios. Finalmente,
se observan sefales de alivio inflacionario en el sector manufacturero, donde los precios de fabrica cayeron un 0.8% interanual, la mayor
caida desde 2020. Sin embargo, el BoE enfatizé que cualquier reduccion de tasas serd gradual. Adaptado de Reuters.
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- . . . . Mes Afo Renta Fij M A
Indices Accionarios Cierre  Dia - . enta Fija ' . es no
corrido _ corrido Bonos 10 afios _ Cor® P orrido  corrido
Colombia - COLCAP ® 138 1.18% 2.04% 15.98% COLOMBIA O 10010 25 44
EEUU - S&P 500 @ 5917 0.00% 3.71% 24.05% EEUU @ 441 1 13 53
EEUU - NASDAQ ® 18966 -0.11% 4.81% 26.35% ALEMANIA @ 2.35 1 -4 33
Europa - EuroStoxx 600 . 491 -0.33% -1.57% 3.64% JAPON 1l07 1 13 46
Japon - Nikkei ® 38352 -0.16% -1.87% 14.61% L '
Brasil - Bovespa O 128,197 0.00% -1.17% -4.46% —
. , Mes Ano
Monedas Cierre Dia . .
Mes ARo corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre Dia Usb/ CopP @ 4,400 0.22% -0.53% 13.58%

corrido corrido
1755 -1.40% 3.24% -13.56% USD/ MXN @ 20.28 0.83% 1.19% 19.47%

22,920 1.87% -1.38%  77.98% EIR/USD @  1.05 -049% -3.12%  -4.48%
36,680 1330/0 3560/0 32740/0 USD / JPN . 15544 0.500/0 2.240/0 10.210/0
19,160 3680/0 _1240/0 60430/0 USD/ BRL O 577 0000/0 ‘0250/0 18860/0

78,980 -0.03% -1.28%  79.71%

Ecopetrol

Grupo Suramericana Pref.
Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref 7,390 3.94% 0.68%  70.53% - . p Mes Ao
Exito 2,135 -0.47% -6.36% -38.32% Commodities  Ciee  Dia 4o  corrido
ISA 17,300 2.25% -1.59% 16.39% Petroleo WTI @ 68.87 -0.75% -0.56% -3.88%
Davivienda Pref. 18,480 1.54% -2.01% -3.65% Oro @ 2,650.6 0.70% -3.40%  28.48%
Corficolombiana 15,740  1.29% 4.38% 16.59% Café @ 292.5 3.98% 19.14%  53.95%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Estados Unidos

e Permisos de Construccién Prel (Oct) » Construccién de Viviendas (Oct) e Indice de Manufacturas FED Filadelfia (Nov)

¢ Venta de Viviendas Usadas (Oct) e Indicadores PMI Prel (Nov) e Sentimiento del Consumidor U. Michigan (Nov)

Europa

e Balanza Comercial (Sep) e Inflacion IPC Europa Final (Oct) e Inflacién IPC UK (Oct) e Inflacion IPP Alemania (Oct) e Reporte de Estabilidad Financiera ECB
e VVentas Minoristas UK (Oct) e PIB Alemania 2024Q3 e Indicadores PMI Prel (Nov)

Colombia

e PIB 2024Q3 » Importaciones (Sep)  Balanza Comercial (Sep)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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