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El indice de Confianza Industrial vuelve a nimeros rojos y cayé 1,7 puntos en octubre.

N\

i

En octubre de 2024, el Iindice de Confianza Comercial (ICCO) elaborado por Fedesarrollo alcanzé el 17,8%, reflejando
un aumento de 5,6 puntos porcentuales frente a septiembre (12,2%). Este incremento se atribuy6 a una reduccién de 7,8
puntos en el nivel de existencias, un alza de 7,0 puntos en las expectativas sobre la situacion econdmica del proximo semestre y un
aumento de 2,2 puntos en la percepcion de la situacién econdmica actual de las empresas. En comparacion con octubre de 2023, el
ICCO crecié 3,1 puntos. En contraste, el Indice de Confianza Industrial (ICI) se situé en -0,4% en octubre de 2024,
mostrando una disminucion mensual de 1,7 puntos respecto a septiembre (1,3%), aunque subié 3,3 puntos frente al
mismo mes del aifio anterior (-3,7%). La reduccion mensual se explicé por una caida de 12,2 puntos en las expectativas de
produccién para el préximo trimestre y un aumento de 1,6 puntos en el nivel de existencias, a pesar de un incremento de 8,4 puntos
en el volumen actual de pedidos. Anualmente, el repunte del ICI estuvo impulsado por una reduccion de 4,8 puntos en existencias,
un aumento de 3,5 puntos en expectativas de produccién y un alza de 1,4 puntos en pedidos. El promedio mévil trimestral del ICI fue
de -0,2%, mejorando 0,2 puntos frente a septiembre (-0,4%) pero disminuyendo 0,5 puntos respecto a octubre de 2023 (0,3%).
Adaptado de La Republica.

El sentimiento empresarial aleman cae mas de lo esperado en noviembre, segin el Ifo.
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En noviembre de 2024, el indice de clima empresarial del instituto Ifo en Alemania cay6 a 85,7 puntos desde los 86,5
registrados en octubre, superando las expectativas de los analistas que preveian una lectura de 86,0. Este descenso
refleja una debilidad persistente en la economia alemana, que se perfila como la de peor desempefio entre los paises del G7 este afio.
La caida se debid principalmente a una peor evaluacion de la situacién actual, que pasé de 85,7 en octubre a 84,3 en noviembre. Las
expectativas disminuyeron ligeramente, de 87,3 a 87,2. Segun Robin Winkler, economista jefe de Deutsche Bank Research, la
estabilidad de las expectativas es notable, dado el contexto politico reciente en Alemania y las tensiones comerciales con Estados
Unidos. El deterioro afecté a todos los sectores excepto al comercio, donde las empresas minoristas y mayoristas mostraron una
mejor evaluacién de su situacion actual y menor pesimismo respecto a meses anteriores. Este comportamiento en el comercio es
llamativo considerando el riesgo que un posible conflicto comercial entre Estados Unidos y Europa representaria para la economia
alemana, segun Ifo. Franziska Palmas, economista de Capital Economics, destacd que estos resultados demuestran que la economia
alemana sigue estancada. Ademas, el indice PMI compuesto de Alemania reveld una contraccién en la actividad econdmica por quinto
mes consecutivo en noviembre, la mas acelerada desde febrero. Tras un crecimiento de 0,1% en el tercer trimestre, es probable que
el PIB aleman vuelva a contraerse en el cuarto trimestre. A largo plazo, las perspectivas para 2025 permanecen débiles,
condicionadas por la pérdida de competitividad industrial y cambios demograficos adversos, a pesar de posibles mejoras en los
ingresos reales de los hogares y un alivio monetario. Adaptado de Reuters.
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£ d oo : ’ Mes Afio Renta Fija . , Mes Afo
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido e 0 Cierre Dia corrido  corrido
Colombia - COLCAP ] 1,399 0.47% 2.95% 17.01% COLOMBIA @ 10.07 12 -19 50
EEUU - S&P 500 @ 5988 0.32% 4.96%  25.54% EEUU @ 426 -14 2 38
EEUU - NASDAQ : 19,055 0.27% 5.30%  26.94% ALEMANIA @ 221 -3 -18 19
Europa - EuroStoxx 600 499 0.30% -0.09% 5.20% - .
Japén - Nikkei ® 38,780 1.30% -0.77%  15.89% JAPON @ 107 L L3 46
Brasil - Bovespa @ 129,328 0.16% -0.30% -3.62% —
Monedas Cierre Dia Me_s An_o
: : : - Mes ARo corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre Dia USD/ COP @ 4,384 -0.72% -0.89% 13.17%

corrido corrido

USD/ MXN @ 20.28 -0.77% 1.21%  19.50%

Ecopetrol ® 1,770 -3.28% 4.12% -12.82%

Grupo Suramericana Pref. @ 23,000 -0.61% -1.03%  78.60% ELR/USD @  1.05 0.74% -3.57%  -4.93%
Bancolombia Pref. ® 36400 0.83% 2.77% 31.72% USD/JPN @  154.16 -0.40% 1.40%  9.30%
Grupo Argos ® 19,840 0.92% 227%  66.13% USD/BRL@ 581 0.07% 0.40% 19.64%
Grupo Nutresa © 79,500 0.00% -0.62%  80.90%

Cementos Argos Pref ® 8,890 13.39% 21.12% 105.14% " . . Mes  Afo

Exito ® 2,110 -1.86% -7.46% -39.04% CERERE  CErE BB ot o
ISA ® 16960 -1.62% -3.53%  14.10% Petroleo WTI @ 69.06 -3.06% -0.29%  -3.61%
Davivienda Pref. ® 19,100 0.63% 1.27%  -0.42% Oro @ 2,627.6 -3.26% -4.24%  27.37%
Corficolombiana © 15600 0.00% 3.45%  15.56% Café @ 3048 0.89% 24.15%  60.42%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
« CB Confianza Consumidor (Nov) e Venta de Viviendas Nuevas (Oct) e Minutas FOMC e Ordenes de Bienes Durables (Oct) e PIB 2023Q3 2 Est. » Inflacién PCE (Oct)

Europa
e Inflacién IPC Prel Alemania (Nov) e Inflacion IPC Prel Europa (Nov)
Colombia

e Confianza Empresarial (Oct) e Tasa de Desempleo (Oct)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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