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AA El indicador de inflacion preferido por la Fed sube al 2,3% anual, cumpliendo las expectativas.
A
En octubre, la inflacion en Estados Unidos registré un leve aumento, segun informdé el Departamento de Comercio. El indice de

precios de gastos de consumo personal (PCE), el indicador favorito de la Reserva Federal (Fed), subi6é un 0,2% mensual
y alcanzé una tasa anual del 2,3%, superior al 2,1% registrado en septiembre, aunque en linea con las previsiones.
Excluyendo alimentos y energia, la inflacion subyacente aumenté un 0,3% mensual y un 2,8% anual, también
cumpliendo expectativas y mostrando un incremento frente al 2,7% del mes previo. Los servicios lideraron el alza con un
aumento del 0,4%, mientras que los bienes cayeron un 0,1%. Los precios de alimentos y energia se mantuvieron estables. A pesar
de la desaceleracion inflacionaria desde los maximos del 7,2% en junio de 2022, los consumidores siguen enfrentando impactos
significativos, especialmente aquellos con salarios mas bajos. Los costos de vivienda, que subieron un 0,4% en octubre, contintan
siendo un factor inflacionario importante. El gasto de los consumidores aumentd un 0,4%, cumpliendo expectativas, mientras que los
ingresos personales crecieron un 0,6%, superando el prondstico del 0,3%. La tasa de ahorro personal descendid al 4,4%, su nivel
mas bajo desde enero de 2023.Tras el reporte, los mercados mostraron reacciones mixtas: el Dow Jones subié 100 puntos, pero el
S&P 500 y el Nasdaq cayeron, y los rendimientos de los bonos del Tesoro disminuyeron. Las probabilidades de que la Fed recorte
nuevamente las tasas en diciembre aumentaron al 66%.Aunque la Fed ha realizado recortes de tasas en septiembre y noviembre, los
funcionarios sefialan cautela sobre futuras reducciones, priorizando una estrategia gradual para alcanzar la meta inflacionaria del 2%.
Adaptado de CNBC.
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Gobierno Nacional definio en $28,4 billones el recorte del Presupuesto para 2024.

s

El Gobierno Nacional de Colombia definié un recorte definitivo de $28,4 billones en el Presupuesto General de la Nacion para 2024,
segun lo acordado en un consejo de ministros. Esta cifra es menor a los $33 billones proyectados inicialmente por el
ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, pero superior a los $20 billones congelados en junio debido al menor recaudo
tributario. El recorte se distribuye en $18,3 billones en gastos de funcionamiento y $11,1 billones en inversiones. Bonilla
explicd que esta medida responde a un recaudo inferior al esperado, situacidon que no se anticipa para 2025 debido a una menor
dependencia de anticipos tributarios. Entre los sectores mas afectados, el Ministerio de Transporte sufrird un recorte de $1,4 billones,
el de Agricultura $1,2 billones, y el de Vivienda $647.000 millones. También se ajustara el presupuesto del Ministerio de Minas.
Bonilla destacd que la decision busca cumplir con la regla fiscal vigente. El ajuste es menor al recorte de $56,2 billones sugerido por
el Comité Auténomo de la Regla Fiscal y a los $39 billones proyectados para 2025. Segun Julio Romero, economista jefe de
Corficolombiana, el esfuerzo es positivo, pero insuficiente. Romero estima que se necesitaria un ajuste adicional de $20 billones,
posiblemente mediante la subejecuciéon del gasto. La Direccién de Presupuesto estd evaluando la posibilidad de ampliar el recorte,
pero aun no se han definido nuevas medidas al respecto. Adaptado de La Republica.
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Colombia - COLCAP (] 1,397 0.45% 2.87% 16.93% COLOMBIA @ 10.15 1 11 58
EEUU - S&P 500 ® 5999 -0.38% 514%  25.76% EEUU @ 426 -5 3 38
EEUU - NASDAQ ® 19060 -0.60% 533% 26.97% ALEMANIA @ 516 -3 23 14
Europa - EuroStoxx 600 @ 492 -0.47% -1.36% 3.86% JAPON 1l06 0 12 46
Japon - Nikkei ® 38,135 -0.80% -2.42% 13.96% ® .
Brasil - Bovespa @® 127,669 -1.73% -1.58% -4.86% -
. , Mes Ano
Monedas Cierre Dia i .
Mes Afo corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia UsD/CoP @ 4,383 -0.41% -0.92% 13.14%

corrido corrido
1770 0.57% 4.12% -12.82% USD/ MXN @ 20.59 -0.28% 2.76%  21.33%

23,300 0.17% 0.26%  80.93% ER/USD @  1.06 072% -2.93%  -4.29%
36,300 0830/0 2480/0 31360/0 USD / JPN . 15118 '1240/0 '0560/0 7.190/0

79,500 0.00% -0.62%  80.90%

Ecopetrol

Grupo Suramericana Pref.
Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa
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Cementos Argos Pref 9,570 -1.14% 30.38% 120.83% . . z Mes Afo
Exito 2,105 -0.71% -7.68% -39.18% Commodities  Ciee  Dia 4o  corrido
ISA 17,300 1.88% -1.59% 16.39% Petroleo WTI © 68.77 0.00% -0.71% -4.02%
Davivienda Pref. 19,000 0.64% 0.74% -0.94% Oro @ 2,635.8 0.10% -3.94% 27.77%
Corficolombiana 15,400 -1.03% 2.12% 14.07% Café @ 323.1  4.60% 31.59%  70.03%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
« CB Confianza Consumidor (Nov) e Venta de Viviendas Nuevas (Oct) e Minutas FOMC e Ordenes de Bienes Durables (Oct) e PIB 2023Q3 2 Est. » Inflacién PCE (Oct)

Europa
e Inflacién IPC Prel Alemania (Nov) e Inflacion IPC Prel Europa (Nov)
Colombia

e Confianza Empresarial (Oct) e Tasa de Desempleo (Oct)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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