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“aa La inflacién anual alemana se mantuvo sin cambios en el 2,4% en noviembre.
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La inflacion anual en Alemania se mantuvo en 2,4% en noviembre, segin la oficina federal de estadisticas,
desafiando expectativas de un aumento al 2,6%. Este dato interrumpe la tendencia descendente previa en la
economia mas grande de Europa. La inflacion subyacente, que excluye alimentos y energia, subid ligeramente al 3,0%
desde el 2,9% en octubre. Los precios de la energia cayeron 3,7% interanual, mientras que los alimentos aumentaron 1,8%.
Segun Carsten Brzeski de ING, el nivel de inflacidon seguird siendo moderadamente alto debido al aumento de salarios, aunque
se espera que la presion inflacionaria disminuya en 2024 con el enfriamiento del mercado laboral. ING prevé que la inflacién
oscile entre 2% y 2,5% para 2025.Analistas advierten que el impacto de los precios en la percepcién publica es significativo,
especialmente de cara a las elecciones federales de febrero. Friedrich Heinemann del instituto ZEW destacd que la alta inflacion
podria beneficiar a candidatos populistas, como ocurrié en EE. UU. En el contexto europeo, se espera que la inflacién
armonizada en la zona euro suba al 2,3% en noviembre, frente al 2,0% del mes anterior. Este dato es clave para las proximas
decisiones del Banco Central Europeo (BCE), que podria reducir tasas de interés proximamente. Sin embargo, persiste
incertidumbre sobre la magnitud y ritmo de estos recortes. Joachim Nagel, presidente del Bundesbank, afirmé que el BCE
confia en alcanzar su objetivo del 2% en 2024.En otros paises, Espafa registré un aumento de inflacidn general al 2,4%,
mientras la subyacente bajé al mismo nivel. Irlanda y Bélgica también reportaron subidas en la inflacion general, pero
descensos en la subyacente. Adaptado de Reuters.

Discusion del minimo se retomara cuando se tengan datos de productividad y de IPC.
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Bruce Mac Master, presidente de la Andi, destacé desde Cartagena la importancia de contar con los datos de inflacién y
productividad para avanzar en la negociacion del salario minimo de 2024. Segun explico, el dato de productividad se entregara
el 5 de diciembre y el de inflacién el 9 de diciembre. Estos seran esenciales para estructurar propuestas fundamentadas en la
mesa de negociacion. Mac Master enfatizé que el proceso debe evitar dinamicas de "plaza de mercado" en las que
se negocian cifras sin un analisis técnico profundo. Segin él, la negociacién debe basarse en criterios que
permitan tomar decisiones equilibradas y constructivas. El dirigente gremial sefiald tres objetivos clave para definir el
salario minimo: garantizar la mayor capacidad adquisitiva posible para los trabajadores, mantener los niveles de empleo
necesarios para el pais y preservar los puestos de trabajo existentes, ademas de fomentar la formalidad laboral. Estas
declaraciones fueron dadas en el marco del Congreso de la Camara Colombiana de la Infraestructura (CCI), subrayando la
relevancia de un proceso negociador que contemple tanto las necesidades de los trabajadores como la estabilidad econdmica y
laboral del pais. Adaptado de La Republica.
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Indices Accionarios Cierre  Dia - . enta Fija ' . es no
_ corrido _ corrido Bonos 10 afios _ Cor® P orrido  corrido
Colombia - COLCAP ® 1,398 0.01% 288% 16.93% COLOMBIA @ 1020 5 6 63
EEUU - S&P 500 © 5999 0.00% 5.14%  25.76% EEWU O 426 0 -2 38
EEUU - NASDAQ © 19,060 0.00% 5.33%  26.97% ALEMANIA @ 213 -3 26 10
Europa - EuroStoxx 600 . 495 0.55% -0.82% 4.43% JAPON . 1 05 -1 11 44
Japon - Nikkei @® 38,349 0.56% -1.87% 14.60% '
Brasil - Bovespa @® 124,487 -2.49% -4.03% -7.23% m AR
Monedas Cierre i es no
: : : - Mes ARo corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido  corrido UsSb/ CoP O 4,383 0.00% -0.92% 13.14%
Ecopetrol ® 1,780 056% 4.71% -12.33% USD/MXN @ 20.44 -0.74%  201%  20.44%
Grupo Suramericana Pref. @ 23,280 -0.09% 0.17%  80.77% ER/USD @ 1.06 -0.09% -3.01%  -4.38%
Bancolombia Pref. ® 36220 -0.22% 2.26%  31.07% USD/JPN @  151.49 0.26% -0.36% — 7.41%
Grupo Argos ® 19940 -0.30% 2.78%  66.96% USD/BRL®  6.01 1.30% 3.86% 23.75%
Grupo Nutresa ® 79,000 -0.63% -1.25% 79.76%
Cementos Argos Pref [ ] 9,100 -4.91% 23.98% 109.99% . . z Mes Afo
Exito © 2,105 0.00% -7.68% -39.18% e L e
ISA ® 17,100 -1.16% -2.73% 15.04% Petroleo WTI @ 68.88 0.23% -0.55% -3.87%
Davivienda Pref. ® 18960 -0.21% 0.53% -1.15% Oro ® 2,637.9 0.07% -3.86% 27.87%
Corficolombiana O 15,400 0.00% 2.12% 14.07% Café O 323.1 0.00% 31.59%  70.03%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
« CB Confianza Consumidor (Nov) e Venta de Viviendas Nuevas (Oct) e Minutas FOMC e Ordenes de Bienes Durables (Oct) e PIB 2023Q3 2 Est. » Inflacién PCE (Oct)

Europa
e Inflacién IPC Prel Alemania (Nov) e Inflacion IPC Prel Europa (Nov)
Colombia

e Confianza Empresarial (Oct) e Tasa de Desempleo (Oct)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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