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La contraccion del sector manufacturero de EE.UU. se desacelera en noviembre, las perspectivas son inciertas.

El indice PMI manufacturero del Instituto de Gestion de Suministros (ISM) subidé a 48,4 en noviembre desde 46,5 en
octubre, alcanzando su nivel mas alto en cinco meses, aunque se mantuvo por debajo del umbral de 50 que indica
contraccion. Este fue el octavo mes consecutivo de contraccién en el sector, que representa el 10,3% de la economia. Sin
embargo, el indice de nuevos pedidos aumentd a 50,4, marcando su primera expansién desde marzo. La inflacion mostré signos
de alivio con la caida del indice de precios pagados a 50,3 desde 54,8, aunque posibles aumentos en los aranceles podrian revertir
esta tendencia. La produccién y el empleo en manufactura mostraron mejoras moderadas, pero permanecen en niveles bajos. El
indice de empleo subié a 48,1 desde 44,4, indicando menores despidos. Entre las 14 industrias encuestadas, solo tres, como
productos electrdnicos y electrodomésticos, reportaron crecimiento. Sectores como transporte, maquinaria y metales primarios
continlan en contraccién. Fabricantes sefialaron preocupaciones por inventarios altos, menor demanda y tarifas comerciales
propuestas, que incluyen un arancel del 25% sobre productos de México y Canadd, y 10% para bienes de China. El gasto en
construccién crecié en octubre, impulsado por viviendas unifamiliares, lo que podria indicar un repunte en la inversién residencial.
Mientras tanto, la Reserva Federal sigue reduciendo tasas de interés, pero posibles cambios en politicas comerciales generan
incertidumbre sobre futuros recortes. Por Ultimo, se espera un aumento en el empleo no agricola en noviembre, con economistas
proyectando 200,000 nuevos puestos tras el impacto de huelgas y huracanes en octubre. Adaptado de Reuters.

El délar cerré la jornada al alza a la espera de los datos de inflacién en Estados Unidos.

El délar inicié diciembre en alza, cerrando en $4.463,34, superando en $43,75 la Tasa Representativa del Mercado
($4.419,59). Durante la jornada, alcanzé un minimo de $4.447,50 y un maximo de $4.484,95, con 1.551 transacciones que
totalizaron US$958 millones. En noviembre, la divisa registr6 un maximo anual de $4.547 y un minimo de $4.305. Mauricio
Acevedo, de Corficolombiana, indicé que el mercado global ha asimilado el impacto de las elecciones en EE. UU., y que la atencion
se centra en los préoximos datos de inflacién y empleo, ademas de la decision de tasas de la Reserva Federal. A nivel nacional,
destaco una tendencia estacional en diciembre, cuando histéricamente una mayor oferta de ddlares tiende a reducir su precio. En
el mercado petrolero, los precios del crudo subieron impulsados por una mayor actividad industrial en China y tensiones en
Oriente Medio. El Brent aumenté 1,04%, cerrando en US$72,59 por barril, mientras que el WTI subi6 1,03%, cerrando
en US$68,70. Analistas atribuyen el repunte a datos econdmicos chinos mejores de lo esperado, que reflejan el efecto positivo de
estimulos econdmicos, y al optimismo por una mayor demanda china en los proximos meses. Sin embargo, las tensiones
geopoliticas en Siria y Oriente Medio generan cautela en los mercados, seguin Yeap Jun Rong, de IG. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Estados Unidos
e ISM Manufacturas (Nov) e Informe de Oferta de empleo JOLTS (Oct) e ISM Servicios (Nov) e FED Powell Speech

e Informe de Noéminas No-Agricolas (Nov) e Tasa de Desempleo (Nov) e Sentimiento Consumidor U. Michigan (Dic)

Europa

e PMI Manufacturas Final (Nov) e Tasa de Desempleo EU (Oct) ¢ PMI Compuesto y Servicios Final (Nov) e Pedidos de Fabrica Alemania (Oct)
e Produccidn Industrial Alemania (Oct) e PIB 2024Q3 Final EU

Colombia

e PMI Davivienda Manufacturas (Nov) e Exportaciones (Oct) e Inflacién IPP (Nov) e Inflacién IPC (Nov)

AMhhha

SKANDIA INVERSIONES

INFORME DIARIO

.

N\

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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