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A Las fuertes rebajas de los costes laborales unitarios en Estados Unidos son un buen augurio para las perspectivas de
ﬁﬁ“;‘ﬂ inflacion.

El Departamento de Trabajo de EE. UU. informé que los costos unitarios laborales crecieron un 0.8% anualizado en el
tercer trimestre, menos de lo estimado previamente (1.9%). Ademas, los costos laborales en el segundo trimestre se revisaron a
la baja, reflejando una disminucién del 1.1%, en lugar del aumento reportado inicialmente. En comparacién anual, los costos
laborales subieron un 2.2% en el tercer trimestre, por debajo del 3.4% previamente estimado. Estas revisiones se deben a
datos actualizados del Burd de Anélisis Econémico. La productividad no agricola aumentd un 2.2% en el tercer trimestre, sin cambios
respecto a los informes previos, mientras que la compensacién crecié un 3.1%, también revisada a la baja desde el 4.2% reportado. La
productividad laboral ha mostrado un crecimiento promedio del 1.8% desde el cuarto trimestre de 2019, superando el 1.5% del ciclo
econdmico anterior. Estos datos apuntan a una moderacién en los costos laborales, lo que podria aliviar las presiones inflacionarias.
Nancy Vanden Houten, economista de Oxford Economics, sefialé que el mercado laboral esta perdiendo relevancia como fuente de
inflacidn, algo que la Reserva Federal probablemente valore de cara a su préxima reunién. Se espera que el banco central reduzca las
tasas de interés en 25 puntos basicos, en lo que seria el tercer recorte desde septiembre. El indice de precios al consumidor (CPI),
segun una encuesta de Reuters, podria mostrar un aumento mensual del 0.3% en noviembre, llevando la inflaciéon anual al 2.7%,
mientras que el nlcleo del CPI (excluyendo alimentos y energia) se mantendria en 3.3% anual. Las acciones estadounidenses mostraron
un desempefio mixto, mientras que el délar y los rendimientos de los bonos del Tesoro subieron. Adaptado de Reuters.

Se cayo articulo de la tributaria que buscaba aumentar el IVA a los vehiculos hibridos.
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El articulo 25 del Proyecto de Ley 300 de 2024, que buscaba gravar con un 19% de IVA a los vehiculos hibridos, fue eliminado de la
ponencia de la ley de financiamiento. Los congresistas consideraron que esta medida podria contradecir los esfuerzos
gubernamentales por impulsar la transicion energética. La propuesta original diferenciaba entre vehiculos eléctricos, exentos del
impuesto, y los hibridos, que enfrentarian una mayor carga fiscal. Sin embargo, se argumenté que esto podria desincentivar la
compra de vehiculos hibridos, considerados una alternativa intermedia para reducir emisiones de carbono. El mercado de
vehiculos hibridos ha mostrado un crecimiento sostenido en Colombia. Entre enero y noviembre de 2022, se vendieron 22.690
unidades. En 2023, las ventas aumentaron a 24.622 unidades, un 8,5% mas que el afio anterior. Para 2024, las ventas alcanzaron
37.063 unidades, reflejando un crecimiento interanual del 50,5%.El crecimiento es evidente también en cifras mensuales. Por ejemplo,
en enero de 2022 se vendieron 1.242 unidades, mientras que en el mismo mes de 2024 las ventas alcanzaron 3.191 unidades. De
manera similar, en junio de 2022 se vendieron 2.698 unidades, comparadas con 3.014 en junio de 2024.Esta tendencia de aumento en
ventas subraya la importancia de los vehiculos hibridos como un componente clave en el mercado de transporte sostenible en el pais.
Adaptado de La Republica.
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- . . . . Mes Afo Renta Fij M A
Indices Accionarios Cierre Dia - . enta Fija i a es no
corrido  corrido BonaslD o o OB eI
Colombia - COLCAP ® 1384 0.33% -058% 15.80% COLOMBIA ® 1022 3 6 65
EEUU - S&P 500 ® 6034 -032% 0.02% 26.50% EEUU @ 423 3 6 35
EEUU - NASDAQ ® 19,687 -0.25% 2.44%  31.15% ALEMANIA © 212 0 3 10
Europa - EuroStoxx 600 @ 511 -0.50% 2.53% 7.87% JAPON @ 1.06 2 3 46
Japon - Nikkei @® 39,368 0.53% 3.03% 17.64%
Brasil - Bovespa @ 128,297 0.85% 2.09%  -4.39% -
. , Mes Ano
Monedas Cierre Dia i .
Mes ARo corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia Usb/ CopP @ 4,372 0.06% -1.43% 12.85%

corrido corrido
1820 1.68% 1.11% -10.36% USD/ MXN @ 20.17 -0.35% -1.00%  18.86%

23600 1.03% 1.20%  83.26% EUR/USD @ 1.05 -0.27% -0.49%  -4.66%
35,860 -0.11% -0.33%  29.77% USD/JPN @ 151.97 0.50% 1.47% 7.75%
19,420 -0.41% -3.00%  62.61% USD/BRL @ 6.05 -0.53% 1.34%  24.58%

79,000 0.00% 0.00%  79.76%

Ecopetrol

Grupo Suramericana Pref.
Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

000000 000®

Cementos Argos Pref 9,600 0.00% -0.83% 121.52% . . z Mes Afo
Exito 2,150 0.47% 3.06% -37.32% Commodities  Ciee  Dia 4o  corrido
ISA 16,960 0.83% 0.95% 14.10% Petréleo WTI @ 68.40 0.04% 0.59%  -4.54%
Davivienda Pref. 17,780 0.23% -5.83% -7.30% Oro @ 2,692.8 1.22% 1.88%  30.53%
Corficolombiana 15,560 0.26% 1.04%  15.26% Café @ 3342 1.23% 5.06%  75.87%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e Inflacién IPC (Nov) e Inventarios de Crudo e Inflacién IPP (Nov)

Europa

e Inflaciéon IPC Alemania (Nov) e Decisidon Tasa de Interés BCE e Balanza Comercial Alemania (Oct)
Colombia

e Confianza del Consumidor (Nov)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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