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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,385     0.12% -0.51% 15.89%

EEUU - S&P 500 6,051     -0.54% 0.31% 26.87%

EEUU - NASDAQ 19,903   -0.66% 3.56% 32.59%

Europa - EuroStoxx 600 513       -0.01% 2.76% 8.11%

Japón - Nikkei 39,849   1.21% 4.30% 19.08%

Brasil - Bovespa 126,042 -2.74% 0.30% -6.07%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,815     0.28% 0.83% -10.60%

23,500   1.29% 0.77% 82.48%

35,980   0.00% 0.00% 30.20%

19,400   0.41% -3.10% 62.44%

79,000   0.00% 0.00% 79.76%

9,490     0.00% -1.96% 118.99%

2,190     4.04% 4.98% -36.15%

16,800   1.51% 2.24% 15.55%

17,700   -0.56% -6.25% -7.72%

15,400   0.00% 0.00% 14.07%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 10.55 26 39 98

EEUU 4.33 6 16 45

ALEMANIA 2.20 8 12 18

JAPÓN 1.04 -3 0 44

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 4,348     0.07% -1.96% 12.24%

USD / MXN 20.22     0.39% -0.77% 19.13%

EUR / USD 1.05      -0.27% -1.03% -5.17%

USD / JPN 152.63   0.12% 1.91% 8.22%

USD / BRL 6.00      0.55% 0.44% 23.48%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 70.02     -0.38% 2.97% -2.27%

Oro 2,680.7  -1.38% 1.42% 29.94%

Café 321.3     0.33% 1.01% 69.08%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities

A medida que aumentan los riesgos en la zona euro, los mercados buscan claridad sobre el ritmo de los recortes de tasas

del BCE.

El Banco Central Europeo (BCE) recortó su tasa de interés por cuarta vez este año y abandonó su compromiso de mantener

una política restrictiva "el tiempo necesario" para controlar la inflación, lo que inicialmente impulsó las expectativas de rápidos

recortes de tasas en 2025. Sin embargo, las declaraciones de su presidenta, Christine Lagarde, introdujeron cautela,

generando volatilidad en los mercados. Lagarde enfatizó que la inflación se estabilizará en el objetivo del 2%, pero sin

comprometerse con una trayectoria específica para las tasas. Comentarios sobre la "tasa neutral" y la inflación en servicios, aún alta, se

interpretaron como señales moderadamente restrictivas. Esto impulsó los rendimientos de los bonos alemanes y italianos. El BCE

recortó su previsión de crecimiento para 2025 al 1.1% y a 1.4% para 2026, por encima de estimaciones privadas más bajas. Analistas

como Carsten Brzeski de ING advirtieron que el BCE podría repetir errores del pasado al enfocarse demasiado en la inflación y actuar

tarde para sostener el crecimiento económico. El mercado sigue apostando por recortes acumulados de más de 120 puntos básicos para

finales de 2025, con probabilidades de movimientos agresivos en las próximas reuniones, aunque ahora ligeramente menores. Algunos

analistas, como Frederik Ducrozet de Pictet Wealth Management, destacaron que Lagarde dejó claro que el BCE apunta hacia la tasa

neutral, lo que confirma la dirección de recortes. Los comentarios contradictorios reflejan las tensiones entre el debilitamiento del

crecimiento, riesgos inflacionarios y preocupaciones por nuevas tarifas estadounidenses. Adaptado de Reuters.

Dólar cerró la jornada a la baja por expectativas de recorte de tasas de interés de la Fed.

El dólar estadounidense cerró la jornada del jueves a la baja en $4.335,49, disminuyendo $25,73 frente a la Tasa

Representativa del Mercado de $4.361,22. Durante la sesión, el dólar osciló entre $4.320 y $4.352, con 1.887 transacciones por un

total de US$1.276 millones. Esta caída se atribuye a los datos del índice de precios al consumidor (IPC) en Estados Unidos,

que estuvieron en línea con las expectativas, reforzando las probabilidades de un recorte de 25 puntos básicos en las

tasas de interés de la Reserva Federal (Fed) en diciembre, según Bloomberg. Hace una semana, la probabilidad de este recorte

era del 75%. Sin embargo, analistas de Brown Brothers Harriman señalaron que las presiones inflacionarias persistentes podrían limitar

la magnitud del ciclo de relajación de la Fed, mientras que el aumento de los rendimientos de los bonos del Tesoro a 10 años respalda

una tendencia alcista estructural del dólar. El crudo operó estable el jueves. Los futuros del Brent cerraron en US$73,54 (+US$0,2),

y los del WTI en US$70,32 (+US$0,3). El miércoles, ambos referenciales subieron más de US$1. Las expectativas de abundante

oferta contrarrestaron el optimismo generado por un posible recorte de tasas en EE.UU. La Agencia Internacional de la Energía

(AIE) proyectó que el mercado petrolero estará bien abastecido en 2025, aunque ajustó al alza su previsión de demanda. En contraste,

la OPEP redujo significativamente su estimación de crecimiento de la demanda por quinto mes consecutivo. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• Inflación IPC (Nov) • Inventarios de Crudo • Inflación IPP (Nov)

Europa

• Inflación IPC Alemania (Nov) • Decisión Tasa de Interés BCE • Balanza Comercial Alemania (Oct)

Colombia

• Confianza del Consumidor (Nov)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional
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