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A:A Actas muestran que funcionarios de la Fed estan preocupados por el impacto inflacionario de las politicas de
AAAA  Trump.

En la reunién de diciembre, la Reserva Federal expresd preocupaciones sobre la inflaciéon y la incertidumbre derivada de las
politicas del presidente electo Donald Trump, seglin las minutas publicadas. Aunque no mencionaron directamente a
Trump, discutieron el impacto potencial de cambios en politicas de inmigracién y comercio, como los aranceles
punitivos y la desregulaciéon que ha propuesto. Los miembros del Comité de Mercado Abierto (FOMC) redujeron la tasa de
interés de referencia a un rango de 4.25%-4.5%, pero sefialaron un ritmo mas lento de recortes futuros. Ajustaron su prevision
de recortes para 2025, pasando de cuatro a dos, citando riesgos al alza en la inflacion y una economia sdlida con un
crecimiento del PIB por encima de la tendencia en 2024. El informe destacd que la inflacidon sigue por encima del objetivo del
2% (2.4% en noviembre, 2.8% incluyendo alimentos y energia). Aunque esperan que la inflacidon disminuya al 2% para 2027,
los riesgos a corto plazo permanecen al alza. Jerome Powell compard la situacion con “conducir en una noche con niebla”,
justificando un enfoque gradual hacia una politica neutral. Las minutas reflejan cautela por la alta incertidumbre y subrayan que
futuros ajustes dependeran de la evolucidn de los datos econdmicos. El grafico de puntos (dot plot) sugiere dos recortes
adicionales en 2026 y uno o dos mas después, con una tasa a largo plazo proyectada en 3%. Adaptado de CNBC.

El délar cerré la jornada a la baja ante expectativa por las minutas de Reserva Federal.
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El ddlar cerr6 la jornada del miércoles a la baja, cotizando en $4.325,50, $16,81 por debajo de la Tasa Representativa del
Mercado ($4.342,21). Durante la jornada alcanzé un minimo de $4.325,50 y un maximo de $4.377, con 2.183 operaciones que
sumaron US$1.162,2 millones. Segun Yovanny Conde, el peso colombiano se ha mantenido estable entre $4.320 y $4.410
desde diciembre, sin sefiales de cambio en el corto plazo. En los mercados internacionales, el oro alcanzd su nivel mas alto en
casi cuatro semanas tras un débil informe de empleo privado en EE. UU. (ADP). En diciembre, las néminas privadas
aumentaron en 122.000 puestos, menos que los 146.000 de noviembre y por debajo de los 140.000 previstos por
analistas, lo que sugiere que la Reserva Federal podria adoptar un enfoque mas moderado con las tasas de interés.
En cuanto al petroéleo, los precios subieron debido a la reduccion de suministros de Rusia y la OPEP, junto con una
caida en las existencias de crudo en EE. UU. Segln el Instituto Estadounidense del Petréleo (API), las existencias de crudo
disminuyeron en 4 millones de barriles, a pesar del aumento en inventarios de gasolina y destilados. El Brent cerrd en
US$77,74 (+0,9%) y el West Texas Intermediate en US$75,12 (+1,17%). Harry Tchilinguirian, de Onyx Capital Group, destacé
que la disminucion de exportaciones maritimas rusas contribuyé al repunte de los precios. Adaptado de La Republica
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indices Accionarios Cierre  Dia o0 orido Bonos 10 afios  Ci€re Dia L ido  corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,413 -0.46% 2.39% 2.39% COLOMBIA @ 10.75 -1 -18 -18
EEUU - S&P 500 (] 5,913 0.07% 0.54% 0.54% EEUU @ 4.67 -2 10 10
EEUU - NASDAQ ® 19446 -0.22% 0.70% 0.70% ALEMAN,IA @ 2.55 6 18 18
Europa - EuroStoxx 600 @ 513 -0.33% 1.62% 1.62% JAPON @ 1.17 5 9 9
Japon - Nikkei ® 39981 -0.26% 0.22% 0.22%
Brasil - Bovespa @® 119,575 -1.31% -0.59% -0.59% =
° ° > Monedas Cierre Dia Me.s An_o
corrido corrido
q q . . Mes Aiio USD/COP @ 4,326 -0.29% -1.80% -1.80%
Acciones Colombia Cierre Dia . . !
corrido _ corrido USD/ MXN @ 2041 0.41% -1.99% -1.99%
Ecopetrol ® 1835 -054% 9.55%  9.55% EUR/USD @ 1.03 -0.26% -0.40%  -0.40%
Grupo Suramericana Pref. @ 25,840 -0.23% -0.69%  -0.69% USD/IPN @ 158.37 0.20% 0.74%  0.74%
Bancolombia Pref. ® 35200 -0.85% 0.06% 0.06% USD / BRL @ 6.11 0.11% -1.11% -1.11%
Grupo Argos @® 19,940 -2.35% -2.45% -2.45%
Grupo Nutresa O 87,000 0.00% 10.13% 10.13% Mes ARO
Cementos Argos Pref O 12,400 0.00% 8.17% 8.17% Commodities Cierre Dia corrido  corrido
Exito 2,000 -0.50% -4.53% -4.53% 7
1SA : 17900 -058% 299%  2.99% Petrdleo WTI @  73.40 -1.14% 2.34%  2.34%
Davivienda Pref. ® 19660 2.40% 11.96%  11.96% Oro @ 26597 042% 1.34%  1.34%
Corficolombiana @ 15380 1.85% 4.77%  4.77% Caf¢ @  316.5 -1.26% -1.03% -1.03%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e PMI Servicios y Compuesto Final (Dic) e ISM Servicios (Dic) e Oferta de Empleo JOLTS (Nov) e Nominas Privadas ADP (Dic) e Minutas FOMC

e Néminas No-Agricolas (Dic) e Tasa de Desempleo (Dic) e Salario promedio por hora (Dic)

Europa

e PMI Servicios y Compuesto Final (Dic) e Inflacion IPC Alemania (Dic) e Inflacién IPC Eurozona (Dic) e Tasa de Desempleo Eurozona (Nov)
e Balanza Comercial Alemania (Nov) e Produccion Industrial Alemania (Nov)

Colombia

e Inflacion IPP (Dic) e Inflacion IPC (Dic)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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