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AAA Las autoridades del BCE se alinean a favor de los recortes de tipos.
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El Banco Central Europeo (BCE) parece encaminado a realizar mas recortes de tasas de interés en 2025, con un proximo
movimiento esperado el 30 de enero y otro el 6 de marzo. La presidenta del BCE, Christine Lagarde, respaldé esta
direccion, aunque subrayo que el ritmo dependera de los datos y advirtiéo sobre los riesgos de un euro débil y su
impacto en la inflacion. Segin Lagarde, el objetivo sigue siendo alcanzar la meta del 2% de inflacién, sin subestimar
los efectos de los tipos de cambio. Francois Villeroy de Galhau, jefe del banco central francés, indicé que la tasa de depdsito
del BCE, actualmente en 3%, podria reducirse rapidamente, alcanzando el 2% para mediados de afo, considerada una tasa
neutral. Klaas Knot, del banco central neerlandés, apoyd los recortes proximos, destacando datos econdmicos "alentadores",
aunque mostrd cautela sobre estimulos adicionales. Por su parte, Yannis Stournaras, del Banco de Grecia, favorecid pasos
graduales de 25 puntos basicos y coincidié en que la tasa de depdsito podria acercarse al 2% para fin de afio. Stournaras advirtid
que grandes aranceles de EE. UU. podrian acelerar los recortes debido a su impacto negativo en el crecimiento europeo. El mas
cauteloso fue José Luis Escriva, quien argumentd que los desarrollos econdmicos estan alineados con las proyecciones del BCE,
pero evitd comprometerse con medidas especificas. Los mercados monetarios ya prevén hasta cuatro recortes adicionales en
2025, lo que situaria las tasas cerca del rango neutral estimado entre 1,75% y 2,25%. Adaptado de Reuters.

Doélar cerro jornada del miércoles a la baja mientras inversionistas calculan aranceles.
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El délar estadounidense cay6 a $4.259,90 el miércoles, disminuyendo $17,07 frente a la Tasa Representativa del
Mercado ($4.307,07). Durante la jornada, el délar alcanzé minimos de $4.254,50 y maximos de $4.297,50, con 19 operaciones
por US$1,4 millones. Este movimiento se atribuye a la falta de anuncios concretos sobre los aranceles que el
presidente Donald Trump planea imponer. Trump menciono posibles aranceles del 10% sobre bienes chinos y del
25% a México y Canada desde el 1 de febrero, ademas de tarifas a Europa sin mas detalles. El ddlar, que la semana
pasada alcanzé un maximo de dos afios (110,17), ha retrocedido 1,2% esta semana. Segun Brad Bechtel de Jefferies, la ausencia
de anuncios firmes gener6 toma de ganancias, mientras que las expectativas de la Reserva Federal y los diferenciales de tasas de
interés han influido en el movimiento. En Wall Street, los futuros del Nasdag 100 subieron 0,9%, impulsados por resultados
positivos de empresas tecnoldgicas como Netflix y Oracle. Bloomberg destacd que los temores sobre politicas proteccionistas han
cedido, con un enfoque en politicas proempresariales. Por otro lado, los precios del petrdleo subieron debido al debilitamiento del
ddlar y el optimismo en los mercados. El Brent aumenté 0,54% a US$79,72 por barril, y el WTI subié 0,59% a US$76,28. Segun
Giovanni Staunovo de UBS, el petrdleo recibié soporte por la debilidad del ddlar y el sentimiento positivo en los mercados de renta
variable. Adaptado de La Republica.
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£ S - . Mes Afo Renta Fija . , Mes Afo
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido  corrido
Colombia - COLCAP [ 1,382 -0.74% 0.17% 0.17% COLOMBIA @ 10.55 -10 -38 -38
EEUU - S&P 500 @ 608 061% 3.48%  3.48% EEUU @ 461 3 4 4
EEUU - NASDAQ ® 20,009 1.28% 3.62% 3.62% ALEMANIA @ 253 2 17 17
Europa - EuroStoxx 600 @ 532 0.53% 5.32% 5.32% JAPON ® 1.19 1 11 11
Japon - Nikkei @® 39,646 1.58% -0.62% -0.62%
Brasil - Bovespa @ 122954 -0.31% 2.22% 2.22% =
Monedas Cierre Dia Me_s An_o
—~ corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia Me_s An_o Usb/CopP @ 4,267 -091% -3.14% -3.14%
EomldoRscomIdo USD/MXN @  20.50 -0.64% -1.59%  -1.59%

Ecopetrol

Grupo Suramericana Pref.
Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

1,765 -3.02% 5.37% 5.37%
25,580 -0.47% -1.69%  -1.69%
35,080 0.52% -0.28%  -0.28%
19,140 -1.75% -6.36%  -6.36%
92,000 0.00% 16.46%  16.46%

EUR/USD @ 1.04 -0.16% 0.55% 0.55%
USD/IPN @ 156.57 0.68% -0.40%  -0.40%
USD/BRL @ 594 -1.39% -3.81% -3.81%

000000000

Cementos Argos Pref 10,720 0.00% -6.49%  -6.49% Commodities  Cierre Dia <L) b
Exito 1,880 -1.57% -10.26% -10.26% corrido corrido
ISA 16,840 -1.17% 0.84% 0.84% Petroleo WTI @ 75.41 -0.63% 5.15% 5.15%
Davivienda Pref. 19,000 0.00% 8.20% 8.20% Oro @ 12,7564 0.42% 5.03% 5.03%
Corficolombiana 16,300 2.52% 11.04%  11.04% Café @ 3419 4.29% 6.91% 6.91%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e Investidura Presidencial Donald Trump e Indicadores PMI Prel (Ene) e Venta de Viviendas Usadas (Dic)
Europa

¢ Sentimiento Econdmico ZEW (Ene) e Indicadores PMI Prel (Ene)

Colombia

e Importaciones (Nov) e Balanza Comercial (Nov) e Indicador de Seguimiento a la Economia ISE (Nov)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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