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Laa Estalla guerra comercial por entrada de aranceles de Trump a Canada, México y China.
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Estados Unidos impone nuevos aranceles a Canada, México y China, desatando una escalada comercial. Desde el martes,
entraron en vigor aranceles de 25% a importaciones de Canada y México, junto con una duplicaciéon de los aranceles a
productos chinos al 20%, afectando un comercio bilateral de US$2,2 billones. La medida, impulsada por el presidente
Trump para presionar a estos paises en la lucha contra el trafico de fentanilo, ha provocado represalias inmediatas. China respondio
con nuevos aranceles del 10% al 15% sobre productos agricolas estadounidenses y sanciones a 25 empresas, incluyendo
restricciones de exportacién. Canada anuncidé aranceles del 25% a productos estadounidenses por US$20.700 millones y podria
ampliarlos hasta US$86.200 millones si la disputa se prolonga, mientras que México prepara su respuesta. Ademas, el nuevo arancel
estadounidense de 20% impacta productos electrénicos chinos antes exentos, como teléfonos, computadoras y dispositivos
inteligentes. Pekin calificé la medida como una violacion de las reglas de la OMC vy reforzd restricciones a empresas estadounidenses
vinculadas a Taiwan. Expertos advierten que la guerra comercial podria afectar gravemente la economia norteamericana,
encareciendo productos, reduciendo empleos y aumentando el riesgo de recesion. La Cdmara de Comercio Canadiense
alerté que los aranceles generaran un “desastre econdmico”, mientras que la industria automotriz busca quedar exenta. Los
mercados reaccionaron negativamente, con caidas en acciones y monedas de Canadad y México. Trump sigue con su agenda
proteccionista, reimponiendo aranceles al acero y aluminio y lanzando investigaciones sobre importaciones de madera y cobre, lo
que podria derivar en mas barreras comerciales y afectar sectores clave de la economia global. Adaptado de La Republica.

Las exportaciones en enero representaron US$3.776,8 millones, un repunte de 4,3%.
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Las exportaciones de Colombia crecieron 4,3% en enero, impulsadas por el sector agropecuario. Segun el Dane, las
ventas externas totalizaron US$3.776,8 millones, destacdndose el aumento del 42,5% en exportaciones de productos
agropecuarios, alimentos y bebidas. Dentro de este sector, el café registré un crecimiento del 107,7%, mientras que las
exportaciones de flores aumentaron un 15%. Los combustibles y productos de industrias extractivas, que representan
el 41,5% del total exportado, tuvieron una caida del 14,5%, con ventas de US$1.568 millones, afectadas por la menor
comercializacion de hulla, coque y briquetas, que descendieron un 49,5%. Se exportaron 13,1 millones de barriles de petréleo
crudo, un 1,1% menos que en enero de 2024. La estructura de la canasta exportadora se distribuyé en un 30,3% para productos
agropecuarios y alimentos, 19,5% para manufacturas y 8,7% para otros sectores. Estados Unidos fue el principal destino de las
exportaciones colombianas, con una participacion del 30,7%, seguido por Panama (6%), Paises Bajos (4,9%), India y Ecuador
(4,7% cada uno) y China (4,6%). Adaptado de La Republica.
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MRS LB e . corrido  corrido Bonos 10 afios 0 Pia corrido  corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,565 -0.70% -2.68% 13.41% COLOMBIA @ 11.42 -4 -3 -46
EEUU - S&P 500 ® 5,778 -1.22% -2.96% -1.76% EEUU @ 4.24 9 3 -33
EEUU - NASDAQ @® 18,285 -0.35% -2.98% -5.31% ALEMANIA @ 2.49 0 9 13
Europa - EuroStoxx 600 @ 553 -2.58% -1.25% 9.39% JAPON @ 1.42 1 4 33
Japon - Nikkei ® 37,331 -1.20% 0.47% -6.43%
Brasil - Bovespa O 122,799 0.00% 0.00% 2.09% =
Monedas Cierre Dia Me_s An_o
_ corrido _corrido
Acciones Colombia Cierre Dia o) — USD/COP @ 4,162 1.28% 0.20%  -5.53%
I TR PR USD/MXN @  20.57 -0.54% 0.11%  -1.22%
Ecopetrol . : ® 1,885 -3.830/0 -8.500/0 12.540/0 EUR/ USD @ 1.06 1.26% 2.35% 2.56%
ComSnTonrel § MO LU N 2206 umime wom onw dum 4y
) ! SN0 R A0 /070 USD / BRL 5.88 0.00% 0.00% -4.74%
Grupo Argos ® 19960 -0.20% -1.19%  -2.35% /BRL O - ° °
Grupo Nutresa @® 117,900 -1.67% -1.67%  49.24% —
Cementos Argos Pref @ 10,000 -0.60% -5.48% -13.94% Commodities  Cierre  Dia  Mes Ano
Exito ® 1,910 1.87% -0.26%  -8.83% : corrido _ corrido
ISA ® 20,160 0.80% -2.70%  20.72% Petréleo WTI @ 67.67 -1.02% -3.00% -5.65%
Davivienda Pref. ® 19,820 0.10% -1.88%  12.87% Oro ® 29144 075% 1.98% 11.04%
Corficolombiana @ 17,660 -2.75% -2.97%  20.30% Café @ 3984 3.04% 6.80% 26.54%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e S&P Global PMI Manufacturas Final (Feb) ¢ ISM Manufacturas (Feb) ¢ Ndminas Privadas ADP (Feb) ¢ S&P Global PMI Servicios y Compuesto Final (Feb)

¢ ISM No-Manufacturas (Feb) ¢ Ndminas No-Agricolas (Feb) e Tasa de Desempleo (Feb) e Salario Promedio por Hora (Feb)
Europa

e Inflacién IPC Eurozona Prel (Feb) e Decisién Tasa de Interés ECB e Conferencia de Prensa ECB

Colombia

e Davivienda PMI Manufacturas (Feb) e Exportaciones (Ene) e Inflacion IPP (Feb) e Inflacion IPC (Feb)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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