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L Encuesta de la Fed muestra que la actividad econémica de EE. UU. aumenta levemente a medida que aumentan las
AAAA  preocupaciones sobre los aranceles.

La actividad econémica en EE.UU. aumento levemente, pero con preocupaciones crecientes sobre aranceles, segun el
informe "Beige Book" de la Reserva Federal. Seis distritos no mostraron cambios, cuatro registraron crecimiento moderado y
dos presentaron contracciones leves. Aunque las expectativas econdmicas son ligeramente optimistas, la incertidumbre sobre las
politicas comerciales e inmigratorias del presidente Trump ha aumentado. El informe menciond la palabra "incertidumbre" 47 veces,
frente a 17 en enero, y "aranceles" 49 veces, en comparacion con 23 en enero y 11 en diciembre. La imposicion de nuevos
aranceles a importaciones de México, Canada y China ha generado preocupacion por mayor inflacibn y menor
crecimiento, lo que podria dificultar las decisiones de politica monetaria de la Fed. Encuestas reflejan expectativas
crecientes de inflacién, disminucién de la actividad empresarial y caida en pedidos de fabricas. El gasto del consumidor ha bajado,
con restaurantes reportando clientes que evitan entradas y postres. Empresas en varios distritos estan retrasando inversiones
debido a la incertidumbre, mientras que en el Medio Oeste, productores agricolas temen cambios en la politica comercial. A pesar de
estos desafios, algunos sectores ven oportunidades en una posible desregulacion y recortes fiscales. Los banqueros centrales
estadounidenses han senalado por ahora que mantendran la tasa de interés en 4.25%-4.50% en la reunion del 18-19 de marzo,
monitoreando los efectos de las politicas gubernamentales en la economia. Adaptado de Reuters.

Enero ya completd la racha de ocho meses con remesas sobre los US$1.000 millones.
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Las remesas en Colombia superaron los US$1.000 millones por octavo mes consecutivo en enero, alcanzando US$1.009 millones, un
10% mas que en enero de 2024 (US$913 millones). Segun el Banco de Bogotd, este flujo de divisas ha sostenido la tasa de cambio
y el consumo de los hogares. Al cierre de diciembre de 2024, la posicion neta de inversion internacional de Colombia fue
negativa en US$186.635 millones (44,6% del PIB), con activos por US$272.424 millones (65% del PIB) y pasivos por
US$459.059 millones (109,6% del PIB). En el cuarto trimestre de 2024, las entradas netas de capital sumaron US$1.784
millones, resultado de ingresos de capital extranjero por US$7.048 millones, salidas de capital colombiano por US$4.426 millones y
pagos netos en derivados financieros por US$157 millones. Ademas, las reservas internacionales aumentaron en US$682 millones
debido a transacciones de balanza de pagos. En cuanto a la composicion de activos, el 35,1% corresponde a inversion de cartera,
28,6% a inversion directa en el exterior, 22,9% a reservas internacionales y 13,4% a otros activos, incluyendo créditos y depdsitos.
Los pasivos se dividen en 58,3% de inversidn extranjera directa, 22,2% de otros pasivos (como préstamos externos) y 19,5% de
inversiones de cartera. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e S&P Global PMI Manufacturas Final (Feb) ¢ ISM Manufacturas (Feb) ¢ Ndminas Privadas ADP (Feb) ¢ S&P Global PMI Servicios y Compuesto Final (Feb)

¢ ISM No-Manufacturas (Feb) ¢ Ndminas No-Agricolas (Feb) e Tasa de Desempleo (Feb) e Salario Promedio por Hora (Feb)
Europa

e Inflacién IPC Eurozona Prel (Feb) e Decisién Tasa de Interés ECB e Conferencia de Prensa ECB

Colombia

e Davivienda PMI Manufacturas (Feb) e Exportaciones (Ene) e Inflacion IPP (Feb) e Inflacion IPC (Feb)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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