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Aa El BCE vuelve a recortar tipos, pero aumenta el riesgo de una pausa en abril.
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El Banco Central Europeo (BCE) redujo su tasa de depodsito al 2,5% en su sexta bajada desde junio, reflejando Ia
desaceleracion de la inflacidon y la debilidad econémica en la eurozona. Sin embargo, el riesgo de una pausa en abril ha
aumentado, ya que la incertidumbre sobre el comercio global y el gasto en defensa podria afectar la inflacion. La
presidenta del BCE, Christine Lagarde, evitdé confirmar un camino claro para futuras reducciones de tasas, sefalando que la
decision dependera de los datos entrantes. Aunque la inflacidn, actualmente en 2,4%, se acerca al objetivo del 2%, las nuevas
proyecciones indican que no se alcanzara antes del primer trimestre de 2026. Los economistas estan divididos: ING prevé una
pausa en abril y solo un recorte mas antes del verano, mientras que Nordea mantiene la expectativa de una reduccion en abril,
aunque podria ser la ultima del ciclo. Los mercados ahora esperan entre uno y dos recortes adicionales este afo, con
un ajuste en las expectativas tras la decision del BCE. La incertidumbre es alta debido a factores como el posible impacto
de nuevos aranceles entre EE.UU. y la eurozona y los cambios en las reglas fiscales en Alemania y la Comisién Europea, que
podrian impulsar el crecimiento pero también presionar la inflacién. El BCE redujo su prevision de crecimiento para 2025 al
0,9%, reflejando la desaceleracién econdmica persistente. Adaptado de Reuters.

Analistas esperan que inflacion retome senda bajista en febrero y se ubique en 5,14%.
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El Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (Dane) publicara el dato de inflaciéon de febrero, y las expectativas
apuntan a una leve reduccion hasta 5,14%, tras el 5,22% registrado en enero. Segun la encuesta de Citi Research, las
proyecciones de bancos y analistas varian entre un minimo de 4,89% (Anif) y un maximo de 5,31% (BTG Pactual). La
variacion mensual se estima en 1,01%, superior al 0,94% de enero, impulsada por factores como el alza en
transporte y ajustes salariales. Especialistas destacan que aun persisten presiones inflacionarias por incrementos en
matriculas escolares, tarifas de servicios publicos y precios de alimentos afectados por fendmenos climaticos. Ademas, el alza
en las tarifas de gas genera efectos indirectos en otros sectores, aumentando costos de producciéon y precios
finales. En cuanto a los arriendos, su incremento serd escalonado a lo largo del afo, ya que estan indexados a la inflacién del
afio anterior. Para el cierre de 2025, la inflacidén se estima en 4,28%, por encima del 4,08% proyectado en enero y lejos de la
meta del Banco de la Republica de 3%. El Ministerio de Hacienda prevé un 3,6%, aunque la inflacion solo alcanzaria el objetivo
en 2026.En enero, los sectores que mas impulsaron la inflacién fueron educacion (10,62%), restaurantes y hoteles (8,06%) y
servicios publicos (agua, electricidad y gas, con 6,48%). Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e S&P Global PMI Manufacturas Final (Feb) ¢ ISM Manufacturas (Feb) ¢ Ndminas Privadas ADP (Feb) ¢ S&P Global PMI Servicios y Compuesto Final (Feb)

¢ ISM No-Manufacturas (Feb) ¢ Ndminas No-Agricolas (Feb) e Tasa de Desempleo (Feb) e Salario Promedio por Hora (Feb)
Europa

e Inflacién IPC Eurozona Prel (Feb) e Decisién Tasa de Interés ECB e Conferencia de Prensa ECB

Colombia

e Davivienda PMI Manufacturas (Feb) e Exportaciones (Ene) e Inflacion IPP (Feb) e Inflacion IPC (Feb)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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