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AAA El creciente temor a los aranceles golpea la confianza del consumidor estadounidense a su nivel mas bajo en cuatro aiios.
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La confianza del consumidor en EE. UU. cayé en marzo a su nivel mas bajo en mas de cuatro afos, afectada por crecientes temores de
recesion e inflacién ligados a politicas comerciales y aranceles. El indice de confianza del consumidor del Conference Board
descendié 7,2 puntos a 92,9, el nivel mas bajo desde enero de 2021. Las expectativas a futuro se deterioraron
significativamente, con el indice de expectativas cayendo 9,6 puntos a 65,2, su nivel mas bajo desde marzo de 2013, por
debajo del umbral de 80 que suele anticipar una recesién. Las respuestas escritas al sondeo mostraron una creciente preocupacion
por las politicas comerciales y la incertidumbre econdmica. La caida en la confianza fue mas pronunciada en consumidores mayores de 55
afnos, aunque se observé un leve aumento en menores de 35. Solo los hogares con ingresos superiores a $125.000 mantuvieron niveles
estables de confianza. Las expectativas de inflacion a 12 meses subieron a 5,1%, su nivel mas alto desde mayo de 2023, lo que
genera inquietudes entre analistas, pese a que la Reserva Federal no le dio mayor peso a este repunte. A pesar del pesimismo, no se
observé una fuerte intencién de reducir el consumo. Muchos planean comprar electrodomésticos y autos anticipando alzas de precios por
los aranceles. También se registré un aumento en planes de vacaciones y compra de vivienda, apoyado por tasas hipotecarias mas bajas.
Las ventas de viviendas nuevas subieron 1,8% en febrero, aunque economistas advierten que la incertidumbre podria frenar la demanda.
Los mercados financieros mostraron reacciones mixtas, con caidas en los rendimientos de los bonos del Tesoro. La Fed mantuvo las tasas
sin cambios, pero proyecta dos recortes este afio y revisé a la baja su estimacion de crecimiento del PIB para 2025. Adaptado de Reuters.

Doélar cerr6 jornada a la baja tras las nuevas noticias de aranceles por parte de EE.UU.
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El délar cerrdé la jornada del martes a la baja en Colombia, cotizdandose en $4.107,46, una caida de $61,36 frente a la Tasa
Representativa del Mercado (TRM) de $4.168,82. Esta disminucion se dio en un contexto de alivio en los mercados tras
declaraciones del presidente estadounidense Donald Trump, quien afirmé que no impondra todos los aranceles anunciados
para el 2 de abril y que algunos paises podrian recibir exenciones, lo cual redujo temores sobre una desaceleracion
economica. Durante la jornada se registré un precio minimo de $4.096,60 y un maximo de $4.129, con un volumen negociado de
US$1.223,5 millones en 1.725 transacciones. Segun Reuters, la mejora en el rendimiento de los bonos del Tesoro y el renovado apetito por
acciones estadounidenses también influyeron en el comportamiento del délar, impulsados por datos positivos del sector servicios en EE.
UU. Los precios del petrdoleo subieron por quinto dia consecutivo, tras el anuncio de nuevos aranceles de EE. UU. a paises que
importen crudo venezolano. El Brent cerré en US$73,46 por barril y el WTI en US$69,52, ambos con un alza del 0,6%. Sin embargo,
las ganancias fueron limitadas ante la posibilidad de que la Opep+ aumente la producciéon en mayo. Analistas sefialaron que los
recientes movimientos arancelarios han fortalecido los precios del crudo, aunque persisten dudas por el aumento previsto en la oferta
global. Ademas, EE. UU. impuso nuevas sanciones sobre las exportaciones de petréleo irani y reiteré6 que los aranceles a automoviles
llegaran pronto, aunque con sefiales de posible flexibilidad. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
« Indicadores PMI S&P Global Prel. (Mar) e CB Confianza del Consumidor (Mar) e Venta de Viviendas Nuevas (Feb) e Ordenes de Bienes Durables (Feb)
e Inventarios de Petréleo e PIB 2024Q4 Final e Inflacién PCE (Feb)

Europa
e Indicadores PMI S&P Global Prel. (Mar) e IFO Confianza Empresarial (Mar) ¢ GFK Confianza del Consumidor Alemania (Abr)
Colombia

e Festivo - Dia de San José e Confianza Empresarial Fedesarrollo (Feb)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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