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AAA El Banco de la Republica mantuvo la tasa en 9,50% tras reunion de la Junta en marzo.
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El Banco de la Republica mantuvo la tasa de interés en 9,50% tras la reunién de marzo, con una votacion dividida: cuatro codirectores
apoyaron mantenerla y tres votaron por reducirla en 50 puntos bdsicos. Segun el gerente general Leonardo Villar, la decisién refleja una
postura cautelosa mientras se espera nueva informacién econdémica. Villar manifestd su esperanza en una reduccion de la inflacién en
marzo que permita futuros recortes y acercarse a la meta del 3% a diciembre. El banco central expresé preocupaciéon por el
reciente aumento de la inflacion, asi como por los efectos de medidas proteccionistas y arancelarias internacionales que
podrian impactar los precios de exportacién e incidir en la inflacién interna. El ministro de Hacienda, German Avila, defendio
una reduccidn de tasas como estimulo econdmico ante el contexto global, aunque reconocid la falta de consenso en la Junta. En cuanto
al crecimiento, el Banco espera una expansion del PIB del 2,8% para 2025, cifra superior a la de varias economias de América Latina,
EE. UU. y Europa. Villar indicé que la economia colombiana atraviesa una etapa de ajuste y que cualquier recorte de tasas debe
percibirse como sostenible. Avila no descarté una nueva Ley de Financiamiento para cerrar la brecha fiscal, cuyo debate se
definiria proximamente en el Congreso. Carolina Monzdn, de Ital Colombia, sefialdé que la decisidon estuvo alineada con el consenso
de Bloomberg, pero por encima de su expectativa de un recorte de 25 puntos basicos. Afiadié que los resultados fiscales negativos en el
inicio del afio son una preocupacidn clave para la Junta. Adaptado de La Republica.

La inflacion alemana cae, lo que refuerza los argumentos para mas recortes de tipos del BCE.
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La inflacion en Alemania cayé mas de lo esperado en marzo, fortaleciendo las expectativas de nuevos recortes de tasas por parte
del Banco Central Europeo (BCE). Segun datos preliminares de la oficina federal de estadistica, la inflacion armonizada se ubicé en 2,3%
interanual, por debajo del 2,4% previsto por analistas y del 2,6% registrado en febrero. Friedrich Heinemann, economista del instituto
ZEW, atribuyo el descenso a la caida de los precios del petréleo y a una economia débil. La inflacién subyacente —que excluye alimentos
y energia— también disminuyd, pasando de 2,7% en febrero a 2,5% en marzo. Los precios de los servicios subieron 3,4%,
desacelerandose desde el 3,8% anterior, lo que sugiere que las empresas del sector servicios enfrentan dificultades para
trasladar los mayores costos laborales a los consumidores en un entorno econémico débil. Estos datos anteceden a la
publicacidén de la inflacion de la zona euro, estimada en 2,3% para marzo. No obstante, cifras de Alemania, Francia, Italia y Espana
apuntan a que podria situarse en 2,2%. Segun Franziska Palmas, economista de Capital Economics, esto aumenta la probabilidad de
que el BCE reduzca nuevamente las tasas en su reunion del 17 de abril. La economia alemana se contrajo en el Gltimo trimestre de
2024. Analistas advierten que una posible escalada de tensiones comerciales —incluyendo represalias europeas a los aranceles del 25%
anunciados por EE. UU. sobre autos importados— podria generar presiones inflacionarias a corto plazo, aunque en el largo plazo
también podria ejercer una fuerza desinflacionaria si se debilita el crecimiento. Adaptado de Reuters.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e PMI Chicago (Mar) e S&P Global PMI Manufacturas Final (Mar) e ISM Manufacturas (Mar) e JOLTS Oferta de Empleo (Feb) ¢ ADP Néminas Privadas (Mar)

e S&P Global PMI Servicios y Compuesto Final (Mar) e ISM Servicios (Mar) e Salario Promedio por hora (Mar) ¢ Nominas No-Agricolas (Mar) e Tasa de Desempleo (Mar)
Europa

e Inflacion IPC Alemania Prel (Mar) e S&P Global PMI Manufacturas Final (Mar) e Inflacion IPC Eurozona Prel (Mar) e S&P Global PMI Servicios y Compuesto Final (Mar)
Colombia

e Tasa de Desempleo (Feb) e Decisién Tasa de Interés BanRep e Davivienda PMI Manufacturas (Mar) e Exportaciones (Feb)

e Minutas Decision de Tasa de Interés BanRep e Inflacién IPP (Mar)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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