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AAA La tactica arancelaria de Trump aumentara las apuestas para una economia que ya luce fragil.
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El presidente Donald Trump anunciard este miércoles una nueva estrategia comercial basada en la imposicion de aranceles
generalizados, como parte de su intento por reestructurar la economia estadounidense. Se contempla aplicar aranceles “reciprocos” a
productos importados, con tasas sugeridas de 10% en general y hasta 60% para China, como respuesta a los aranceles que enfrentan
los productos estadounidenses en el extranjero. Los mercados muestran preocupaciéon ante la incertidumbre sobre la
implementacion y posibles consecuencias inflacionarias a corto plazo. Aunque en su primer mandato los aranceles no generaron
inflacién sostenida, esta vez el impacto podria ser mayor debido a la escala del plan, comparable con las politicas proteccionistas de los
afnos 30. La medida busca reducir el déficit comercial de $131.4 mil millones y fomentar la produccidon nacional. Mohamed El-Erian,
asesor econdmico en Allianz, sefiald que esta reforma podria reconfigurar tanto la economia estadounidense como la global, pero
advirtié sobre el riesgo de estancamiento con inflacién (estanflacion) si se desencadenan represalias comerciales. La economia de EE.
UU. ya muestra signos de debilitamiento con inflacién persistente y crecimiento lento. Goldman Sachs redujo su proyeccion de
crecimiento del PIB a 1% y aumento la probabilidad de recesion al 35%, mientras que Wilmington Trust la ubica en 40%,
destacando el debilitamiento del consumidor y la inversion empresarial. Empresas reportan incertidumbre que afecta pedidos y
decisiones de gasto, segun la encuesta del Institute for Supply Management. Algunos analistas consideran que el efecto final de los
aranceles podria ser deflacionario por su impacto negativo en la actividad econdmica. Adaptado de CNBC.

El délar cerré jornada por debajo de $4.150 a la expectativa de aranceles reciprocos.
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El ddlar cerrd la jornada del martes en Colombia a $4.149,63, con una caida de $42,16 frente a la Tasa Representativa del Mercado
(TRM) de $4.191,79. Durante el dia, la divisa alcanzd un precio minimo de $4.135,60 y un maximo de $4.183, con un total de 1.647
transacciones que sumaron US$1.199 millones. La caida del dolar se dio en un contexto de alta expectativa por el anuncio del “Dia de la
Liberacion” del presidente Donald Trump, previsto para el 2 de abril, donde se espera detalle un ambicioso plan de aranceles reciprocos.
Este anuncio ha generado nerviosismo entre los inversionistas, afectando los mercados globales. El oro alcanzé un maximo histérico,
mientras los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU. bajaron y las bolsas internacionales mostraron ganancias tras el repunte
en Wall Street. El Washington Post revelé que asesores de la Casa Blanca habrian elaborado una propuesta para aplicar
aranceles del 20% a la mayoria de las importaciones hacia EE. UU. Paralelamente, la Oficina del Representante de Comercio
publicé un informe anual sobre barreras comerciales, aunque aln no esta claro su efecto directo en la estrategia arancelaria de Trump.
En los mercados energéticos, el petréoleo se mantuvo cerca de maximos de cinco semanas, impulsado por las amenazas de
Trump de imponer aranceles al crudo ruso y posibles acciones contra Iran, pese a la preocupacion por los efectos de una
guerra comercial global en el crecimiento econémico. El Brent subié 0,1% a US$74,86 por barril y el WTI también aumenté 0,1%
a US$71,56 por barril. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e PMI Chicago (Mar) e S&P Global PMI Manufacturas Final (Mar) e ISM Manufacturas (Mar) e JOLTS Oferta de Empleo (Feb) ¢ ADP Néminas Privadas (Mar)

e S&P Global PMI Servicios y Compuesto Final (Mar) e ISM Servicios (Mar) e Salario Promedio por hora (Mar) ¢ Nominas No-Agricolas (Mar) e Tasa de Desempleo (Mar)
Europa

e Inflacion IPC Alemania Prel (Mar) e S&P Global PMI Manufacturas Final (Mar) e Inflacion IPC Eurozona Prel (Mar) e S&P Global PMI Servicios y Compuesto Final (Mar)
Colombia

e Tasa de Desempleo (Feb) e Decisién Tasa de Interés BanRep e Davivienda PMI Manufacturas (Mar) e Exportaciones (Feb)

e Minutas Decision de Tasa de Interés BanRep e Inflacién IPP (Mar)

A MHHIITIINNN

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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