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AAA Wall Street cierra con fuertes pérdidas por temor a que los aranceles de Trump desencadenen una recesion.

“ Wall Street cerrd con fuertes pérdidas el jueves, registrando una de sus mayores caidas porcentuales en afios, tras el anuncio del
presidente Donald Trump de imponer aranceles generalizados, lo que desaté temores de una guerra comercial total y una recesién
global. Trump impuso un arancel del 10% a la mayoria de las importaciones estadounidenses y tasas mas altas a decenas de paises, lo
que llevod a los inversores a refugiarse en bonos del gobierno. El S&P 500 cayo 4,85%, el Nasdaq 5,99% y el Dow Jones 3,98%,
marcando una correccion del mercado desde los maximos historicos alcanzados recientemente. Las tecnoldgicas, que habian
impulsado las alzas previas, sufrieron duras pérdidas: Apple retrocedié tras enfrentar un arancel del 54% en productos fabricados en
China, y también cayeron Nvidia y Amazon. China y la Unidon Europea prometieron represalias, esta ultima ante un arancel del 20%.
Otros socios como México, India y Corea del Sur sefialaron que buscaran concesiones antes de la entrada en vigor de las medidas el 9
de abril. La volatilidad aumentd, con el indice VIX alcanzando un maximo de tres semanas. Los operadores ahora anticipan hasta
cuatro recortes de tasas por parte de la Reserva Federal este aiio, comenzando en junio, con posibilidad de uno en mayo.
El mercado espera con atencion los datos de empleo y el discurso del presidente de la Fed, Jerome Powell. Empresas del
sector minorista como Nike y Ralph Lauren también cayeron, al igual que grandes bancos como JPMorgan y Citigroup. El indice Russell
2000, que agrupa pequefias empresas, retrocedié con fuerza, reflejando preocupaciones sobre la economia interna. Solo el sector de
consumo basico mostré ganancias, impulsado por Lamb Weston tras reportar buenos resultados. Adaptado de Reuters.

Contraloria espera una tributaria y aplazamientos para el saneamiento del déficit fiscal.

s

La Contraloria General advirtiéo sobre la baja ejecucion presupuestal y la caida del recaudo tributario en 2024, lo cual profundizé el
déficit fiscal del pais. En un informe presentado al Congreso, se sefalé que sectores como Deporte (36%), Presidencia (28%) e Igualdad
(6%) tuvieron una ejecucion significativamente baja. Ademas, sectores tradicionalmente cumplidores también mostraron retrocesos:
Transporte bajé su ejecucion de 82% en 2023 a 48% en 2024, y Agricultura de 74% a 39%. El recaudo tributario fue $70 billones
inferior a la meta inicial, que era de $315 billones, con un recaudo final de $245 billones (85,4% de lo proyectado). Esta disminucién
impacté directamente en la capacidad del Gobierno para cubrir el gasto, contribuyendo al déficit fiscal. Ana Elena Monsalvo,
contralora delegada de economia y finanzas, explicé que para afrontar el déficit fiscal de este aiio, el Gobierno contempla
como alternativas un nuevo aplazamiento presupuestal o una reforma tributaria. A comienzos del afo, el Ministerio de
Hacienda ya aplaz6 $12 billones, y se consideraria ampliar ese monto hasta $24 billones. Aunque aun no estd confirmado, el nuevo
ministro de Hacienda, German Avila, no descarté esa opcidn. Asimismo, se evalta la posibilidad de una nueva reforma tributaria o ley
de financiamiento, como mencionaron recientemente el ministro de Hacienda y el director encargado de la Dian, Luis Llinds. Se espera
conocer en los proximos dias los detalles de esta iniciativa que debera pasar por el Congreso. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e PMI Chicago (Mar) e S&P Global PMI Manufacturas Final (Mar) e ISM Manufacturas (Mar) e JOLTS Oferta de Empleo (Feb) ¢ ADP Néminas Privadas (Mar)

e S&P Global PMI Servicios y Compuesto Final (Mar) e ISM Servicios (Mar) e Salario Promedio por hora (Mar) ¢ Nominas No-Agricolas (Mar) e Tasa de Desempleo (Mar)
Europa

e Inflacion IPC Alemania Prel (Mar) e S&P Global PMI Manufacturas Final (Mar) e Inflacion IPC Eurozona Prel (Mar) e S&P Global PMI Servicios y Compuesto Final (Mar)
Colombia

e Tasa de Desempleo (Feb) e Decisién Tasa de Interés BanRep e Davivienda PMI Manufacturas (Mar) e Exportaciones (Feb)

e Minutas Decision de Tasa de Interés BanRep e Inflacién IPP (Mar)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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