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AAA El Dow Jones cae 1.000 puntos, borrando gran parte del repunte histérico del miércoles.
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Los mercados estadounidenses cayeron con fuerza el jueves, revirtiendo parte del repunte histérico del dia anterior, tras la
confirmacioén de un arancel acumulado del 145% a los productos provenientes de China, lo que generé preocupacion entre
los inversionistas pese al anuncio de una pausa arancelaria de 90 dias. El Dow Jones perdié 1.014,79 puntos (-2,5%), el S&P
500 cayo 3,46% hasta 5.268,05, y el Nasdaq retrocedidé 4,31% a 16.387,31, con fuertes bajas en acciones tecnoldgicas como Tesla (-
7,3%), Meta Platforms (-7%), Nvidia (-6%) y Apple (-4,2%). La venta masiva se intensificd después de que la Casa Blanca confirmara
que el nuevo arancel del 125% a China se suma al 20% ya vigente por la crisis del fentanilo, elevando la tasa total al 145%, el nivel
mas alto registrado histéricamente para ese pais. Actualmente, las tarifas vigentes incluyen un 145% a todos los bienes importados
desde China, un 25% a productos como aluminio y autos procedentes de Canada y México que no estén bajo el T-MEC, y un 10% al
resto de las importaciones globales. A pesar del alivio inicial que generd el anuncio del presidente Trump de un aplazamiento temporal
de tarifas al 10% por 90 dias (excluyendo a Canada y México), los analistas advirtieron que el mercado sigue siendo vulnerable a los
cambios en la narrativa comercial. La Unién Europea también respondié con una pausa de 90 dias en los aranceles a productos
estadounidenses. La persistente incertidumbre en torno a la politica comercial limita la confianza del mercado, segun destacaron Melissa
Brown, de SimCorp, y Michael Gapen, economista jefe de Morgan Stanley, quien advirtié que las demoras ayudan pero no reducen la
incertidumbre. Adaptado de CNBC.

Moody's pone en duda cumplir con la Regla Fiscal para 2025, por caida en ingresos tributarios.
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Moody’s advirtié que Colombia podria no cumplir con la regla fiscal en 2025 debido a la caida en los ingresos tributarios y al incremento
del endeudamiento publico, factores que ponen en entredicho la sostenibilidad de la gestién fiscal. En su informe, la calificadora senala
que, pese a los esfuerzos del gobierno por contener el gasto en 2024, los ingresos tributarios fueron de $71,2 billones (4,2% del PIB),
cifra inferior a la prevista en el Presupuesto General de la Nacion, lo que llevd a un déficit del 6,8% del PIB, superando tanto las
expectativas oficiales como las de Moody’s. La relacion deuda/PIB subid a 60,2% vy los intereses sobre ingresos pasaron de 12,6% a
16%, niveles superiores a los de paises pares de la region. Aunque el gobierno justificé parte del desvio del déficit con una transaccién
Unica de $31,9 billones (TUV), sin ella el déficit primario estructural habria sido de 1,8% del PIB, dentro de lo permitido por la regla
fiscal, segun el Comité Autéonomo de la Regla Fiscal (Carf). Sin embargo, Moody’s alerta que se ha sobrestimado de forma
recurrente el ingreso para respaldar mayores niveles de gasto, lo cual, de repetirse en 2025, deterioraria ailn mas los
indicadores de deuda publica y la credibilidad de la politica fiscal. Si bien los ingresos del primer trimestre de 2025 estan
alineados con lo presupuestado, persiste la incertidumbre sobre su sostenibilidad durante el resto del afio, considerando factores
externos como el comportamiento de los commodities. Un eventual incumplimiento podria elevar los costos de endeudamiento
y presionar aliin mas la posicion fiscal del pais. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e Minutas FOMC e Subasta Notas 10Y e Inflacion IPC (Mar) e Subasta Bonos 30Y e Inflacién IPP (Mar) e Expectativas y Confianza del Consumidor U. Michigan (Abr)

Europa

¢ Produccién Industrial Alemania (Feb) e Balanza Comercial Alemania (Feb) e Ventas Minoristas Eurozona (Feb) e Inflacion IPC Alemania Final (Mar)
e Reunion Eurogroup

Colombia

e Inflacion IPC (Mar)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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