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ﬁ.‘?“ Trump Desata Tormenta Global con Aranceles y Enfria Alianzas Clave, Advierte Bolton

F
El exasesor de seguridad nacional John Bolton criticé duramente la politica arancelaria del presidente Donald Trump,
advirtiendo que al imponer tarifas globales del 10% —y otras mas altas a ciertos paises— ha alienado a aliados
estratégicos y fortalecido a China. Segun Bolton, en lugar de liderar una coalicion internacional contra las practicas
desleales de Beijing, Trump ha optado por una “guerra comercial con amigos”, debilitando la posicién global de EE.UU. y
dafiando décadas de confianza internacional. Mientras Trump aumentaba los aranceles a China, elevandolos hasta un
145%, Pekin respondié con medidas equivalentes y reforzé lazos en Asia. A pesar de una pausa de 90 dias en algunas
tarifas, las medidas ya causaron volatilidad bursatil, pérdidas de billones de ddlares y una caida del 4.8% en el S&P 500
desde el 2 de abril. Aunque se eximieron temporalmente productos electrénicos, se teme que la politica arancelaria siga
afectando mercados y alianzas globales. Adaptado de CNBC.

Colombia Emite Bonos por US$3.800 Millones en Medio de Dudas Fiscales y Caida del Petrdleo

Colombia volvido a los mercados internacionales con una emision de deuda por US$3.800 millones, la primera del afio, en
medio de preocupaciones por su situacion fiscal y la baja en los precios del petréleo. La operacion incluye bonos a 2030 y
ﬁ{‘:‘ 2035, con rendimientos estimados de 7,50% y 8,75%, respectivamente, menores a los inicialmente previstos. Analistas
% como William Snead del BBVA sefialan que el pais aprovechd una ventana de estabilidad en los mercados tras semanas de
volatilidad por los aranceles de EE.UU., aunque expertos como Ricardo Penfold advierten que el momento aln es riesgoso
y podria evidenciar tensiones de liquidez. Parte de los fondos se destinara a recomprar bonos con vencimiento en 2026. El
déficit fiscal de Colombia alcanzé el 6,8% del PIB en 2024 y se espera que la deuda publica cierre el afio en 60,6% del
PIB. Con un afio electoral en el horizonte, se duda de que el nuevo ministro de Hacienda, Germdan Avila, tenga margen
para contener el gasto impulsado por el presidente Gustavo Petro. Ademas, el pais enfrenta un entorno adverso por la
caida del Brent, que bajo de los US$60 por barril, afectando los ingresos petroleros. La emisiéon fue gestionada por BNP
Paribas, Goldman Sachs y Scotiabank. El rendimiento de los bonos colombianos en moneda fuerte ha sido del 1,3% en lo
que va del afio, por debajo del promedio de mercados emergentes, lo que resalta el desafio para recuperar la confianza de
los inversionistas. Adaptado de La Republica.
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T L G N O Sl L corrido  corrido Bonos 10 afos el bia corrido  corrido
Colombia - COLCAP ] 1.604 1,36% 0,06% 16,25% COLOMBIA @ 12,58 -4 32 70
EEUU - S&P 500 [ ] 5.397 -0,17% -3,84% -8,25% EEUU @ 4,33 -4 13 -24
EEUU - NASDAQ @ 16.823 -0,05% -2,75% -12,88% ALEMANIA @ 2,53 2 -20 17
Europa - EuroStoxx 600 @ 520 1,56% -4,05% 3,02% JAPON [ ] 1,36 3 -12 28
Japon - Nikkei @ 34268 0,84% -3,79% -14,10%
Brasil - Bovespa @ 129.245 -0,16% -0,78% 7,45% =
Monedas Cierre Dia Me:s An_o
_ corrido _ corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia Mes Gl USD/COP @  4.358 1,35% 4,23% -1,07%
BT R e USD/MXN @ 20,10 0,07% -1,81%  -3,49%
Ecopetrol . : Q 1.920 0,000/0 -7,470/0 20,660/0 EUR/USD @ 1,13 -0,61% 4,31% 8,96%
ComorTone § WD ONL D0 Be woime wm now as s
) ' 19270 70 16770 USD / BRL 589 0,53% 3,16% -4,71%
Grupo Argos @ 21220 1,05% 3,24%  4,65% /BRL @ > - >
Grupo Nutresa ® 118.360 -0,87% -5,31% 49,82% —
Cementos Argos Pref @ 10400 4,00% 569% -10,50% Commodities  Cierre  Dia  M€S Ano
Exito ® 1800 -0,83% -3,74% -14,08% _ corrido _ corrido
ISA ® 19.000 -1,04% -0,52%  13,77% Petréleo WTI @ 61,54 0,02% -1391% -14,19%
Davivienda Pref. @ 20660 0,39% 0,78% 17,65% Oo @ 3.230,7 0,62% 3,43%  23,10%
Corficolombiana @ 16.180 1,38% -0,98%  10,22% Café @ 3672 2,41% -2,20% 19,03%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e Minutas FOMC e Subasta Notas 10Y e Inflacion IPC (Mar) e Subasta Bonos 30Y e Inflacién IPP (Mar) e Expectativas y Confianza del Consumidor U. Michigan (Abr)

Europa

¢ Produccién Industrial Alemania (Feb) e Balanza Comercial Alemania (Feb) e Ventas Minoristas Eurozona (Feb) e Inflacion IPC Alemania Final (Mar)
e Reunién Eurogroup

Colombia

e Inflacion IPC (Mar)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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