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As Powell advierte posible tensién entre crecimiento y control de inflacién ante impacto de aranceles
.&E F

Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal, advirtié que los aranceles del gobierno de Trump podrian forzar a la Fed
a elegir entre controlar la inflacidon y sostener el crecimiento econdmico. En su discurso ante el Economic Club of Chicago,
Powell explico6 que el escenario actual eleva la incertidumbre, con presiones inflacionarias al alza y sefiales de
desaceleracién econdémica. Aunque no indicd cambios inmediatos en las tasas de interés, menciond que el banco central
esta preparado para esperar mayor claridad antes de ajustar su politica. A pesar del aumento en las expectativas
inflacionarias a corto plazo, la Fed sigue viendo ancladas las de largo plazo cerca de su meta del 2%. El PIB del primer
trimestre mostraria un crecimiento minimo, segun Powell, afectado por un gasto moderado del consumidor y un aumento
en las importaciones motivado por el temor a los aranceles. Los mercados ya anticipan recortes de tasas desde junio.
Powell subrayé que el impacto de los aranceles podria ser mas persistente de lo esperado si no se controlan las
expectativas de inflacion. Adaptado de CNBC.

Colombia emite US$3.800 millones en deuda externa en medio de dudas fiscales y caida del petréleo

Colombia reabrid su acceso a los mercados internacionales de deuda por primera vez en 2025 con una emision de
A4 US$3.800 millones en bonos en ddlares, justo cuando enfrenta una combinacion de factores adversos como la caida del
precio del petrdleo y crecientes dudas sobre la capacidad del presidente Gustavo Petro para reducir el déficit fiscal. La
operacion se dividié en dos tramos: US$1.900 millones con vencimiento en 2030 y otros US$1.900 millones a 2035, con
rendimientos estimados de 7,50% vy 8,75%, respectivamente, por debajo de las tasas inicialmente contempladas, lo que
sugiere una demanda razonable pero también una prima de riesgo considerable. Parte de los recursos sera utilizada para
recomprar bonos con vencimiento en 2026, lo que podria indicar necesidades inmediatas de liquidez por parte del
gobierno. El contexto es complejo: el déficit presupuestario llegd al 6,8% del PIB en 2024 y se espera que la deuda
publica alcance el 60,6% del PIB este ano. A esto se suma la incertidumbre sobre la capacidad del nuevo ministro de
Hacienda, German Avila, de controlar el gasto en un afio previo a elecciones. Analistas como William Snead (BBVA) y
Ricardo Penfold (Seaport Global) sefialaron que, si bien la emision era esperada, el momento fue arriesgado dada la
reciente volatilidad global tras los aranceles de Trump, lo que refleja que Colombia se perdid la ventana mas favorable de
principios de afio. El desplome del Brent por debajo de US$60 por barril —minimo en cuatro afios— también amenaza los
ingresos externos del pais. La ultima emision en moneda fuerte habia sido en octubre de 2024, y esta nueva colocacién
fue liderada por BNP Paribas, Goldman Sachs y Scotiabank. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Estados Unidos

e Minutas FOMC e Subasta Notas 10Y e Inflacion IPC (Mar) e Subasta Bonos 30Y e Inflacién IPP (Mar) e Expectativas y Confianza del Consumidor U. Michigan (Abr)

Europa

¢ Produccién Industrial Alemania (Feb) e Balanza Comercial Alemania (Feb) e Ventas Minoristas Eurozona (Feb) e Inflacion IPC Alemania Final (Mar)
e Reunién Eurogroup

Colombia

e Inflacion IPC (Mar)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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