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Wall Street se dispara ante seiales de distensiéon en guerra comercial con China

Las acciones estadounidenses repuntaron con fuerza este martes, impulsadas por el optimismo de que las tensiones
comerciales entre EE.UU. y China podrian relajarse pronto. El Dow Jones subi6 1.016 puntos (2,66%) hasta los 39.186,98,
mientras que el S&P 500 y el Nasdaq ganaron 2,51% y 2,71%, respectivamente. El impulso vino tras declaraciones del
Secretario del Tesoro, Scott Bessent, quien afirmd ante inversores que se espera una “desescalada” en la guerra
comercial, admitiendo que el estado actual “no es sostenible”. Aunque el Dow llegd a subir mas de 1.100 puntos en la
jornada, los mercados moderaron su entusiasmo tras aclaraciones de Bessent sobre el largo plazo de las negociaciones.
ETFs vinculados a China, como el FXI y el MCHI, subieron cerca de un 3%. Los comentarios fueron interpretados como
una senal clara de que la administracién busca cerrar pronto un acuerdo. Las subidas borraron las fuertes pérdidas del
lunes, cuando los temores por los aranceles y la presion de Trump sobre la Reserva Federal provocaron caidas
generalizadas. Trump ha intensificado sus criticas al presidente de la Fed, Jerome Powell, incluso sugiriendo su destitucion,
una medida sin precedentes que ha sembrado aln mas incertidumbre entre los inversionistas. Adaptado de CNBC.

Economia colombiana crece 1,77% en febrero, pero persiste fragilidad en sectores clave

El Dane reportd un crecimiento econémico de 1,77% en febrero de 2025, cifra inferior al 2,23% registrado un afio antes,
reflejando una desaceleracion impulsada por caidas en sectores como la industria y la construccion. Las actividades
primarias, como agro y mineria, se contrajeron 0,96%, mientras las secundarias (industria y construccion) cayeron 3,1%.
En contraste, las actividades terciarias, especialmente el gasto en administracion publica, impulsaron el crecimiento con
un aporte de 1,69%. Empresarios como Bruce Mac Master (Andi) y Jaime Alberto Cabal (Fenalco) expresaron
preocupacion por el bajo crecimiento y la incertidumbre tributaria, especialmente ante la propuesta de adelantar la
retefuente. Por su parte, el presidente Petro culpd a la Junta del Banco de la Republica por no reducir las tasas de interés,
acusandolos de frenar el crecimiento. En contraste, Fedesarrollo estima que el crecimiento ajustado por calendario fue de
2,96%, debido a que 2025 tuvo un dia habil menos que 2024. Luis Fernando Mejia destacd el dinamismo de sectores
como comercio, comunicaciones y servicios financieros, pero advirtid sobre la insostenibilidad del crecimiento en el sector
publico. El exministro José Manuel Restrepo propuso reactivar sectores con subsidios VIS y certidumbre tributaria. A pesar
de sefiales positivas, el crecimiento sigue siendo fragil y dependiente del gasto publico. Adaptado de La Republica.
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- . . . , Mes N . Renta Fija Bono - Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia corrido Ano corrido 10 afios Cierre Semana corrido corrido
Colombia - COLCAP ® 1,631 0.71% 1.77% 18.24% COLOMBIA @ 12.39 -19 13 51
EEUU - S&P 500 @ 5,288 2.51%  -5.78% -10.10% EEUU @ 4.40 7 20 -17
EEUU - NASDAQ @ 16,300 2.71%  -5.77% -15.59% ALEMANIA @ 2.44 -9 -30 8
Europa - EuroStoxx 600 (] 520 0.51% -4.06% 3.01% JAPON (] 1.31 -6 -18 22
Japén - Nikkei @ 34,221  -0.17%  -3.92% -14.22%
Brasil - Bovespa (7] 130,464 0.63% 0.16% 8.46% =
. Mes Ano
Monedas Cierre Semana corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia ""e_jl Afio corrido USD/ COP @ 4,292 -1.51%  2.65% -2.57%
Ecopetrol s 5t G c°r6"7§0/ TR USD/ MXN @ 19.62 -2.41%  -4.18%  -5.82%
’ . (o -0. (o . (J o o o
Grupo Suramericana Pref. ® 38500 0.00%  1.50% 9. a10% EUR/ USD @ 1.14 1.23%  5.59%  10.31%

. USD/ JPN @ 141.57 -1.15% -5.59% -9.94%
Bancolombia Pref. (0] 44,400 2.83% 5.36% 37.93% USD/ BRL @ 5.72 -2.749 0.33% -7.33%
Grupo Argos @ 21,240 0.00% 3.34% 4.75% : il 2270 2270
Grupo Nutresa @ 119,700 0.00%  -4.24% 51.52%

Cementos Argos Pref @ 10,400 0.00% 5.69% -10.50% T . Mes Afo
Exito @ 1,800  0.00%  -3.74%  -14.08% Commodities Clerre  Semana . do corrido
ISA [ ] 19,640 -0.71% 2.83% 17.60% Petrdleo WTI @ 64.31 4.86% -10.03% -10.33%
Davivienda Pref. (V] 20,740 0.29% 1.17% 18.11% Oro @ 3,380.6 4.64% 8.23% 28.81%
Corficolombiana @ 16,100 0.63%  -1.47% 9.67% Café @ 372.8 1.53%  -0.71%  20.85%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
500 Renta fija y tasa de cambio ) c00 Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA

Estados Unidos
e Minutas FOMC e Subasta Notas 10Y e Inflacion IPC (Mar) e Subasta Bonos 30Y e Inflacién IPP (Mar) e Expectativas y Confianza del Consumidor U. Michigan (Abr)

Europa

¢ Produccién Industrial Alemania (Feb) e Balanza Comercial Alemania (Feb) e Ventas Minoristas Eurozona (Feb) e Inflacion IPC Alemania Final (Mar)

e Reunién Eurogroup

Colombia
e Inflacion IPC (Mar)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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