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&:‘*‘ Wall Street sube tras seiiales de distension comercial entre EE.UU. y China y apoyo a Powell

F
Las acciones estadounidenses cerraron al alza el miércoles, impulsadas por expectativas de una posible relajacion en las
tensiones comerciales entre EE.UU. y China, y por declaraciones del expresidente Donald Trump en las que descartd
remover a Jerome Powell como presidente de la Reserva Federal. El Dow Jones gand 419,59 puntos (1,07%) para cerrar
en 39.606,57; el S&P 500 subidé 1,67% a 5.375,86; y el Nasdaq escald 2,5% hasta 16.708,05. Sin embargo, los indices
terminaron lejos de sus maximos intradia, cuando el Dow llegd a subir mas de 1.100 puntos. Trump sugirié que los
actuales aranceles del 145% sobre importaciones chinas se reducirian “sustancialmente”, aunque no a cero. El secretario
del Tesoro, Scott Bessent, dijo que ambos paises tienen la oportunidad de lograr “un gran acuerdo”. Segun The Wall Street
Journal, la Casa Blanca considera reducir los aranceles a entre 50% y 65%, pero la medida seria reciproca. Acciones con
alta exposicion a China, como Apple, Nvidia y Tesla, repuntaron mas del 2%, 3% y 5%, respectivamente. Ademas, el
alivio en los mercados se amplificd luego de que Trump asegurara no tener intencion de destituir a Powell, pese a criticas
recientes hacia su gestién. Adaptado de CNBC.

América Latina crecera 2,1% en 2025, con Argentina como motor clave, segin el Banco Mundial

A4 FE|l Banco Mundial proyecta que América Latina crecera un modesto 2,1% en 2025, impulsada principalmente por una
recuperacion econémica en Argentina, que se expandiria 5,5% tras una contraccién del 1,8% en 2024. Aunque Colombia
es una de las pocas grandes economias con mejora interanual, su crecimiento fue ajustado a la baja de 3% a 2,4% debido
a los efectos de la guerra comercial global, especialmente con Estados Unidos, su principal socio comercial. El turismo
seguira siendo un motor en el Caribe, con paises como San Vicente y las Granadinas proyectando un crecimiento del 4,9%
gracias a mejoras en conectividad y hoteleria. Por su parte, exportadores de materias primas como Trinidad y Tobago vy
Surinam anticipan mejoras modestas. No obstante, el organismo advierte que las tensiones comerciales globales
amenazan el acceso a mercados, la integracion en cadenas de suministro y el empleo exportador. En respuesta, recientes
acuerdos entre México, Mercosur y la Unidn Europea ofrecen seiiales de diversificacion. Sin embargo, el BM insiste en que
se necesita una agenda estructural robusta enfocada en infraestructura, educacion, competencia y politica fiscal para
enfrentar estos desafios y fortalecer la resiliencia econdmica regional. Adaptado de La Republica.
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Colombia - COLCAP @ 1,643  0.71%  2.49% 19.08% COLOMBIA @ 12.25  -29 0 37
EEUU - S&P 500 (] 5,376 1.67% -4.21% -8.60% EEUU @ 4.38 10 18 -19
EEUU - NASDAQ @ 16,708 2.50% -3.42% -13.48% ALEMANIA @ 2.50 -1 -24 13
Europa - EuroStoxx 600 @ 532 2.21% -1.94% 5.29% JAPON @ 1.33 6 -16 24
Japén - Nikkei @® 34,869 1.89% -2.10% -12.60%
Brasil - Bovespa . 132,216 1.34% 1.50% 9.92% Mes oo
Monedas Cierre Semana B B
™ AR corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corfi‘zo cor'r’i‘:lo USD / COP @ 4,305 0.06% 2.95% -2.28%
Ecopetrol @® 1,840 066% -6.13%  22.40% USD / MXN @ 19.63 -1.48% = -4.09% = -5.73%
Grupo Suramericana Pref. @ 38,360 -0.36%  1.13%  48.86% EUR / USD @ 113 -0.73%  4.62% - 9.29%
Bancolombia Pref. @ 44,500 0.23% 5.60%  38.24% USD/JPN @ 14345 1-110/° '4-340/° ‘8-750/°
Grupo Argos @ 21,500 1.22%  4.60% 6.03% USD/ BRL @ 5.71 -2.69% 0.06% -7.58%
Grupo Nutresa @ 119,020 -0.57% -4.78% 50.66% _
(;ernentos Argos Pref ] 10,900 4.81% 10.77% -6.20% Commodities Cierre Semana Me_s A“_O
Exito (] 1,900 5.56%  1.60% -9.31% corrido corrido
ISA @ 20,060 2.14% 5.03% 20.12% Petréleo WTI @ 62.27 -0.32% -12.88% -13.18%
Davivienda Pref. @ 21,240 241% 3.61% 20.96% Oro @ 13,2883 -1.64%  5.28% 25.29%
Corficolombiana @ 16,160  0.37% -1.10% 10.08% café¢ @ 385.8 3.20%  2.76% 25.06%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
500 - Renta fija y tasa de cambio 4500 Renta variable local e internacional
) [ 4,400 6000 1 - 1700
12.50 - ' a 5800 - | 1650
- 4,300 @ w5600 ~ n
o 12.00 - - 4,200 2 05400 A - 1600 8
S ' ~ £ 5200 t
11.50 A - 4,100 o 5 ] 5
. ’ 35000 A - 1550 3
11.00 - 4,000 8 %4800 + L 1500 *
’ - 3,900 4600 A
10.50 ———————— 3,800 4400 L S — 1450
f & &5 & &5 &8 &8 & & T & 8 8 8 S 8§ & &
s = = = = < < <« < = = = 3z = < < < <
e 4 b 4 1 o n o - O M O o I o 1 o
7 2 8 8 m o A -0« w~ o N 8 m © — - «
Tasa 10 anos COoP S&P 500 COLCAP

LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e Minutas FOMC e Subasta Notas 10Y e Inflacion IPC (Mar) e Subasta Bonos 30Y e Inflacién IPP (Mar) e Expectativas y Confianza del Consumidor U. Michigan (Abr)

Europa

¢ Produccién Industrial Alemania (Feb) e Balanza Comercial Alemania (Feb) e Ventas Minoristas Eurozona (Feb) e Inflacion IPC Alemania Final (Mar)
e Reunién Eurogroup

Colombia

e Inflacion IPC (Mar)

MMy

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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