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AL Alerta por aranceles de EE.UU.: el Banco de Inglaterra advierte sobre riesgos para el crecimiento del Reino

4 Unido

El gobernador del Banco de Inglaterra, Andrew Bailey, advirti6 que los nuevos aranceles de EE.UU. podrian afectar
significativamente el crecimiento econdmico del Reino Unido, especialmente si se desacelera el comercio global. En el
marco de las reuniones de primavera del FMI y el Banco Mundial, Bailey destacé que el banco estd evaluando el impacto
de estos aranceles junto con las restricciones de oferta internas antes de su reunién del 8 de mayo. Aunque descartd una
recesion inminente, reconocié que la incertidumbre estd minando la confianza empresarial y del consumidor. Ademas, el
FMI redujo su prondstico de crecimiento del Reino Unido para 2025 del 1.6% al 1.1%, citando los aranceles impuestos por
el presidente Trump, el aumento de los costos de endeudamiento y los precios de la energia. Actualmente, EE.UU. impone
tarifas del 25% sobre el acero, aluminio y autos britdnicos, y del 10% sobre otras exportaciones. Si bien Bailey
consideraria positivo un acuerdo comercial con EE.UU., recalcd que la economia britanica, abierta y centrada en servicios,
seguiria expuesta a una ralentizacién global. También anticipé un repunte leve de la inflacién, aunque muy inferior al de
afios anteriores. Los mercados esperan un recorte de tasas del BOE al 4% en agosto. Adaptado de CNBC.

Colombia supera a Turquia en riesgo pais y se aleja del grupo latinoamericano tradicional

I El riesgo pais de Colombia ha alcanzado niveles no vistos desde 2022, posiciondandose por encima de Turquia, una
economia histéricamente inestable y con baja calificacion crediticia. Esta situacion refleja una creciente desconfianza de
los mercados hacia el pais andino, que ahora se financia en dolares a tasas significativamente mas altas: 10,995% a
cuatro afios y hasta 12,90% a quince afios. Durante dos afios, Colombia ya se financiaba a un 1% por encima de Brasil,
pero el hecho de superar a Turquia es especialmente grave, ya que este pais suele representar el umbral hacia economias
con calificacién B. Analistas sefialan que Colombia ha dejado de parecerse a sus pares tradicionales —Brasil y México— y
ahora se asemeja mas a economias como Sudafrica o la propia Turquia. Esta desviacién responde tanto a factores
externos, como la incertidumbre global por politicas comerciales de EE.UU., como a problemas fiscales internos y un clima
politico volatil. Los Credit Default Swaps ya sugieren que los mercados ven posible que Colombia pierda aun mas su
calificacién, alejandose de la posibilidad de recuperar el grado de inversién. El mensaje es claro: la percepcion
internacional del riesgo colombiano estd en su punto mas critico en décadas. Adaptado de La Republica.
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£ . . . . Mes Ao Renta Fija Bono . Mes Ano
Indices Accionarios Cierre Dia corrido corrido 10 afios Cierre Semana corrido  corrido
Colombia - COLCAP ) 1,634 -0.51% 1.97% 18.48% COLOMBIA @ 12.14  -40 -11 26
EEUU - S&P 500 @ 5,485  2.03% -2.26% -6.75% EEUU @ 4.31 -1 11 -25
EEUU - NASDAQ @ 17,166 2.74%  -0.77% -11.11% ALEMANIA @ 2.45 -2 -29 8
Europa - EuroStoxx 600 @ 534 0.31% -1.63% 5.62% JAPON @ 1.32 1 -17 23
Japén - Nikkei @ 35039 0.49% -1.62% -12.17%
Brasil - Bovespa @ 134,580 1.79% 3.32% 11.89% - Mes oo
Monedas Cierre Semana corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia col\:fisc,lo co‘:':i‘:lo USD/COP @ 4,264 -0.88% 1.98% -3.20%
Ecopetrol © 1,840 0.00% -6.13%  22.40% USD / MXN @ 19.59 -0.57% = -4.30% = -5.94%
Grupo Suramericana Pref. @ 38,120 -0.63%  0.50%  47.93% EUR / USD @ 114 0.22% - 5.31% 10.01%
Bancolombia Pref. @ 44,000 0.28% 590%  38.63% USD/JPN @  142.63 0-140/° '4-890/° ‘9-270/°
Grupo Argos @ 21,500 0.00% 4.60% 6.03% USD/ BRL @ 5.68 -2.14% -0.40% -8.00%
Grupo Nutresa @ 120,000 0.82% -4.00% 51.90% _
(;ementos Argos Pref @ 10,440 -1.63% 8.97% -7.72% Commodities Cierre Semana Mes Ao
Exito (] 1,960 3.16%  4.81% -6.44% corrido corrido
ISA @ 20,120 0.30% 5.34% 20.48% Petréleo WTI @ 62.79 -2.92% -12.16% -12.45%
Davivienda Pref. @ 21,320 0.38%  4.00% 21.41% oro @ 3,349.4 0.68%  7.23% 27.62%
Corficolombiana @ 16,300 0.87% -0.24% 11.04% café @ 398.8 7.03%  6.23% 29.29%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e Minutas FOMC e Subasta Notas 10Y e Inflacion IPC (Mar) e Subasta Bonos 30Y e Inflacién IPP (Mar) e Expectativas y Confianza del Consumidor U. Michigan (Abr)

Europa

¢ Produccién Industrial Alemania (Feb) e Balanza Comercial Alemania (Feb) e Ventas Minoristas Eurozona (Feb) e Inflacion IPC Alemania Final (Mar)
e Reunién Eurogroup

Colombia

e Inflacion IPC (Mar)

MMy

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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