
Las compañías integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la información contenida en esta
publicación (“Publicación”) se basa sobre fuentes de conocimiento público, consideradas confiables; (ii) la Publicación tiene el propósito único de informar y proveer
herramientas de análisis útiles para sus lectores; (iii) la Publicación no constituye recomendación, sugerencia, consejo ni asesoría alguna para la toma de decisiones
de inversión en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la información
y de las herramientas, incorporadas en la Publicación; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicación.

lunes, 28 de abril de 2025

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

China posterga nuevo estímulo y muestra compostura en guerra comercial con EE. UU.

China ha decidido no implementar nuevas medidas de estímulo, manteniendo una postura de espera en medio de la prolongada guerra

comercial con Estados Unidos. El Politburó del Partido Comunista anunció su compromiso de apoyar a las empresas y

trabajadores afectados por los aranceles estadounidenses, pero evitó aumentar el gasto público, lo que generó una caída

del 3% en las acciones inmobiliarias chinas. Pese a la falta de nuevas políticas, China ya ha adelantado sus planes de estímulo para

2025 y mantiene su objetivo de crecimiento cercano al 5%, similar al del año pasado. Entre enero y marzo, el gasto del gobierno

aumentó un 4,2%, mientras que los ingresos fiscales cayeron un 1,1%, resultando en un déficit fiscal récord de 1,26 billones de yuanes

(173 mil millones de dólares). Además, los gobiernos locales emitieron casi 1 billón de yuanes en nuevos bonos especiales, un

incremento de casi el 60% respecto al año anterior, y el Banco Popular de China intensificó los préstamos a inversores respaldados por

el Estado para sostener el mercado bursátil. El crecimiento del financiamiento social total, un indicador amplio de crédito y liquidez,

alcanzó un máximo de 10 meses del 8,4% en marzo. Aunque las autoridades mantienen "reservas de política" y están

preparadas para actuar si es necesario, prefieren conservar flexibilidad ante la incertidumbre del impacto total de los

aranceles. Analistas estiman que China podría necesitar entre 1 y 2 billones de yuanes en nuevos estímulos para sostener el

crecimiento, pero un anuncio prematuro sería interpretado como una señal de debilidad frente a Estados Unidos. Adaptado de Reuters.

Dólar cerró la jornada a la baja mientras la tensiones por los aranceles van decayendo

El dólar en Colombia cerró la jornada a la baja en $4.227,47, disminuyendo $12,15 frente a la Tasa Representativa del Mercado (TRM)

de $4.239,62. Durante el día, el precio mínimo fue de $4.213,35 y el máximo de $4.253,99, con un total de 2.092 transacciones por

US$1.140 millones. Esta caída se produce en un contexto de menor tensión en las disputas arancelarias entre Estados

Unidos y sus socios asiáticos, lo que ha contribuido a moderar las fluctuaciones recientes del mercado. En los mercados

internacionales, los futuros de acciones estadounidenses se movieron levemente, mientras los inversores se enfocan en los informes

corporativos de compañías valoradas en US$20 billones. El S&P 500 mostró pocos cambios tras cuatro días consecutivos de alzas, y el

índice europeo Stoxx 600 subió un 0,5%, impulsado por operaciones de fusiones y adquisiciones en Italia, como la oferta de

Mediobanca por 6.300 millones de euros por la división de gestión patrimonial de Assicurazioni Generali. En los mercados de renta fija,

los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 años subieron cuatro puntos básicos, mientras que el dólar revirtió sus

ganancias iniciales y cerró a la baja. El oro cayó un 1,6% ante la liquidación de posiciones, sugiriendo que el reciente avance del metal

fue excesivo. En cuanto al petróleo, el Brent cotizó cerca de US$67 por barril, con una caída mensual superior al 10%, la

más pronunciada desde 2022, afectado por las preocupaciones sobre la demanda global debido a la guerra comercial y el

aumento de producción por parte de la Opep+, que se reunirá el 5 de mayo para discutir los próximos planes de

producción. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• Conference Board (CB) Consumer Confidence • JOLTS Job Openings • PIB (Q1 2025) • Indice de precios del gasto de consumo personal

• Nuevas peticiones de subsidio por desempleo • PMI Manufacturero • Nóminas no agrícolas • Tasa de desempleo (Abril)

Europa

• PIB (Q1 2025) • PIB (Anual) • PMI Manufacturero • IPC Subyacente (Anual-Abril) • IPC (Anual-Abril) • Tasa de desempleo

Colombia

• Tasa de desempleo • Decisión de tipos de interés
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,618     -1.43% 0.95% 17.30%

EEUU - S&P 500 5,529     0.06% -1.48% -6.00%

EEUU - NASDAQ 17,366   -0.10% 0.39% -10.07%

Europa - EuroStoxx 600 539       0.26% -0.71% 6.61%

Japón - Nikkei 35,840   0.38% 0.62% -10.16%

Brasil - Bovespa 135,016 0.21% 3.65% 12.25%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,785     -2.46% -8.94% 18.74%

37,800   -0.26% -0.34% 46.69%

43,000   -2.32% 3.49% 35.48%

21,840   -0.64% 6.26% 7.71%

121,400 0.00% -2.88% 53.67%

10,440   0.00% 8.97% -7.72%

1,900     -1.81% 1.60% -9.31%

20,300   0.20% 6.28% 21.56%

21,680   1.31% 5.76% 23.46%

16,140   -0.37% -1.22% 9.95%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.29 15 4 41

EEUU 4.21 -3 0 -36

ALEMANIA 2.52 5 -22 16

JAPÓN 1.31 -2 -17 23

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 4,217     -0.02% 0.86% -4.27%

USD / MXN 19.59     0.44% -4.31% -5.94%

EUR / USD 1.14      0.48% 5.58% 10.30%

USD / JPN 142.01   -1.16% -5.30% -9.66%

USD / BRL 5.65      -0.50% -0.89% -8.46%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 62.05     -1.54% -13.19% -13.48%

Oro 3,344.0  0.73% 7.06% 27.41%

Café 410.1     2.55% 9.23% 32.94%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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