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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

El acaparamiento relacionado con los aranceles aumenta el déficit comercial de bienes de EE. UU. a un nivel récord.

El déficit comercial de bienes de Estados Unidos se amplió en marzo a un máximo histórico de 162.0 mil millones de dólares,

impulsado por el aumento de las importaciones debido al acaparamiento de productos antes de la implementación de nuevos

aranceles por parte del presidente Donald Trump. Las importaciones totales crecieron en 16.3 mil millones de dólares,

alcanzando un récord de 342.7 mil millones, especialmente por un salto del 27.5% en bienes de consumo. Economistas

advirtieron que esta ampliación del déficit podría haber reducido el PIB del primer trimestre hasta en 1.9 puntos porcentuales.

Goldman Sachs y JPMorgan ahora prevén una contracción económica de entre 0.8% y 1.75% anualizado, respectivamente, frente al

crecimiento del 2.4% registrado en el cuarto trimestre de 2024. El impacto de los aranceles también se reflejó en otros indicadores:

la confianza del consumidor cayó a su nivel más bajo en casi cinco años (índice de 86.0), y las ofertas de trabajo —según el

informe JOLTS del Departamento de Trabajo— bajaron al menor nivel desde septiembre de 2024. Aun así, los despidos

siguen siendo bajos, lo que mantiene cierta estabilidad en el mercado laboral. Las exportaciones de bienes subieron 2.2 mil millones

de dólares, lideradas por vehículos automotores, alimentos y suministros industriales, pero se vieron parcialmente limitadas por una

caída en bienes de capital y consumo. La Reserva Federal sigue proyectando recortes de tasas de interés más adelante en el año

debido a la presión económica y de inflación derivada de la política comercial. Adaptado de Reuters.

Analistas prevén una modesta caída en las tasas de interés a 9,45%, tras reunión de abril

Los analistas anticipan que el Banco de la República podría realizar un modesto recorte de la tasa de interés a 9,45%, según la

encuesta de expectativas realizada por Citi. Esta baja sería la primera desde diciembre de 2024, cuando la tasa se mantuvo en 9,5%.

Aunque el promedio de las respuestas apunta a una disminución de cinco puntos básicos, la mayoría de las 24 entidades

consultadas prevé que no habrá cambios este mes. Solo cinco entidades —Colfondos, Credicorp Capital, Grupo Bolívar, Moody’s

Analytics y Scotiabank Colpatria— estiman que la tasa se reduciría hasta 9,25%. A pesar de la desaceleración de la inflación en

marzo, Corficolombiana señala que las expectativas de inflación a fin de año y para 2026 aún no están ancladas. Para esta entidad, el

Banco debería apostar por la convergencia hacia la meta de inflación del 3,6% fijada por el Ministerio de Hacienda en el Plan

Financiero 2025, manteniendo una postura cautelosa en su política monetaria. Se prevé una votación dividida en la junta del

Emisor, con un posible resultado de cuatro votos a favor de mantener la tasa frente a tres que respaldan una reducción,

liderados por Germán Ávila, Laura Moisá y César Giraldo. Según la encuesta de Anif, un 5,3% de los participantes cree que el

resultado será de cinco votos contra dos y otro 5,3% apuesta por una decisión unánime. Jhon Torres, de Native Capital Management,

advirtió que las recientes variaciones del tipo de cambio podrían generar presiones inflacionarias en mayo, especialmente en

productos importados. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• Conference Board (CB) Consumer Confidence • JOLTS Job Openings • PIB (Q1 2025) • Indice de precios del gasto de consumo personal

• Nuevas peticiones de subsidio por desempleo • PMI Manufacturero • Nóminas no agrícolas • Tasa de desempleo (Abril)

Europa

• PIB (Q1 2025) • PIB (Anual) • PMI Manufacturero • IPC Subyacente (Anual-Abril) • IPC (Anual-Abril) • Tasa de desempleo

Colombia

• Tasa de desempleo • Decisión de tipos de interés
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,621     0.16% 1.12% 17.49%

EEUU - S&P 500 5,561     0.58% -0.91% -5.45%

EEUU - NASDAQ 17,461   0.55% 0.94% -9.58%

Europa - EuroStoxx 600 540       0.31% -0.40% 6.94%

Japón - Nikkei 35,840   0.00% 0.62% -10.16%

Brasil - Bovespa 135,093 0.06% 3.71% 12.31%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,750     -1.96% -10.73% 16.41%

37,960   0.42% 0.08% 47.31%

42,820   -0.42% 3.06% 34.91%

22,000   0.73% 7.03% 8.50%

124,160 2.27% -0.67% 57.16%

10,540   0.96% 10.01% -6.84%

1,945     2.37% 4.01% -7.16%

20,500   0.99% 7.33% 22.75%

21,900   1.01% 6.83% 24.72%

16,560   2.60% 1.35% 12.81%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.31 1 5 43

EEUU 4.17 -4 -3 -40

ALEMANIA 2.50 -2 -24 13

JAPÓN 1.31 0 -17 23

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 4,184     -0.78% 0.06% -5.02%

USD / MXN 19.56     -0.18% -4.47% -6.11%

EUR / USD 1.14      -0.29% 5.28% 9.98%

USD / JPN 142.33   0.23% -5.09% -9.46%

USD / BRL 5.62      -0.60% -1.49% -9.01%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 60.42     -2.63% -15.47% -15.76%

Oro 3,317.4  -0.79% 6.21% 26.40%

Café 399.8     -2.50% 6.50% 29.62%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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