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%a EI acaparamiento relacionado con los aranceles aumenta el déficit comercial de bienes de EE. UU. a un nivel récord.

Fvvert

El déficit comercial de bienes de Estados Unidos se amplid en marzo a un maximo histérico de 162.0 mil millones de ddlares,
impulsado por el aumento de las importaciones debido al acaparamiento de productos antes de la implementacion de nuevos
aranceles por parte del presidente Donald Trump. Las importaciones totales crecieron en 16.3 mil millones de doélares,
alcanzando un récord de 342.7 mil millones, especialmente por un salto del 27.5% en bienes de consumo. Economistas
advirtieron que esta ampliacion del déficit podria haber reducido el PIB del primer trimestre hasta en 1.9 puntos porcentuales.
Goldman Sachs y JPMorgan ahora prevén una contraccién econémica de entre 0.8% y 1.75% anualizado, respectivamente, frente al
crecimiento del 2.4% registrado en el cuarto trimestre de 2024. El impacto de los aranceles también se reflejé en otros indicadores:
la confianza del consumidor cayd a su nivel mas bajo en casi cinco afios (indice de 86.0), y las ofertas de trabajo —segin el
informe JOLTS del Departamento de Trabajo— bajaron al menor nivel desde septiembre de 2024. Aun asi, los despidos
siguen siendo bajos, lo que mantiene cierta estabilidad en el mercado laboral. Las exportaciones de bienes subieron 2.2 mil millones
de ddlares, lideradas por vehiculos automotores, alimentos y suministros industriales, pero se vieron parcialmente limitadas por una
caida en bienes de capital y consumo. La Reserva Federal sigue proyectando recortes de tasas de interés mas adelante en el afio
debido a la presion econdmica y de inflacién derivada de la politica comercial. Adaptado de Reuters.

Analistas prevén una modesta caida en las tasas de interés a 9,45%, tras reunion de abril

s

Los analistas anticipan que el Banco de la Republica podria realizar un modesto recorte de la tasa de interés a 9,45%, segun la
encuesta de expectativas realizada por Citi. Esta baja seria la primera desde diciembre de 2024, cuando la tasa se mantuvo en 9,5%.
Aunque el promedio de las respuestas apunta a una disminucién de cinco puntos basicos, la mayoria de las 24 entidades
consultadas prevé que no habra cambios este mes. Solo cinco entidades —Colfondos, Credicorp Capital, Grupo Bolivar, Moody'’s
Analytics y Scotiabank Colpatria— estiman que la tasa se reduciria hasta 9,25%. A pesar de la desaceleracion de la inflacion en
marzo, Corficolombiana sefala que las expectativas de inflacion a fin de afo y para 2026 aun no estan ancladas. Para esta entidad, el
Banco deberia apostar por la convergencia hacia la meta de inflaciéon del 3,6% fijada por el Ministerio de Hacienda en el Plan
Financiero 2025, manteniendo una postura cautelosa en su politica monetaria. Se prevé una votacion dividida en la junta del
Emisor, con un posible resultado de cuatro votos a favor de mantener la tasa frente a tres que respaldan una reduccion,
liderados por German Avila, Laura Moisa y César Giraldo. Segun la encuesta de Anif, un 5,3% de los participantes cree que el
resultado sera de cinco votos contra dos y otro 5,3% apuesta por una decision unanime. Jhon Torres, de Native Capital Management,
advirtié que las recientes variaciones del tipo de cambio podrian generar presiones inflacionarias en mayo, especialmente en
productos importados. Adaptado de La Republica.
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£ . . . p Mes Ano Renta Fija . - Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido  corrido
Colombia - COLCAP @ 1,621 0.16% 1.12% 17.49% COLOMBIA @ 12.31 1 5 43
EEUU - S&P 500 (] 5,561 0.58% -0.91% -5.45% EEUU @ 4.17 -4 -3 -40
EEUU - NASDAQ @ 17,461 0.55% 0.94% -9.58% ALEMANIA @ 2.50 -2 24 13
Europa - EuroStoxx 600 @ 540 0.31% -0.40% 6.94% JAPON © 1.31 0 17 23
Japon - Nikkei 0] 35,840 0.00% 0.62% -10.16%
Brasil - Bovespa @ 135,093 0.06% 3.71% 12.31% Mes ARo
Monedas Cierre Dia corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia _Me o‘:';‘i‘;o USD/COP @ 4,184 -0.78% 0.06%  -5.02%
- o] - 0, - 0,
Ecopetrol ® 1,750 -1.96% -10.73% 16.41% USD/MXN @ 19.56 0.18%  -4.47% 6.11%
. EUR/ USD @ 1.14 -0.29% 5.28% 9.98%
Grupo Suramericana Pref. @ 37,960 0.42% 0.08% 47.31%

. UsD/JPN @ 142.33 0.23% -5.09% -9.46%
Bancolombia Pref. @® 42,820 -0.42% 3.06%  34.91% USD / BRL @ 562 -0.60% -1.49% -9.01%
Grupo Argos ® 22,000 0.73% 7.03%  8.50% - .60% -1.49% .01%
Grupo Nutresa @® 124,160 2.27% -0.67% 57.16% -
Cementos Argos Pref @® 10,540 0.96% 10.01%  -6.84% Commodities Cierre Dia Mes Afo
Exito (] 1,945 2.37% 4.01% -7.16% corrido  corrido
ISA @ 20,500 0.99% 7.33% 22.75% Petréleo WTI @ 60.42 -2.63% -15.47% -15.76%
Davivienda Pref. (] 21,900 1.01% 6.83% 24.72% Oro @ 3,317.4 -0.79% 6.21% 26.40%
Corficolombiana [ ] 16,560 2.60% 1.35% 12.81% Café @ 399.8 -2.50% 6.50% 29.62%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e Conference Board (CB) Consumer Confidence e JOLTS Job Openings e PIB (Q1 2025) ¢ Indice de precios del gasto de consumo personal
* Nuevas peticiones de subsidio por desempleo ¢ PMI Manufacturero ¢ Nominas no agricolas ¢ Tasa de desempleo (Abril)

Europa

e PIB (Q1 2025) e PIB (Anual) e PMI Manufacturero ¢ IPC Subyacente (Anual-Abril) ¢ IPC (Anual-Abril) e Tasa de desempleo

Colombia

e Tasa de desempleo e Decision de tipos de interés
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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