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AAA La economia estadounidense se contrajo un 0,3% en el primer trimestre debido a que la incertidumbre politica de Trump
AAAL  afectd a las empresas.

La economia de Estados Unidos se contrajo un 0,3% anualizado en el primer trimestre de 2025, marcando su primera caida desde el
inicio de 2022. El retroceso fue impulsado principalmente por un aumento inusual del 41,3% en las importaciones, en
anticipacion a los aranceles anunciados por el presidente Donald Trump, lo que resté6 mas de 5 puntos porcentuales al PIB.
Otros factores que contribuyeron a la debilidad fueron una desaceleracion en el gasto de los consumidores —que aun crecié 1,8%, pero
al ritmo mas bajo desde el segundo trimestre de 2023— y una disminuciéon del 5,1% en el gasto del gobierno federal. No obstante, la
inversién privada doméstica aumentd un sélido 21,9%, especialmente en equipos (+22,5%), posiblemente también adelantando
compras por los aranceles. En términos de comercio exterior, mientras las importaciones aumentaron drasticamente, las exportaciones
subieron modestamente un 1,8%. La incertidumbre sobre la politica comercial de Trump persiste, tras la suspensidon temporal de los
nuevos aranceles en abril para abrir espacio a negociaciones que aun no concluyen. El informe también mostré una aceleracion en la
inflacién. El indice de precios de gastos de consumo personal (PCE) subid un 3,6% en el trimestre (vs. 2,4% previo), y el ntcleo PCE se
ubicé en 3,5%. El indice de precios encadenados aumenté un 3,7%, superando las expectativas. A pesar de esto, los mercados
mantienen la expectativa de un recorte de tasas por parte de la Reserva Federal en junio, priorizando el crecimiento econdémico ante la
sefial de posible recesion. El mercado laboral mostré cierta debilidad: la firma ADP reportd solo 62.000 nuevas contrataciones privadas
en abril. Se espera con atencién el dato oficial de ndminas no agricolas este viernes. Adaptado de Reuters.

Banco de la Republica recorté por primera vez en el aiio la tasa de interés a 9,25%.

i

La Junta Directiva del Banco de la Republica decidid reducir la tasa de interés en 25 puntos basicos, ubicandola en 9,25%, marcando el
primer recorte del afo. Esta medida responde a una reanudacién de la tendencia descendente de la inflacién, que pasé del 5,3% en
febrero al 5,1% en marzo. La inflacion basica también mostré una baja, de 4,9% a 4,8%. El gerente del Emisor, Leonardo Villar,
explicé que la decision se tom6é con base en una evaluacion prudente, ya que, aunque la tasa baja, sigue siendo
contractiva. Afadié que las proyecciones del Banco ajustaron la expectativa de inflacion al cierre del afio, estimandola por encima del
4%. El ministro de Hacienda, German Avila, califico la reduccién como positiva, aunque el Gobierno habria preferido un recorte mas
amplio. Confirmé que se evalla presentar una ley de financiamiento para reducir el déficit fiscal, enfocada en sectores que actualmente
no aportan significativamente al ingreso estatal. La economia colombiana habria crecido un 2,5% anual en el primer trimestre de 2025,
impulsada por el consumo privado y la inversidn. Las proyecciones oficiales se ajustaron a 2,6% para 2025 y 3,0% para 2026.Las
condiciones externas se han deteriorado, con mayores restricciones de financiamiento, tensiones comerciales globales y un aumento de
la prima de riesgo pais debido a la incertidumbre fiscal local. La Junta reafirmd su enfoque cauteloso en politica monetaria y sefialé que
futuras decisiones dependeran de la evolucidn de los datos econdmicos. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e Conference Board (CB) Consumer Confidence e JOLTS Job Openings e PIB (Q1 2025) ¢ Indice de precios del gasto de consumo personal
* Nuevas peticiones de subsidio por desempleo ¢ PMI Manufacturero ¢ Nominas no agricolas ¢ Tasa de desempleo (Abril)

Europa

e PIB (Q1 2025) e PIB (Anual) e PMI Manufacturero ¢ IPC Subyacente (Anual-Abril) ¢ IPC (Anual-Abril) e Tasa de desempleo

Colombia

e Tasa de desempleo e Decision de tipos de interés
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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