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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

La economía estadounidense se contrajo un 0,3% en el primer trimestre debido a que la incertidumbre política de Trump

afectó a las empresas.

La economía de Estados Unidos se contrajo un 0,3% anualizado en el primer trimestre de 2025, marcando su primera caída desde el

inicio de 2022. El retroceso fue impulsado principalmente por un aumento inusual del 41,3% en las importaciones, en

anticipación a los aranceles anunciados por el presidente Donald Trump, lo que restó más de 5 puntos porcentuales al PIB.

Otros factores que contribuyeron a la debilidad fueron una desaceleración en el gasto de los consumidores —que aún creció 1,8%, pero

al ritmo más bajo desde el segundo trimestre de 2023— y una disminución del 5,1% en el gasto del gobierno federal. No obstante, la

inversión privada doméstica aumentó un sólido 21,9%, especialmente en equipos (+22,5%), posiblemente también adelantando

compras por los aranceles. En términos de comercio exterior, mientras las importaciones aumentaron drásticamente, las exportaciones

subieron modestamente un 1,8%. La incertidumbre sobre la política comercial de Trump persiste, tras la suspensión temporal de los

nuevos aranceles en abril para abrir espacio a negociaciones que aún no concluyen. El informe también mostró una aceleración en la

inflación. El índice de precios de gastos de consumo personal (PCE) subió un 3,6% en el trimestre (vs. 2,4% previo), y el núcleo PCE se

ubicó en 3,5%. El índice de precios encadenados aumentó un 3,7%, superando las expectativas. A pesar de esto, los mercados

mantienen la expectativa de un recorte de tasas por parte de la Reserva Federal en junio, priorizando el crecimiento económico ante la

señal de posible recesión. El mercado laboral mostró cierta debilidad: la firma ADP reportó solo 62.000 nuevas contrataciones privadas

en abril. Se espera con atención el dato oficial de nóminas no agrícolas este viernes. Adaptado de Reuters.

Banco de la República recortó por primera vez en el año la tasa de interés a 9,25%.

La Junta Directiva del Banco de la República decidió reducir la tasa de interés en 25 puntos básicos, ubicándola en 9,25%, marcando el

primer recorte del año. Esta medida responde a una reanudación de la tendencia descendente de la inflación, que pasó del 5,3% en

febrero al 5,1% en marzo. La inflación básica también mostró una baja, de 4,9% a 4,8%. El gerente del Emisor, Leonardo Villar,

explicó que la decisión se tomó con base en una evaluación prudente, ya que, aunque la tasa baja, sigue siendo

contractiva. Añadió que las proyecciones del Banco ajustaron la expectativa de inflación al cierre del año, estimándola por encima del

4%. El ministro de Hacienda, Germán Ávila, calificó la reducción como positiva, aunque el Gobierno habría preferido un recorte más

amplio. Confirmó que se evalúa presentar una ley de financiamiento para reducir el déficit fiscal, enfocada en sectores que actualmente

no aportan significativamente al ingreso estatal. La economía colombiana habría crecido un 2,5% anual en el primer trimestre de 2025,

impulsada por el consumo privado y la inversión. Las proyecciones oficiales se ajustaron a 2,6% para 2025 y 3,0% para 2026.Las

condiciones externas se han deteriorado, con mayores restricciones de financiamiento, tensiones comerciales globales y un aumento de

la prima de riesgo país debido a la incertidumbre fiscal local. La Junta reafirmó su enfoque cauteloso en política monetaria y señaló que

futuras decisiones dependerán de la evolución de los datos económicos. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• Conference Board (CB) Consumer Confidence • JOLTS Job Openings • PIB (Q1 2025) • Indice de precios del gasto de consumo personal

• Nuevas peticiones de subsidio por desempleo • PMI Manufacturero • Nóminas no agrícolas • Tasa de desempleo (Abril)

Europa

• PIB (Q1 2025) • PIB (Anual) • PMI Manufacturero • IPC Subyacente (Anual-Abril) • IPC (Anual-Abril) • Tasa de desempleo

Colombia

• Tasa de desempleo • Decisión de tipos de interés
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,637     0.97% 2.10% 18.62%

EEUU - S&P 500 5,569     0.15% -0.76% -5.31%

EEUU - NASDAQ 17,446   -0.09% 0.85% -9.65%

Europa - EuroStoxx 600 542       0.23% -0.17% 7.19%

Japón - Nikkei 36,045   0.57% 1.20% -9.65%

Brasil - Bovespa 135,067 -0.02% 3.69% 12.29%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,725     -1.43% -12.00% 14.75%

37,680   -0.74% -0.66% 46.22%

43,400   1.35% 4.45% 36.74%

21,980   -0.09% 6.94% 8.40%

126,600 1.97% 1.28% 60.25%

10,540   0.00% 10.01% -6.84%

1,975     1.54% 5.61% -5.73%

21,800   6.34% 14.14% 30.54%

21,900   0.00% 6.83% 24.72%

16,560   0.00% 1.35% 12.81%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.35 4 9 47

EEUU 4.16 -1 -4 -41

ALEMANIA 2.44 -5 -29 8

JAPÓN 1.31 0 -18 23

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 4,228     1.05% 1.11% -4.02%

USD / MXN 19.62     0.33% -4.16% -5.80%

EUR / USD 1.13      -0.55% 4.70% 9.37%

USD / JPN 143.10   0.54% -4.57% -8.97%

USD / BRL 5.67      0.91% -0.59% -8.18%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 58.25     -3.59% -18.51% -18.78%

Oro 3,290.2  -0.82% 5.33% 25.36%

Café 400.8     0.24% 6.75% 29.92%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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