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INFORME DEL REVISOR FISCAL DE OLD MUTUAL VALORES S.A. SOCIEDAD

COMISIONISTA DE BOLSA SOBRE EL FONDO DE INVERSION COLECTIVA LIQUIDEZ EN
CUMPLIM EL NUMERAL 3.3.3.7. DEL CAPITULO 3, TITULO |, PARTE |, DE LA
CIRCULAR EXTERNA 029 DE 2014

Sefores Accionistas
Old Mutual Valores S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros del Fondo de Inversion Colectiva Liquidez (el Fondo)
administrado por Old Mutual Valores S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa (la Comisionista), los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los estados de
resultados integrales, de cambios en los activos netos de los inversionistas y de flujos de
efectivo por el afio que terminé en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacién con los estados financieros

La administracién de la Comisionista, como sociedad administradora del Fondo, es responsable
por la adecuada preparacién y presentacion de estos estados financieros de acuerde con Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad
incluye: disenar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y
presentacion de estados financieros libres de errores de importancia material, bien sea por
fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, as/ como establecer los
estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con normas de aseguramiento de la informacién aceptadas en Colombia.
Tales normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectde la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de errores de
importancia material.

Una auditorfa incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacién y presentacién de los estados financieros, con el fin de
disenar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
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estimados contables realizados por la administracién, asi como evaluar la presentacién de los
estados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditorfa que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinidén que expreso a continuacion.

Opinion

En mi opinién, los estados financieros mencionados, preparados de acuerdo con informacion
tomada fielmente de los libros auxiliares y adjuntos a este informe, presentan razonablemente,
en todos los aspectos de importancia material, la situacién financiera del Fondo, administrado por
la Comisionista al 31 de diciembre de 2016, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el 2016:

a) La contabilidad del Fondo ha sido llevada por la Comisionista conforme a las normas legales y
a la técnica contable.

b} Las operaciones registradas en los libros auxiliares y los actos de los administradores de la
Comisionista, se ajustan al reglamento del Fondo.

¢) La correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan Y se conservan
debidamente.

d) En Old Mutual Valores S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa que administra el Fondo, se ha
dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia relacionadas con la implementacion e impacto en el estado de situacion financiera
y en el estado de resultados de los sistemas de administracién de riesgos aplicables al
Fondo.

OO QDA \
ancy Paola Marroquin VillEscas
Revisor Fiscal de Old Mutual Valores S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa
T.P. 149451 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

27 de febrero de 2017



OLD MUTUAL VALORES S,A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
OLD MUTUAL FONDO DE INVERSION COLECTIVA LIQUIDEZ

Estados . de Situacién Financiera
{Expresado en miles de pesos)

ACTIVO

Efective y équivalente de efectivo

Invérsiones a Valor razonablé con ¢ambios en resultados:
Instrumentos representativos de deuda:
tnstrumientos de participacién

Totai activo

PASIVO

Cuentas por pagar
‘Ctras Pasivos

Total pasive-
ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS

Bienes fideicometidos acreedores fiduciarios

Total activos netos de los inversionistas

Véanse las notas que son parte irtegral de los estados financieros.

Mota

1

31 de diciembre

2016 2015

§ 986,721  § 782144
+.521,412 1,307 981

53,643 2,080,

] 2,561,776 2,092,205
5. 4291 § 3,080
4,332

4,291 7422

$ 2,557,485 § 2,084,783
$ 2,557,485 2,084,783

oounl).

“ Nersy Cladilig Gomez Mercado
- Contador Publico
TP 167484 - T

Nancy Pacla Marroguin Villescas
Revisor Fiscal de Old Mutual
Valores S.A. Sosiedad Comisidriista de Bolsa

T.P, 149451.-T

Miembro de KPMG S A.S,
(Yease miinforme del 27 de febrero de 2017)



OLD MUTUAL VALORES S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
‘OLD-MUTUAL FONDG DE INVERSION COLECTIVA LIQUIDEZ
Estados de résultados integrales
(Expredado en miles de pasos)y
Por los-afios terminados en 31 diciembre’

Nota 2016 2015

Opéeraciones tontinudas.

Ingreso de actividades ordinarias ) _
Ganancid paf valoracion de Inversiones a valor razonable - Instrumentos de deuda’ 8: 119,586 $ 82,759
Ganancia parvaloracidn de inversiones.a-valor razonable - instrumentos de patrimonio 4111 3,384
Pérdida en vente de inversiones (3.269) (438)

120,428 85,705

(Hros ingresos
litereses §1,001 29,400
Otros - 3z

§1.001 29,432

Otras gastos 12 45,602 48,107

Totat rendimientos abenados $ 135827 § 67,030

Véanse lag -deids @stadgs financieros,

~Msssran s '?Mamm‘n@

Kdas. gue son parte integ

“ Nersy Claydla 36mez Mercada Nancy Paola Marroquin Villescas,
Cantador Pablico’ Revisor Fiscal de Qld Mutoal
T.P 167484 -T Valores §.A. Saciédad Comisionista de Bolsa

. T.P.149451.T
) Miembro de KPMG §.A.S,
{Vease miinforme del 27 de'febrerd de 2017)
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OLD MUTUAL VALORES S:A, SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
OLBD MUTUAL FONDO DE INVERSION COLECTIVA LIQUIDEZ
Estados de Flujos.de Efectivo
{Expresados.en miles de pesos)

Por los afios terminados el 31 de diciembre

Nota 2016 ' 2015
‘Flujos de efective por actividades de operacian

Rendimientos abonados & 135,827 % 87,030
Ajustes'para conciliar la pé’rdida _
(Pérdida} en venta de inversiones 3270 438
Ganancia en valoracncn de inversiones 11 {123,697) {86,143)
Aumento en cuentas_por_pagar g 1,201 1,987
{Disminucién) aumento en pasives. no financieros {4,332y 4333
Aumiento en inversiones {144,566). {83,212)
Neto aportes v retiros de contratos 10 336,875 593 815
Flujos de efectivo netos provistos: para actividades de operacion 204,578, 498,247
Aumento neto en el &fectivo 204,578 498,247
Efectivo af ini¢io def afo 782,144 283,897
Efectivo al final del afio $ 986,722  § 782,144

estados financieros.

=y Sl

; f " Nersy.Cl omez Merchda Nancy Paola. Marroquin Villescas.
Rep sentanle Legai _d_or_ Publica Revisor Figcal de-Old’ Mutua|
T. P. 167484 - T Valores §.A. Socledad Comisionista de Bolsa'
' T:P. 148451 -T

Miembro de KPRMG S:.A.S.
(Veéase miinforme dei 27 de febrero de 2017)



OLD MUTUAL YALORES S.A SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA:
OLD MUTUAL FONDO DE INVERSION COLECTIVA LIQUIDEZ
. Notas a lus:Estados Financieros _
(Cifras expresadas en miles de pesos excepto el niimero-de unidades y el valor por unidad)

ENTIDAD REPORTANTE

Cld Mutual Fendo de Inversion Colectiva quurdez el Fonde inicié eperacienes el 1°-de abril
de 2015, de acuerdo al Decreto 1242 de junio de 2013, en el cual se‘estipufa e! funcionamiento.
de los Fondos de Inversién Colectiva, perteheciendo antes a la cartera colectiva liquidez bajo
el esquema del Decreto 2175 de 2007 y con resolucionde aprobacidn No. 2014114328-0004.
del 13 de marzo de 2415, emitida por la Superintendencia Financiera de. Colombia continuo
operaciones bajo el nombre de Old Mutual Fondo de [nversion Colectiva Liquidez
administrade por Old Mutual Valores S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa,

Este Fondo estd disefiado para personas naturales o. Juridicas que tienen como objetivo el
crecimiento del capital de forma estable en pesos, mediante la inversién en diferentes titulos
de inversion y/o valores de renta fija. Los adherentes de Fondo de Inversion Coléctiva buscan
mantener un‘perfil de riesgo crediticio, de liquidez.y de mercado conservador,

El Fondo esta caracterizado porque la redencion de las participacienes se puede realizar en
cualquier momento.

El Fondo se encuentra activo y la ultima rendicion de cuentas se efectlio con corte a 31 de
diciembre de 2016 y fue enviada el 15 de enero de 2017 a los participes.

De acuerda con el decreto 1242 de junio de 2013, articulo 3.1.1.3.5 todo Fondo de [nversion
Colectiva en operacion debera teper un ‘patfimenio no inferior a 2.600 salarios: minimos legales
vigentes en consecuencia et Forido al 31.de diciembre- de 2016, cumple:-con-el requisito.

l.os estados financieros fuercn presentados por el representante iegai de'la Junta Directiva en
la sesion del dia 24 de febrero de 2017, los cuales fueron autorizados para ser emitidas: y
puestos en consideracion de la Asambiea General de Acmomstas la cual podra aprobar o
modificaria para su divulgacion,

BASES DE PREPARACION
2.1 Marco técnico normativo

Los estados. financleros individuales han side preparados de acuerdo con las Nermas de
‘Contabilidad y de Informacidn Fihanciera aceptadas en Ceolombia (NCIF), establecidas en la
Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentaric 2420 de 2015
modificado por el Decreto 2496 de 2015. Las NCIF se basan en las Normas Intefnacionales de
Informacmn Financiera (NIIF), junto. coh sus interpretaciones, emitidas por el Consejo dé
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB,
por sus siglas:en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al
espafiol y emitidas. por 6] IASB al 31 de diciembre de- 2013,

Ei Fondo aplica a los presentes estados financieros individuales la siguiente excepcion
contemplada en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

{Continva)
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OLD MUTUAL VALORES S A SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
OLD MUTUAL FONDC DE INVERSION COLECTIVA LIQUIDEZ
Notas a los Estados Financieros

» La NIC 39 y ia NIIF 9 respecto.de la clasificacion y la V_aloracitjn de las inversiones, para
esfos casos :continla aplicando lo requerido en 1a Circular Basica Contable y Financiera
de la Superintendencia Financiera de-Colombia _(SFC._)',

Adicionafmente, el Fondo aplica los siguientés lineamientos de acuerdo con leyes y ofras
normas vigentes en Colombia:

» Excepciones establecidas en la Circular Externa 036 de la Supermtendencna Financiera
de Colombia dei 12 de diciembre de 2014, para vigilados y controlados.

Para efectos. legales en Colombla los estados financieros principales son los estados
financieros individuales.

2.2, Bases de medicién y de presentacién

Los estados financieros individuales del Fondo han sido preparados sobre 1a base del costo
historico can excepcion: de fas siguientes partidas. importantes incluidas en el estado de
situacion financiera:

* Los instrumentos financieros defivados son medidos al valor razanable.

* Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultado son medidos al
valor razonable.

2.3. Moneda funcional'y de presentacién

Moneda ‘funcional. Las partidas incluidas en. los estados financieros se expresaron ‘en ia
moneda del ambiente econémice primario donde opera la entidad. Para el caso del Fondo, es
Pesos Colombianos (COP)

Moneda-de presentacién. De acuerdo &l numeral 4 de la Circular Externa 038 de diciembre
de’ 2013 de la Superintendencia Financiera de Colombia, los estados financieros deben ser
presentados en pesos colombianos, que es la moneda funcional del pals.

Toda la informacion es presentada:en miles de pesos y se redondes a la-unidad més cercana

2:4. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que el Fondo realice juicios, estimaciones y
supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y pasivos, v
revelaciones relacionadas, y también la revelacion de pasivos contingentes al cierre del
‘periodo sebre el gie se mforma Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacién disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros, pero es
pasitle que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modlflcarlos en
periodos. proximes, 16-que se-haria de fofma prospectiva; recenociends los efectos del cambio
.de estimacién en los corréspondientes estados:financieros futuros.

{Continda)



OLD MUTUAL VALORES 3.A SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
OLD MUTUAL FONDOQ DE INVERSION. COLECTIVA LIQUIDEZ
Notas a ios Estados Financieros

En la aplicacion de las politicas contables del fonde se ha realizado los. siguientes jl.IICIOS y
estimaciones, que tienen efecto significativo. sobre los importes reconocidos en los presentes
estados financieros:

»  Evaluacion de la existencia de indicadores de deteriore para determinhar la existencia de
pérdidas de deterioro de valor (activos financiercs y no financieros),

»  Supuestos utilizados para el calculodel valor razonable'de los instrumentos financiergs.

+  La estimacion del valor razohable de los activos financieros, para los que se han utilizado
una jerarqufa que refleja- el nivel de informacion utilizada en la valoracion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales-politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan '@ continuacién, Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los
periodos-presentados, a menos que se indique lo contrario.

3.1 Transacciones en moneda extranjera

‘La moneda extranjera es aguella diferente de la moneda funcional del Fondo. Las
transacciones en monedas extranjeras son inicialmente registradas al tipo de cambio de la
moneda funcional a la fecha de cada transaccian. Los activos o pasivos originades en moneda
extranjera son traducides al tipo de cambio de la monéda funcional, peso colombiano, a la
fecha de .su liquidacion o {a fecha de cierre en el Estado -de Situacion Financiera. Las
diferencias en cambio que se generan, pueden ser a favor 0.en contra, su efecto se presenta
en el Estado de Resultados Integrales de cada periodo,

Las tasas de cierre utilizadas para reexpresar en pesos colombianos corresponden a
$3.000.71 y-$3.149,47 al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 respectivamerite..

3.2 Efectivo.y equivalente de efectivo

Los miovimientos de cuentas bancarias en moneda nacional y extranjéra en bancos y otras
entidades financiefas, tanto del pals como del exterior, son registrados en el rubro del
disponible, estos movimientos son conciliados con los respectivos estados de cuenta de forma
diaria y mensual.

3.3 Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Con la expedicidn del Decreto 2267 de noviembre de 2014 que exéeptud la- aplicabilidad del
tratamiento de la NIC 39y NIIF 9 respecto de la clasificacion y valoracion de las inversiones, la
Superrntendenma Financiera de Colombia emitic en diciembre de 2014 Ia Circular Externa 034
que impartid Jas Instrucciones en relacidn con la clasificacién, valoracion y contabilizacidn de
inversiones.

Incluye las inversiones adquiridas por el Fondo con. ia finalidad de mantener una reserva

secundaria de liquidez, adquirir el control directo o indirecto de cualquier sociedad del ssctor
financierd ‘o de servicios, cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, 6 ¢on el objeto.

(Continua)
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OLD MUTUAL VALORES-8.A SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
OLD MUTUAL FONDO DE INVERSION COLECTIVA LIQUIDEZ
Notas a los Estados Finarncieros

exclusivo de eliminar o reducir el riesgo- de mercado a que -estan expuestos los activos,
pasivos U otros elementos de los estados financieros.

Las inversiones a valor razonable corresponden a todo valor o titulo.y, en general, cualquier
tipo de inversion que ha sido adquirida-con el proposite principal de obtener utilidades. por las
fluctuaciones a corto plaze del precio.

Los valores de deuda clasificados como inversiones a valor razonable se valoran de-acuerdo
con el precic suministrado por el proveedor-de precios: para valoracién designado como oficial
para ‘el segmento correspondiente, de.acuerdd coh las instrucciones establecidas en I
Circular Basica Juridica, teniendo en cuenta las siguientes instrucciones:

a Lasinversiones avalor razonable; representadas en valores o titulos de deuda, se valoran
con base en el precio determinado por el proveedor de precios utilizando la siguiente
farmula: ' '

= VN *P§

Donde VR cotresponde a valor razonable, VN corresponde Valor nominal y P$S
corresponde al Precio sucio deterrnfnado por el proveedor de precios de valoracion.

b. Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoracion, valor razonable
se aplica la valoracion en forma exponencial .a partir de la Tasa Interna de’ Retorno. El
valor razonable de [a respectiva inversion se estima o aproxima mediante ef calcuio de la
sumatoria del valor presente de los: fiijos futuros. por concepto de rendimientos.y capital.

Para los titulos o valores denominados 6 emitidos en moneda extranjera, en unidades de valor
real UVR u otras uniidades, en primera instancia se determina el vaior razonabie del respectivo
titulo ¢ valor en su‘moneda o unidad de-denominacion utilizando el procedimiento establecido
anteriormente.

Las parii¢ipaciones en fondos de inversion colectiva, se valoran teniendo.en cuenta el valor de
la unidad calculado por la sociedad administradora, al dia inmediatamente anterior al de la,
fecha de valoracion, No obstante, las participacicries ‘en fondos de inversion colectiva, fondos
de capital privado, fondos mutuos, ehire ofros, que se encuentren listados en bolsas de valores
Yy que marquen precio en el mercade secundarlo se valoran de. acuerdo. con el precio
establecido por el proveedor de precios.

La diferencia que se presente entre el valor razonabie actual y el inmediatamente -anterior del
respectivo valor se registran- como un mayor o menor valor de la inversion, afectando los
resultados del periodo.

Las inversiones se reglslran iniciaimente por su costo de adquisicién y desde ese misme dia

se valoran a valor razonable. La contabilizacion de los cambios entre el costo de adguisicion y
el valor razonable de las inversiones, se realiza a partir de la fecha de su compra.

(Continua)



OLD MUTUAL VALORES S.A SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
OLD MUTUAL FONDQ DE INVERSION COLECTIVA LIQUIDEZ
Notas a los Estados Financieros

3.4 Provisiones o pérdidas por calificacién de riesgo crediticio

El precio de-los titulos y/o valores de deuda negociables a TIR de los que trata-el numeral
6.1.1 del Capltu!o [ de la Circular basica Contable y Financiera modificado a través de la
Circular Externa 034 -de. diciembre de 2014, se ajusta en cada fecha de valoracion con
fundamento en la calificacion de riesge. credltlmo

No estan-sujetos a provisiones o pérdidas. por calificacion de riesgo crediticio los titulos y/o
valores de deuda plblica interna o externa emitidos ¢ avalados por la Nacién, los emitidos. por
el Banco de la Reptblica y fos emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras = FOGAFIN.

Los titulos y/o valores. que cuenten con una o varias calificaciénes otorgadas por calificadoras
externas reconccidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los titulos /o valores
de deuda emitidos por entidades gue. s& encuentren calificadas por éstas, no pueden estar
contabilizados por un monto gue exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal rieto
de-las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion;

Calificacion Valor maximo Calificacion Valor maximo
large plazo ) Corto plazo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta {70) 4 Cihcuenta (50)
ccCc Cincuenta {50 . .
DD, EE Cero (0) Sy6 Cero (0)

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depdsitos a: término, se toma la
calificacion del respective emisor.

3.5 Cuentas por pagar

Corresponde al valor de los importes causados pendientes-de pago del Fondo adeuda por el
uso-de recursos, ast como comisiones y.proveedores.

3.6 Oftros pasivos

Registra obligaciones causadas y pendientes de pago por concepto de custodia de titulos,
servicio de sistema transacciondl MEC y papelerfa. La medicion de las partidas reconocidas
coma otros pasives; corresponden al importe por pagar al tercero, de acuerde con las
condiciones inicialmente pactadas y legalizadas, ya gue aplicar el costo amortizado schre.la
misma no genera un cambio significativo de valor, por ser una partlda de corto plazo, y
ademas no tienen efecto de financiacién o cobro de intereses, por tanto el reconocimiento
equivale al valor nominal de cobro réalizado a la entidad.

(Continua)
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OLD MUTUAL VALORES S.A SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
QLD MUTUAL FONDO DE INVERSION. COLECTIVA LIQUIDEZ
Notas a los Estados Financieros
3.7 Reconocimiento de ingresos

El Fondo reconoce los ingresos cuando el ":mporte de estos-se puede medir fiablemente, sea
probable que los beneficios econémicos fluyan hacia el Fondo, que se cumplan con los
criterios definidos para cada una de las actividades del Fondo agdicionalmente los ingresos se
reconocen en la medida del grado de terminacién de la prestacién. finat de! pericdo: sobre el
gue se informa el reconocimiento se realiza-en. el pericdo contable en el que tiené lugar ia
prestacion del servicio, estos ingresos se medirén al valor razonable de la coniraprestacion,
recibida o por recibir.

Los ingresos dé actividades ordinarias cotresponden a Ja valoracion diaria de las inversiones y
titulos.,

3.8 Reconocimienio de gastos:

De acuerdo con el reglamento del Fondo, los siguientes gastos estaran a cargo del Fondo:
*  El costo del contrato de depdsito de los valores gue componen el portafolio del Fondo.
» Elcosto del contrate de custodia de los valores que hagan parte del portafolio del Fondo,

®» La remuneracién dé la Sociedad Admiinistradora del Fondo y del gestor externc. en caso
de existir.

* Los honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses del
Fondo, cuande las circunstancias asi lo exijan.

»  Elvalordelos seguros y amparos de los activos del Fondo, distintos de la cobertura.a que
se refiere el Articuio '3.1.1.3.4 del Decretc 2555 de 2010, o cualquier norma que lo
medifique, complemente o derogue.

* Los gastos bancarios que se originen en el depdsito y transferencia de. los fecursos del
Fando,

* Los gastos en que se incurra para la citacion y celebracion de las Asambleas de
Inversicnistas.

»  Los tributos que gravan directamente los valores, los activos o los ingresos del-Fondo.

« Elcostodelai mscnpcmn de los valores representativos de derechos de participacion en ej
Registro. Nacional de Valores y Emisores -RNVE, y en la bolsa de valores, si hay lugar a
ello.

»  Los honorarios y gastos causados por la Revisoria Fiscal del Fondo.

» Los correspondientes al pago de comisiones relacicnados con la adqu'is'lcibn o

-enajenacion de activos y la realizaciéon de operaciones, asl como la parﬂmpamén €en
sistemas de negociacion o de registro:

{Contintia)
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» Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razon de
-operaciones de reporto © repo pasivos, simultaneas pasivas y transferencias temporales
devalores y para el cubrimiento de los costos de otras operaciones apalancadas que se
ehcuentren autorizadas si a ellas hubiere lugar de acuerdo con el Reglamento.

¢ Los derivados de la calificacion del Fondo, sila Sociedad Administradora decide que debe
ser calificado, sin perjuicio de.lo establecido en el Ariiculo 3.1.1.3.6 del Decreto 2555 de
2010, o cualguier norma-que lo modifigue, complemente o derogue.

» Los gastos én gue se incurra por concepto de coberturas o derivados.

*+ Los gastos derivados de la realizacion de. operaciones a través de los sistemas de
negociacién.

* Elcosto de elaboracién y envio de los extractos.

¢  Elcosto del servicio de-informacion del proveedor de precios necesario para la valoracion
del Fondo,

*  El coste de la auditoria externa solicitada por la Asamblea de Inversionistas, de acuerdo
con lo establecido en la clausula 7.3.3 del capitulo VIl del reglamente del fondo.

Paragrafo 1. Los gastos o emolumentos no establecidos en la preserite ¢idusula seran
‘asumidos por la Sociedad Administradora.

Paragrafo 2. Los gastos y obligaciones sefialados en esta cléusula- seran aplicados a prorrata
entre los Inversionistas de:acuerdo con el ntimero de unidades de participacion de las cuales
sean titulares.

Comisién por administracion

La Sociedad Administradora percibira como Unico beneficio, una comisién previa y fija de 1.5%
efectiva anual descontada diariamente, calculada saobre el valor de ciefre ‘del Fondo del dia
anterior. Para este fin, se aplicara la siguiente férmula;

Valor Comisién Diaria = Valor de cieire del dia anterior * {[{1+ Porcentaje de Comision EA.) A
(17368}~ 1}.

NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES NO ADOPTADAS
4,1 Nuevas normas aplicables a partir del 1 de enero de 2017

El 23 de diciembre de 2015, se expidit el Decreto 2496, el cual modificé el “Decreto Unico
Reglamentano de las. Normas de Contabilidad, de lnformacton Financiera y de Aseguramiento
de la Informacion” (Decreto 2420 de 2013) el cual incluye las normas que han sido emitidas
‘porel IASB ¥ adoptadas en Colombia, cuya vigencia serd efectiva a partir del 1 de enero de
2017 con excepcién de la NIIF 16, la cual no hasido sometida a discusion publica y ademas la
fecha de vigencia dé la NIIF 15 y NIIF9 fue establecida como 1° de enero de 2018,

.(_Continu_a}'
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El impacto de estas normas esta en proceso de evaluacidn por parte de la Sociedad
Administradora del Fondo;

a.

NIIF 9. Instrumentos financieros: Clasificacién y medicion

El IASB emitid la modificacion a la NIIF 9, estableciende los requerimientos para el
reconocimiento y medicion para los activos financieros, pasivos financieros y aigunos
contratos de compra o venta de partidas no financieras, También iricluyd, nuevos criterios
para ‘el reconocimiento de deteriofo de los instrumentos financieros, la contabilizacién de
derlvados y la clasificacion de las i inversiones en instrimentos de deuda.

Esta Norma sustituye la NIC 39 Instrumentos Financieros; Reconocimiento y Medicidn y
madifica la NIIF 9 actualmente vigente. E) objete de. sustituir ia NIC 39 es facilitar la
comprens:bn interpretacion y aplicacion de los temas referidos a activos -financieros,
pasivos financieros y' algunas contratos de compra o venta de partidas no flnanmeras Los
principales cambios son:

+ Los activos financieros se clasifican segun el modelo de negocio y las caracteristicas
de fiujo de efectivo contractual.

+  Se introduce el concepto de "valor- razohable a través de otros ingresos’ para ciertos
instrumentos de.deuda.

* Los pasivos financieros se clasifican dé manera similar segan la NIC 39, sin embargo,
hay diferencias en los requisitos gue se aplican a la medicién del riesge de crédito
propio de {a entidad.

+ - Se introdice el modelo de pérdida de crédito esperada para la medicién dél deterioro
de los activos financieros.

+  La contabilidad de cebertura presenta un nuevo modelo de contabilidad de cobertura
gue estd diseflado para ser mas acorde con la forma en entidades realicen
actividades de gestion de riesgos, cuando cubren la exposicion al riesgo financiero y
no financiero,

*  los requisitos para la baja en cuentas de activos y pasivos financieros se trasladan-de
la NIC 39.

La fecha oficial de aplicacién establecida por &l IASE es enero 1 de 2018 y'se permite su
aplicacién anticipada,

NIC 1. Presentacion de estados financiercs

Iniciativa sobre informacién a revelar (modificaciones a la NIC 1) fug émitida en diciembre
de-2014. Las modificaciones abordan las preocupaciones expresadas sobre algunos de

los requerimientos:de presentacién e informacion a revelar de la NIC 1 presentacion de
los estados financieros y asegura que las entidades puedan usar el juicio al apticar dichos-

Tequerimientos. Como consecuencia, introduce  cinco mejdras  limitadas a  los

{Continta)
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requerimientos de revelar informacion que- estan relacionadas con la materialidad o
importancia relativa, orden de las notas, subtotaies, politicas contables y desagregacmn
Se requiere que las modlflcamones sg apllquen a periodos anuales gue comiencen a partir
del 1 de enero de 2017, Se permite su aplicacion anticipada.

DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Los valores razonables de los activos financieros y pasivos: financieros que. se negocian en
mercados activos se basan en precios de mercado cotizados. Un mercado activo.correspende
a un. mercado en el cual las- transacmones para actives y pasivos se llevan a cabo con la
frecuencia y volimenes suficientes con el fin de proporcionar informacion de precios de
manera continua.

La valoracion de ios activos se realiza a partir de las metodologias de valoracion del Proveedor
de’ Precios designado como oficial, estas surten un proceso de no objecién ante la
Superintendencia Financiera.

El Fondo mide fos valores razonables usando la siguiente jerarquia ‘del valor razonable, que
refleja la importancia de los datos de entrada usados al realizar las mediciones.

Nivel 1. datos de entrada que son precios cotizados {sin ajustar) eh mercados activos para
activos o pasivos identicos.

Nivel 2: datos de-entrada que son distinfos-de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
san chservables para los activos. o pasivos, directa (es-decir, como precios). o indirectamierite
(es decir, -derivados de- precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados -usando:
precics cotizados para activos o pasivos similares en mercado activos; precios cotizados para
-activos- o pasivos idénticos o similares. en mercados gue no son activos; U otras técnicas de
valoracion en las que todos los datos de eftrada significatives son directa o indirectaménte
observablesa partlr de datos de mercado. .

Nive! 3; son datos de eéntrada ho observables. Esta categoria incluye todos los instrumentos
para los que la técnica de valoracion incluye datos de enirada que no se basan en datos
observables y (o5 dates: de entrada no observabies tienen un efecto significative’ sobre la
valoracion del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que son valorizados sobre Ia
base de precios cotizades para instrumentos similares para los que se requieren ajustes o
supuestos no-observables significativos pdra reflejar las diferencias entre los instrumentos

El objetivo de las técnicas de valoracién es llegar a una medicién del valor razonable que
refleje el precio que se recibiria por fa venta del activo o que se pagaria por a transferencia. del
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de medicion

ADMINISTRACION DE RIESGO.

Las actividades de Old Mutual Valores S.A Sociedad ‘Comisienista de Bolsa la exponen a
diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo
de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de créditoy riesgo de liquidez.
El programa dée gestion del riesgo global de la sociedad se centra ‘en. la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre ia

(Continta)
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rentébi{idad fi 'nanciera de Ia Somedad La Somedad emglea instrumentos financieros derivados

La sociedad en la administracion del Fondo, aplica tanto fas disposiciones: referentes al
Gobierno Corporativo como. a la gestion de riesgos establecida para Old Mutual Valores S.A
Sociedad Comisionista de Bolsa .

Marco de administracién de riesgo

La Junta Directiva de la Compaiiia es.responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracién de riesgo del fondo. La Junta ha creado el Comité de Administracion de
Riesgos, el cual es responsable por el desarrollo y el monitoreo de las politicas de

administracion de riesgoe de Ia Sociedad. Este comité informa regularmente a la Junta acerca
de-sus actividades,

El reglamento define los limites' de inversién de acuerdo al tipc de activé por fipo de renta,
congentracion -por emisor; y limites por emision; calificacién e inversidn en vinculadas a la
sociedad administradora

Las politicas de administracion de riesgo aplicables 2l Fondo son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados per Ta Compaﬁia fijar Jimites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los. riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas: de. administracion de riesge a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercade y en las actividades de la Sociedad. La Sotiedad, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollarun ambiente de
contrel disciplinada y. constructivo en el gue. todos: !os empleados. entiendan sus roles y
oblrgacmnes

El Comité de Auditoria de la Sociedad supervisa la manera en que la administracién monitorea
el cumplimientc de las politicas y los procedimientos de administracion de riesgo de Ila
Sociedad y revisa si el marco de administracion de riesgo. es -apropiado respecto de los
riesgos enfrentados por la Sociedad. Este comité es asistido por Auditorfa Interna en su rol dé
supervision. Auditoria Interna realiza revisiones regulares y controlss y procedimientos. de
-administracion de riesgo, cuyos resultados soh reportados al Comité de Auditoria.

‘El monitoreo de la ‘exposicion de riesgo deél pertafolio se realiza considerando el limite tipos de
inversion, emisor, grupo y otros parametros establecidos en el reglamento de inversién,

6.1 Riesgo de crédito

Ei riesgo de créditc se define como la pérdida potenmal que se registra con motivo del
mcumphmiento de una contraparte. en una transaccién financiéra o como .un deterioro en la
calidad crediticia de la- contraparte, o de la garantia o colateral pactada originaimente.. Por
contraparte se entiende cualquier agente gue participe'én el mercade de capitales y'coh el cual
Old Mutual Fendo de Inversion Colectiva Liquidez realice: operaciones de mercado sobre
titulos valores emitidos por terceros, o mantenga posiciones en titulos de contenido crediticio
emitidos por’ el agente, en cualquiera de los portafolios administrados, De esta forma, esta
definicion incorpora el riesgo que se tiene frente a emisores de titulos de contenido creditico,

{Continta)
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as{ como el de riesgo. de contraparte: en la reafizacion de operaciones en los mercados,
incluyendo las.operaciones. con derivadoes,

El riesgo de crédito ‘estd asociado a la. capacidad de pago del emisor del instrumento
finariciero, por lo-cual, la Sociedad Administradora analiza periddicamente la calidad crediticia
de los emisores, a partfr de modelos de crédito internos aprobados para este fi in, y define
cupos o limites maximos de-exposicién para cada uno:de éstos, los cuales son- aprobados por
el Comité de Rigsgos Financieros y/o Junta Directiva: posterlormente estos cupos o limites.
son controlados diarfamente y Jos: excesos son repertados a la Alta Direccién: y a la Junta
Directiva. Los cupos de crédito e inversion agregan la exposicion por emisiones, depdsitos a
la vista y a término definido y aperaciones con instrumentos derivados

Adicional a los analisis internes, se realiza seguimiento a los conceptos emitidos por las
agencias calificadoras de riesgo 'y a las noticias y reportés que sobre el emisor se publlquen
para identificar sefales de alerta en la evolucién de la calidad crediticia de! emisor.

En relacion a las contrapartes, las operaciones que se realizan ‘son pagos contra.entrega.y se
realizan exclusivamente con contrapartes autorizadas en los terminos establecidos para cada
una de elias de acuerdo con el analisis que el Area de Riesgo Financiera realiza sobre las
mismas..

Las metodologias y criterios utilizados para el analisis y asignacién de limites de exposicion
crediticia e inversion, $e encuentran documentados dentro del Manual de Tesoreria, en e
Anexo 6 "Modelos de Riesgo”; -estas metodologias contienen factores cualitativos y
cuantitativos que se consideran al momento de analizar el tipo de erisor.

Las politicas y procedimientos generales para la.administracion del riesgc de crédito-es la da
invertir los recursos de los fondos:adininistrados en aguellos emisores, titulos y/o valores que
cumplan con la totalidad de los requisitos. establecidos: en las normas legales vigentes,
cumpl:endo con Ios lineamientos de inversion establecidos en el contrato.

El monitoreo de la exposicion crediticia de los portafolios se realiza a‘través de un informe de
cupos que daanamente entrega el Area de Riesgo Financiero y adicionalmente el riesgo de
credito s& moniterea a partir de informes diarios en los que se evalla el nivel de. exposicidn o
-concentracion por tlpo de inversidn, calificacion, emisor y grupo, de acuerdo con los
pardmetros legales y contractuales establecidos para cada portafotio.

instrumentos de deuda

El Fondo limita su exposicion al riesgo de erédito dhvirtiendo Unicamente en instrumentos de
deuda de emisores y contrapartes aprobadas previamente por ¢l Comité de Riesgo y/o Junta
Directiva y en los. limites o cupos de exposicién maximos, también aprobados por las mismas
instancias, de acuerdo cdn los analisis y estudios. reallzados por el Area de Riesgo Financiero.

La comisionista invierte en titulos y/o 'valores cuyas calificaciones cumplan con los requisitos
establecidos en si politica de inversjon, y no se espera- gue algunos de los titulos yio
contrapartes presenten deterioro en su calificacion de riesgo de crédito, que mcumpla ‘con la
politica de invérsion establecida.

(Gontinva)
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La exposicion al riesgo de-crédito esta controlada a través de Ios ‘cupos maximos de inversién
por emisor y del monitoreo de limites, sobre el cumplimiento- de la politica de. inversion del
Fondo, controles que seé realizan diariamiente.

Al corte de diciembre de 2016, la concentracion por calificacién de los titufos. invertidos por el
fonda se detalla a continuacién (El valor informado a contintiacion corresponde a el portafolio
de inversion y cuentas de ahorro):

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015

Tipo de Valor de % de Valor de % de
titulo mercado concentracion ‘mercado concentracién
AAA & 1.097.686 44:3% $ 1.331.444 64 1%
ViR 1 6,729 0.3% 358:391 17.3%
F1 + 184,556 7.5% 305,405 14.7%.
AA+ - 0.0% 80.286 3.9%
Nacion 977.6840 '39.5% - P
BRC 1+ 208.767 8.4% - -
Total 5 2.475 377 100% $ 2.075.526 100%

Para los activos. emitidos. por -el Gobierno’ Nacional de Colombia se les asigna el nivel de
Nacion,

Las calificaciones nacionales de corto y largo plazo corresponden a las escalas asignadas’ por
las ‘Sociedades Calificadoras de. Riesgo autorizadas por la Supenntendencla Fihanciera de
Colombia (Fitch Ratings Colombia S.A. -Scciedad Calificadora de Valores, BRC' Services
Colombia -S.A. y Value and Risk Ratings-S.A. ). Para celificaciones nacionales de Largo plazo
se tiene el rating AAA; gule representa la maxima calificacion de capacidad de pagoe y déuda
para un plazo mayor a un afio, hasta el rating O que indica que el emisor o su deuds, estan en
nivel de incumplimientd; se considera como inversiones por debajo del grado de inversidn
aquellas con calificacion BB, o equivalentes segln la calificadora (BB+, BB, BB-). Para
calificaciories.nacionales de Corto Plazo, F1+, BRC 1+ y VIR 1 representan la maxima calidad
a exposicion en. deuda de plazo menor o igual & un afio, para las sociedades calificadoras
(Fitch Rafings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores BRC Services Colombia S:A. y
Value and Risk Ratings $.A, respectwamente} El Fondo no cuenta con posicién en emisores
cuya cafificacion de corto plazo sea inferior al tercer mejor rating otorgado por Jas sociedades
calificadoras, lo cual-indica que e Fondo no invierte en titulos con calificaciones de alto riesgo
para éste plazo.

Las calificaciones dé emisores e inversiones internacionales de- corto plazo 'y largo plazo
corresponden a escalas asignadas por las tres principales Sociedades ‘Calificadoras de Riesgo
{Fitch Ratings, Standard & Poor's y Moody's). Para calificaciones intérnacionales de Largo
plazo se tiene el rating AAA, que representa la méxima calificacién de capacidad de pago y

deuda para un plazc mayor a un afio, hasta. el rating D que indica que &l emisor o su deuda,

estan en nivel de incumplimiento; se considéera como inversiones por debajo del grado de

inversion aquellas con calificacion BB, o equivalentes segun. la calificadora (BB+ BB, BB-,

(Contindia)
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Ba1, Ba2, Ba3). Para calificaciones internacionales de Corto Plazo, Fi+, A-+, Prime -1
representan la maxima calidad a exposicion en deuda de plazo menor o igual a un arfo, para
las sociedades calificadoras Riesgo (Fitch Ratings, Standard ‘& Poors y Moody's,
respectivamente). Et Fondo no cuenta con posicién’ en emisores’ cuya calificacion de corto
plazo sea inferior al tercer mejor rating otorgado por las sociedades calificadoras, lo cual indica:
gue el Fondo no invierte e’n-ti_thE'os con calificaciones. de alto riesgo para este plazo.

La conhcentracién por tipo de titulos y depésitos a |a vista se detalla a continuacion:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Valor-de % de. Valor de % de
Tipo de titulo- mercado concentracidn mercado congentracion
CDTS: $ 543771 21.9% 5 1.141.993 55.0%
Depasitos a la vista 900.322 -3B.3% 777.609 37.5%
Bonos de.deuda privada - 0% 163.844 7.4%
Fondos de inversion colectiva 53.843 21% 2.080 0:1%
TFitulos de deuda, publica 877.840 39.4% - “%.
Total $ 2476877 . 100% $ 2075526 . 100%

Efectivo y equivalentes al efectivo

Old Mutual Fonde de Inversion Colectiva Liquidez mantenia efeclivo'y equivalentes al efectivo
por $986,721 al 31 de diciembre de 2016 (2015 $782.144), que representan su maxima
exposicion al riesgo-de crédito por estos activos.

La comisionista.invierte en titulos y/o valores cuyas califi icaciones cumplan con jos requisitos
establecidos-en la politica de inversion del reglamento de inversion del Fonde, Yy no'se espera
que algunos de Jos titulos yio contrapartes presenten deterioro en su calificacion de riesgo de
crédito,

Instrumentos derivados

No se tienen instrumentos derivados vigentes,
8.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo-de que los portafolios administrados tengan dlfcultades para
cumplir con sus obligaciohes asociadas con sus pasivos financieros -que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de-otros actives financieros. El enfoque de la Sociedad para
administrar la ||qU|dez del Fondo es asegurar, en la mayor medida posible, que los partafolios
siempre contaran con la hqwdez suficiente para cumplir con sus ohligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales come de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar. su reputacion,

Periddicamente se realizan madiciones. de la liquidez' de los portafolios administrados,
estableciendo los derechos y compromisos del mismo en los diferentes plazos, con el fin de

(Contintia)
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establecer la capacidad de asumir estos. compromisos con los recursos disponibles en cada
maomento. Estas mediciones . son presentadas en el informe-al Comité de Riesgos y la Junta
Directiva mensualmente.

En busqueda de asegurar el cumplimiento de las obligaciones se- establecen pollticas de
inversion en titulos con alto nivel de liguidez, y portafolios de contingencia en caso de ser
requeridos,

Para los Fondos de Inversién Colectiva abiertos se aplica el modelo estandar.de medicion de-
riesgo de liguidez definido e implementado. en los términos descritos en el Numeral 5.2 del
capitulo V1 de Ja Circular Basica Contable y Financiera, Circular Extérna 100 de 1995 de ia.
Superintendencia Financiera, Anexo 3.

Todos los FICs gbiertos sin pacto de permanencia deben mantener un nivel de activos liquidos
de aita calidad (ALAC) al menos igual al 10% del valor neto del FIC. En el caso en el que el-
Méximo Retiro neto probabie (MRP) {calculado-de acuerdo a lo definido por la normativa), sea.
superior a 10%, deben mantener un nivel de ALAC al menos igual a este valor,

De ‘acuerdo con Jas categorias de los FICs se monitorearan otros limites (FiCs Monetarios,
FICs Renta Fija o Balanceo y FICs Renta Variable).

A continuacion se anexa el cumplimienfo de las mediciones de Riesgo de Liguidez para el
portafolic-al 31 de diciembre de 2016:

Niveles minimos de liquidez requeridos 2016 Limites
Nive) de efective 35.40% 5%
Proporcién de recursos liguidos: 35:40% 10%
Proporeién de liquidez 30 dias 84.00% 25%
irdicador de riesges de liquidez 577.42% 100%
Nivel de activos liquitdos de alta calidad 74.42%

6.3 Riesgo de mercado

El riesgo.de mercado lo constltuye la posibilidad que se tiene de incurrir en pérdidas.asociadas
a cambios en los factores de riesgo que influyen sobre la valoracion de los portafolios como las
tasas de interés, los precios de los activos ¥ las monedas en donde se mantienen posiciones.
Esto puede traer como consecuencia caidas del valor de los Fondos administrados, o
desemperios adversos frente a los portafolios de referencia o portafolios benchmark.

La politica de gestion de riesgos de mercado debe considerarse en un contexto -de portfolio
integral. El riesgo. de mercado se controla a través de la definicién de un limite de riesge. La
evaluacion y definicion de este limite esta acorde con la naturaleza o perfil de riesgo del
portafolio.

Estos limites se monitorean diariamente yse reportan mensuaimente al Comité de Rigsgo y
Junta Directiva.

(Continaa)
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La Alta Direccion y Junta Directiva de la Sociedad, participan activamente en la gestion y
‘contro! de riesgos, mediante el'andlisis da un protocofo de reportes establecido y la condiccion
de diversos Comités, gue de manera integral efectan seguitiento tanto técnico como
fundamental a las diferentes variables que influyeri en los mercados a nivel interno y externo,
con el fin de dar soporte a las decisiones estratégicas,

La comisionista ha adoptade un sistema de gestion de rlesgos de mercado, €l cual ie permite
identificar, medir, monitorear, controlar y reportar las exposiciones a ios riesgos generados por
las. inversiones del Fondo asi como de los: portafolios administrados. Las politicas definidas en
el esquema del Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado (SARM) se encuentran
consignadas en el Manual de Inversiones y buscan mantener la consistencia de la mision y
filosofia de los Fandos administrados.

Para efectos de seguimiente y control de este tipo de riesgo se realizan mediciones de VeR
(Valor en Riesgo) que permiten establecer las pérdidas potenciales en escenarios normales de
mercado y pruebas de estrés, como complemento, para mementos atipicos de éste. Estas
metodologias de medicién de riesgos son sometidas: constantermienie a pruebas de
desempefio (Backtesting) con el propésito. de validar Que la capacidad de prediccion de las
metodologias- se ajuste al nivel de confianza establecido. De igual forma, la sociedad cumple
con lo establecido en el Capitulo XXI de la. CBCF de la Superintendericia- Financiera de
Colombia, en io relacionado con el caleulo y trasmision del VaR Regulatorio,

La Direccion de Riesgo ha implementado una metodologia de medicion de riesgos de
mercado, denommada VAR (Value at Risk) Risk Metrics: Por medio de ésta, se cuantifica ta
maxima pérdida esperada en un portafolio en un horizonte de tiempo en condiciones riormales
de mercado con un nivel de confianza dado. Esta metodologla esta basada en la voliatilidad de
los diferentes factores de riesgo, asi'como-la-correlacion ertre 1os mismas,

Esta metodologia ha sido mundialmente implementada y esta acorde con las normas emitidas
por el Comité de Basiiea y reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Se ha
trabajado también con la metodologia. Risk Grades, la cual es una medida de volatilidad gue
pefmite comparar diferentes tipos de activos en la misma escala, facilitando la identificacion
del perfil ‘de riesgo y para ajustar el anaiisis a las caracteristicas de los portafolios
administrados por Old Mutual, se definen escalas para cada portafolio, La estrategia de
administracion del riesgo de mercado para la Sociedad. parte-de-la definicion del objetive gque
se'persigue con ios recursos ‘o perfil de riesgo.

Asi mismo, el @rea de valoracion cuenta con un proceso de seguimiénto a los precios de la
infermacion publicada’ por el proveedor de precios de valoracién, en donde diariamente se
busca identificar ‘aquellos precios con diferencias significativas. Este seguimiento se realiza
con el objetivo de retroalimentar -al proveedor sobre las diferencias de precios mas
significativas y gue estos sean revisados:

Finalmente, dentro de la labor de monitoreo de las operaciones se controlan diférentes

aspectos de las negociaciones tales comd condiciongs pactadas,. operaciones poco
convencionales o por fuera dé mercado, operaciones con vinculados, etc.

(Continta)
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Anadlisis de la sensibilidad de valor razonable
La Sociedad trasmite de forma mensual e VaR Regulatorio del portafo'lfo por factores, de

Riesgo, para monitorear la. sensibilidad de! portafolio ‘ante las variaciones de las tasas y
precios de mercado,

A continuacion resultados del VaR Regulatorio del portafollo a corte del 31 de diciembre de
2016 versus 31 de diciembre de 2015;

En miles de pesos 31 de diciembre
2016 2015
Tasa de interés CEC pesos - componente 1 % 1.811 % 258
Tasa de interés CEC pesos - componente 2 517 243
Tesa de interés CEC pesos - componente 3 152 79
Tasa de'interés DTF - nodo 1 {corto plazo) - 1.353
Tasa de interés IPC 7 57
Carteras colectivas. 29 -
Valor en riesgo total 1.892 1.458

Riesgo de moneda
El portafelic no tiene exposicidh a tasa dé cambio,
Exposicion al riesgo de moneda
El resumen de la informacion cuantitativa relacionada con la. exposicidn de la Sociedad
a rlesgos en ‘moneda extranjera y que fue informada a la administracién de Ja Sociedad
sobre'la base de st polltica de administracion de riesgo fue la siguiente:

2016 2015

Pesos 3 2475377 % 2.087.317

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad adopta una politica para mlt:gar la exposicién a las diferentes tasas de Mercado,
tenfendo en cuenta (os activos con exposicidn a cambios en las tasa de interés buscando
mantener los portafolios administrados diversificados en tasa fij ija y tasa variable.

Perfil

Al final del periode sobre el gue se informa la situacién del tipo de interés de los instrumentos
financieros del portafolic gue devengan interés es !a siguiente.

2016 2015

Instrumentos de tasa fija _ _
Activos financieros 8 1470402 § 902.917

(Contindia)
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2016 2015

Instrumentos de tasa variable
Activos financieros $ 51.010 § 405 064

6.4 Administracién y control de riesgo de lavado de activos y financiaci6n del terrorismo

El-Fonde tiene implenientado el Sistema de Administracion de Riesgos de Lavadp de Activos y
de- Financiacién de Terrorismo. (SARLAFT) acorde ‘con lo definids en la Parte. |, Tftulo v,
Capitulo IV de la Circular Basica Juridica (C.E. 029/14} y demas normas aplicabies, lo mismo
que las mejores practicas internacionales en esta materia,

El modelo de riesgos implanitado en &l Fondo contempla los siguientes aspectos:
« Metodologia de identificacion. valoracicn. control ¥ monitoreo de los riesgos LA/FT:
+ Metodologia de-analisis de riesgos

« ldentificacion de riesgos.

Perfil de riesgo

- Determinacion de los factores de riesgos asociados

Tratamiento de riesgos
Durante el 2016 en cumpliménto del SARLAFT se desarrollaron:
a. Informes trimestrales del oficial de cumplimiento

Trimestralmente a la’ Junta Directiva se presentaron informes’ sobre la gestivn de
prevencion de lavado de dinero y financiacion del terrorismo:

+ Indicadores de gestién desarrollada

« El comportamiento'y la evalucion de riesgos

«  Andlisis de etapas y elementos del SARLAFT

» Calidad de |a base de datos

« Organos de control

» Correctivos ordenados por la Junta en-anteriores periodos

* Documentos y pronunciamientos emanados de los entes de control y la UIAF

(Continua)
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Procedimientos y Pbliticas

Se incorporan al manual SARLAFT comb elementos del sisterma sobre los que se apoya
la gestion. Durante el periodo se revisé &l ‘manual y se hicieron las respectivas
actualizaciones, como consecuencia de la dinamica de las regulaciones entre otras,. la
definicion de Personas Fxpuestas. Politicamente acorde coh el decreto 1674 de- 20186,
Medicidn de Riesgos

La evaluacion de riesgos y las pruebas a los controles se desarrollan en su totalidad en el
primer y'segundo semestre, de.igual forma se adelantaran;

» Monitoreo de vinculacion a niuevos clientes
» Monitoreo de operaciones (transacciones)
¢ Identificacion de PEPS y monitoreo

» Serevisaron constantemente las listas publicadas por el Departamento de Estado de
los Estados Unidos (OFAC) v las listas ONU como parte del monitoreo y control a las
operacicnes de clientes,

Gestion-Administracion de Riesgos

El area de Financial Crime Prevention gestiond los riesgos refacionados con el lavado: de

-activos'y |a financiacién del terrorismo; durante el afio se realizaron dos evaluaciones de

riesgos 'y de controles con el fin de evaluar su.comportamiento y el grado de incidencia en

el Fondo. A través del testing de controles y su calificacion se aplict ef resultado al riesgo

inherente y se obtuve el riesge residual. De ia misma forma se calificaron los factores

(ciientes, canales, productos y Jur:sdlccmnes) y los riesges asociados (legal, reputacional,

operativo y de contagig).

En general el compbrtamiento de Igs riesgos y su evaluacion final en el dfo 2016, mostro
un perfil residual Bajo para el Fondo,

Formacion

Durante el periodo se realizaron los cursos SARLAFT presenciales y virtuales para el
personal y se emitieron periodicamente los Boletinés de Financial Crime Prevention como
parte de! refuerzo en temas de prevencion de lavado de difiero y finahciacion de
terrorismo.

De igual forma se visitaron {as oficinas de! Fonda en las ciudades brindando a respectiva

formacion presencial en aspecto de prevencion de lavado de dinero y financiacion del
terrorismo. .

(Continuay
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1. Organos de control

Trimestralmente ¢! sistema fue revisado por la Revisoria Fiscal (KPMG) quien presentd
los informes a la Junta Directiva y al Oficial de Cumplimiento. Asi mismo |2 Auditoria
Interna también presentd. -su informe anual a la Junta Diréctiva y al Oficial de
cumpiimiente.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

31 de diciembre de
2016 2015

Saldos bancarios en moneda nacional $ 986,721 § 782,144

No existen' restricciones sobre el disponible al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de
2015,

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN.RESULTADOS

A continuacion. se relaciona el saldo de las inversiones a valor razonable con cambios en
resultados

31 de diciembre de.

2018 2015

Instrumentos representativos-de deuda _

Titulos-de tesoreria —TES $ 977.640 $ -

Titulos emitidos avalados o garantizados o

por instituciones financieras 543.772 1.307.981
Total instrumentos representativos de  deuda 1.521.412 1.307.981
Instrumentos de patrimonio _

Fohdo dé& inversion colectiva. 53.643 2.080
Total inversiones a valor razonable con  cambios N
en resultados $ 1575055 -$ 1.310.061.

La siguiente tabla analiza los instrumentos finangieros al valor razonable, porlos niveles en la
_jerarquia del valor razonable. Los distintos niveles se han definido como sigue.

¢ Nivel 1: precios cotizados (ng-ajustados) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos.

e Nivel 2! datos diferentes de los precios cotizados incluidos: en el Nivel 1, que sean
obsefvables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o mdrrectamente (es
decir, derivados de los precios),

*  Nivel 3; datos no-observables importantes para el activo o pasivo.

(Continna)
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31 de diciembre de 2016 Nivel 1. Nivel 2 Total
Titulos emitidos, avalados o garantizados por
instituciones financieras 5 - § 543771 $ 543771
Tes fijos o a tasa fija denominados en pesos. 492.380 485.260 977.640
Instrumentes representativos de deuda $.. 492380 §$ 1.029.0372 $_1.521.412
Fondos de inversion colectiva abierto $_ 536843 $  53.643
Instrumentos de patrimonio § 53.643 % 53.643

31 de diciembre de 2015 Nivel 1 Nivel 2 Total
Titulos emitidos, avalados o garantizados por _ _ _ _
instituciones financieras $ - $ 1.307.981 § 1.307.981
Instrumentos répresentativos de deuda 5 -~ $.1307.981 $__1.307.981
Fondos de inversion colectiva abierto $ - % 2080 $ 2.080
Instrumentos de patrimario 3 8. 2080 % 2.080

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las cuentas por pagar corresponden a las comisiones
pendientes por pagar & la Comisionista.

OTROS PASIVOS
Corresponde a causacion por concepto de gastos del Fondo,
BIENES FIDEICOMETIDOS

Al 31 de diciembre de 2016. y 31 de diciembre de 2015, los bienes- fideicomitidos del Fondo
estén representados por 232,024.954522 y 199,503.222100 unidades con.un valor unitaric de
$11.022.456102 y $10.449.869899 equivalente a $2.557.485 y $2.084.783 La rentabilidad
acumulada del Fondo es 5.50% y 3.31% respectivamente.

La cuenta. de rendimiento abonados registrados en él estado dé resultados, presenta el total
de los rendimientos dé todas las cuentas patrimoniales.del fondo,

OTROS GASTOS

Afio terminado el 31 de diciembre

2016 2015
Comision por administracion $ 37,957 % 31.117
Camisién por servicios bancarios 1.217 3113
Otros gastos: 6.428 13.877
$ 45602 § 48,107

{Continua)
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CONTINGENCIAS

A la fecha no se conoce ningun acontecimiento que pueda incidir en los resultados del Old
Mutual Fondo de Inversion Colectiva Liguidez, asi como de procesos. judiciales en contra u
otras contihgencias.de pérdidas que requiera revelacion..

HECHOS POSTERIORES

No se -conocieron eventos subsecuentes que tenga impacto sobre los estados -financieros
entre el 31 de diciembre de 2018y Ia fecha de! informe del revisor fiscal.



