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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Qld Mutual Valores S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros del Fondo de Inversion Colectiva Liquidez (el Fondo)
administrado por Old Mutual Valores S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa {la Comisionista), los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio que
terminé en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa. Los estados financieros de 2014
preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente aceptados en Colombia
vigentes para ese afio fueron auditados por mi, quien en mi informe del 26 de febrero de 2015,
expresé una opinion sin salvedades sobre los mismos.

Responsabilidad de la administracién en relacién con los estados financieros

La adminisiracion de la Comisionista, como sociedad adminisiradora (de! Fondo), es
responsable por la adecuada preparacién y presentacién de estos estados financieros de
acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y presentacidén de estados financieros libres de errores de importancia material,
bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas conlables apropiadas, asi como
establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financleros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia, Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectie la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de Importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacién del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacién y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables aproptadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general.

Considero que la evidencla de auditorfa que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinidn gue expreso mas a delante.
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Opinién

En mi opinidn, los estados financieros mencionados, preparados de acuerdo con informacion
tomada fielmente de los libros auxiliares y adjuntos a este informe, presentan razonablemente,
en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera (del Fondo), administrado
por (la Comisicnista) al 31 de diclembre de 2015, los resultados de sus operaciones vy sus flujos
de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad vy de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Otros asuntos

Los estados financieros de 2015 (del Fondo), son los primeros que la administracion de (la
Comisionista) preparé aplicando las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia. En la nota 15 a los estados financieros de 2015, se explica cdémo la
aplicacion del nuevo marco técnico normativo afecté la situacidn financiera (del Fondo), los
resultados de sus operaciones vy sus flujos de efectivo previamente reportados.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2015:

a} La contabilidad (del Fondo) ha sido llevada por la Comisionista conforme a las normas
legales y a la técnica contable.

b} Las operaciones registradas en los libros auxiliares y los actos de los administradores de la
Comisionista, se ajustan al reglamento {del Fondo).

¢) La correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y se conservan
debidamente.

d} En Old Mutual Valores S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa que administra (el Fondo),
existen medidas adecuadas de control interno y de conservacién y custodia de sus bienes
y los de terceros que estan en su poder y se ha dado cumplimiento a las normas e
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la
implementacion e impacto en el estado de situacion financiera y en el estado de resultados
de los sistemas de administracién de riesgos aplicables (al Fondo).
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OLD MUTUAL VALORES COMISIONISTA DE BOLSA S.A.
OLD MUTUAL FONDO DE INVERSION COLECTIVA LIQUIDEZ
Estado Individual de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2015
y por el periodo comprendido entre el 29 agosto de {fecha de inicio de operaciones) y el 31 de diciembre de 2014
{Expresados en miles de pesos)

31 de diciembre 31 de diciembre
Activo " Nota de 2015 de 2014
Efectivo y equivalente de efectivo 7% 782,144 283,897
Inversiones a valor razonable con cambios en resuitados 8
Instrumentos representativos de deuda 1,307,981 1,083,847
Instrumentos de participacion 2,080 77,297
Total activo $ 2,092,205 1,425,041
Pasivo y Patrimonio
Cuentas por pagar 9 3,090 1,103
Pasivos no financieros 10 4,332 -
Total pasivo % 7,422 1,103
Patrimonio: 11
Bienes fideicometidos acreedores fiduciarios
Bienes fideicometidos acreedores fiduciarios 2,084,783 1,423,938
Total patrimonic 2,084,783 1,423,938
Total pasivo y patrimonio $ 2,092,205 1,425,041

ansk las notag quel son parte integral de los estados financieros.
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OLD MUTUAL VALORES COMISIONISTA DE BOLSA S.A.
QLD MUTUAL FONDO DE INVERSION COLECTIVA LIQUIDEZ
Estado Individual de resultados
Por ¢l afio que terming a 31 de diciembre de 2015
y por e} periodo comprendido entre ¢l 29 agosto de {fecha de iniclo de operaciones) y el 31 de diciembre de 2014
{Expresados en miles de pasos)

Nota 2015 2014
Cperaciones continuas
Ingreso de actividades ordinarias
Ganancia por valoracién de inversiones a valor razonzble - Instrumentos de deuda $ - 10,323
Ganancia por valoracién de Inversiones a valor razonable - Instrumentos de palrimonto 29,400 1,287
Ganancia en venla de inversiones 2,705 4,998
32,105 16,618
Qlros Ingresos
Intereses 86,143 11,074
Otros 32
86,175 11,074
Otros gastos 12 61,250 12,925
Total rendimientos abonados $ 67,030 14,767

Véanse lasn son parte integral dg los estados financleros,

Ersy Cia dlaj? mez Merc/
[

Carlo} Ricardo Susirez Madin Contador Pdblico Rewvisor Fiscal de Old Mulual Valores S.A
T.P. 167484 -T Sociedad Comislonisia de Bolsa
Miembro de KPMG Lida,

{Véase miinforme 2 de marzo de 2016)
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OLD MUTUAL VALORES COMISIONISTA DE BOLSA S.A.
OLD MUTUAL FONDO DE INVERSION COLECTIVA LIQUIDEZ
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio que termind el 31 diciembre de 2015
Y por el periodo comprendido entre el 29 agosto(fecha de inicio de operaciones) y el 31 de diciembre de 2014
(Expresados en miles de pesos)

Nota 2015 2014
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Rendimientos Abonados 3 67,030 14,767
Ajuste para conciliar [a perdida
Ganancias en valoracidn de inversiones 29,400 11,620
Ganancias por venta de inversiones 2,705 4,998
Incremento en otras cuentas por pagar 1,987 1,103
incremento en otros pasivos 4,332
Incremento en inversiones (201,022) (1,157,762)
Metfo apories y retiros de contratos 593,815 1,409,171
Flujos de efectivo netos provistos para actividades de operacion 498,247 283,897
Aumento neto en el efectivo 498,247 283,897
Efectivo al inicio del afio 283,897 -
Efectivo al final del afto $ 782,144 283,897

VéansetasTotas gue son paife intdara! de los estados financieros,

U ¢ Onme {‘L?og)ﬁ“ﬁbb}m :'ré)
Nersy%]a;?ia ome%ercédo/ ancy Paola Marmquic‘&fﬁles ]

cardo Sudrez

Epresentante Lega) Conjadof Publico Revisor Fiscal de Old Mutual Valores S.A
T.P. 167484 - T Sociedad Comisionista de Bolsa
T.P. 149451 -T

Miembro de KPMG Lida.
{Véase mi informe 2 de marzo de 2016)




OLD MUTUAL VALORES SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A
OLD MUTUAL FONDO DE INVERSION COLECTIVA LIQUIDEZ
Notas a los Estados Financiercs
Al 31 de diciembre de 2015
{Con cifras comparativas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014)
{Cifras expresadas en miles de pesos excepto el niimero de unidades y el valor por unidad)

1. ENTIDAD REPORTANTE

Oid Mutual Fondo de Inversién Colectiva Liquidez inicié operaciones el 1° de abril de 2015, de
acuerdo al Decreto 1242 de junio de 2013, en ef cual se estipula el funcionamiento de los
Fondos de Inversién Colectiva, perteneciendo antes a la cartera colectiva liquidez bajo el
esquema del Decreto 2175 de 2007 y con resclucion de aprobacion No. 2014114328-0004 del
13 de marzo de 2015, emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia continuo
operaciones bajo el nombre de Old Mutual Fondo de Inversion Colectiva liquidez
administrado por Old Mutuat valores S.A Sociedad Comisionista de Bolsa.

Este FIC esta disefiado para personas naturales o juridicas que tienen como objetivo el
crecimiento del capital de forma estable en pesos, mediante la inversion en diferentes titules
de inversion y/o valores de renta fija. Los adherentes de esta cartera colectiva buscan
mantener un perfil de riesgo crediticio, de liquidez y de mercado conservador.

El FIC esta caracterizado porgue la redencion de las participaciones se puede realizar en
cualguier momento.

El FIC se encuentra activo y la dltima rendicion de cuentas se efectio con corte a 31 de
diciembre de 2015 y fue enviada el 15 de enero de 2016 a los pariicipes.

De acuerdo con el decreto 1242 de Junio de 2013, articulo 3.1.1.3.5 todo fondo de inversion
colectiva en operacion debera tener un patrimonio no inferior a 2.600 salarios minimos legales
vigentes en consecuencia el fondo al 31 de diciembre de 2015, cumple con el requisito.

Los estados financieros fueron presentados por el representante legal de la Junta Directiva en
la sesion del dia 29 de febrero de 2016, los cuales fueron autorizados para ser emitidas y
puestos en consideracion de la Asamblea General de Accionistas, la cual podra aprobar o
maodificarla para su divulgacion.

2, BASES DE PREPARACION

2.1 MARCO TECNICO REGULATORIO

Los estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia {NCIF), establecidas en la
Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015
modificado por el Decreto 2496 de 2015, Las NCIF se basan en las Normas Internacicnales de
Informacién Financiera {NIIF), junto con sus interpretacionses, emitidas por el Consgjo de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — 1ASB,
por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas al espafiol y
emitidas al 1 de enero de 2012 y a las enmiendas efectuadas durante el afio 2012 por el IASB.

(Ceontinga)




OLD MUTUAL VALORES SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A
OLD MUTUAL FONDO DE INVERSICN COLECTIVA LIQUIDEZ
Notas a los Estados Financieros

El Fondo aplica a los presentes estados financieros individuales la sigulente excepcion
contemplada en Titulo 4 Regfmenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

e La NIC 39 y la NIIF 9 respecto del tratamiento de la cartera y su deterioro v, la
clasificacion yla valoracion de las inversiones, para estos casos continta aplicando o
requerido en la Circular Basica Contable v Financiera de la Superintendencia Financiera
de Colombia (SFC).

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados
financieros individuales

Estos son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NCIF.

En la Nota 15 a los estados financieros se indica que la transicién a las Normas de Contabilidad
y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF), no afecto ia situacion financiera, ni
el resultado de las operaciones del Fondo.

2.2. BASES DE MEDICION Y DE PRESENTACION

Mediante emision de la Ley 1314 de julic de 2009 se regufaron los principios y normas de
contabilidad e informacion financiera y de aseguramiento de informacion aceptados en Colombia,
se sefialaron las autoridades competentes, el procedimiento para su expedicion y se
determinaron las entidades responsables de vigilar su cumplimiento. Esta ley se reglamentd
mediante los siguientes decretos:

- 2784 del 28 de diciembre de 2012

- 1851 del 29 de agosto de 2013

- 3023 del 27 de diciembre de 2013

- 3024 del 27 de diciembre de 2013

- 2267 del 11 de noviembre de 2014

Con [a emision del Decreto 2615 del 17 de diciembre de 2014, a pariir del 1 de enero de 2016 se
pondréd en vigencia los estandares internacionales de informacion financiera contenidos en el
denominado “libro rojo-afio 2014", emitido por el IASB, el cual contiene fas normas que estan
vigentes al 31 de diciembre de 2013 y sus correspondientes enmiendas, por lo fanto quedaréd
derogado el marco técnico normativo contenido en el anexo del Decreto 2784 de 2012 y el
Decreto 3023 de diciembre de 2013.

El 14 de diciembre de 2015 se expidid el Decreto Unico Reglamentario de Normas de
Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de la informacion a través del
Decreto 2420 con el objetivo de compilar y racionalizar las normas de cardcter reglamentario,
expedidas en desarrollo de la ley 1314 de 2009, que rigen en materia de contabilidad,
informacién financiera y aseguramiento de la informacién y contar con instrumento juridico tnico.

Los estados financleros han sido preparados de acuerdo con las NCIF con las siguientes
excepciones emitidas a través del decreto reglamentario.

{Contintia)




OLD MUTUAL VALORES SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A
OLD MUTUAL FONDO DE INVERSION COLECTIVA LIQUIDEZ
Notas a los Estados Financieros

s Clasificacion y medicién de inversiones

Con la emisién del Decreto 2267 de noviembre de 2014, porque dicho decrete medificd el
articulo 2 del Decreto 1851 de 2013, asl: Marco tecnico normativo para los preparadores de
informacién financiera que se clasifican dentro del literal a) del paragrafo del articulo 1° del
Decreto 2784 de 2012, para la preparacién de los estados financieros individuales se aplicaran el
marco técnico normativo dispuesto en el Anexo del Decreto 2784 de 2012 y sus modificatorios,
salvo lo dispuesto respecto de: La clasificacién y valoracién de las inversiones en la NIC 39 y la
NIIF & contenidas en dicho anexo.

De conformidad con el decreto 2267 la Superintendencia Financiera de Colombia emitid en
diciembre de 2014 la Circular Externa 034 que impartié las Instrucciones en relacion con la
clasificacién, valoracién y contabilizacion de inversiones.

* Provision del disponible

La entidad tiene por politica el registro de una provision sobre partidas conciliatorias mayores a
30 dfas presentes en las conciliaciones bancarias que pudieran significar un gasto para la
entidad y de productos administrados por ser la sociedad la responsable.

2.3. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Moneda Funcional. Las partidas incluidas en los estados financieros se expresaron en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad. Para el caso del Fondo, es
Pesos Colombianos (COP). ‘

Moneda de presentacion. De acuerdo al numeral 4 de la Circular Externa 038 de diciembre de
2013 de la Superintendencia Financiera de Colombia, los estados financieros dehen ser

presentados en pesos colombianos, que es la moneda funcional del pais.

Toda la informacién es presentada en miles de pesos y se redonded a la unidad mas cercana

. PoLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacion. Estas polfticas han sido aplicadas uniformemente en todos los periodos
presentados, a menos que se indique lo contrario.

3.1TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

La Moneda extranjera es aguella diferente de la moneda funcional del Fondo. Las transacciones
en monedas extranjeras son inicialmente registradas al tipo de cambio de la moneda funcional a
la fecha de cada fransaccion. Los activos o pasivos originados en moneda extranjera son
traducidos al tipo de cambio de la moneda funcional, peso colombiano, a la fecha de su
Hiquidacion o fa fecha de cierre en el Estado de Situacion Financiera. Las diferencias en cambio

(Continua)
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QLD MUTUAL VALCRES SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A
OLD MUTUAL FONDO DE INVERSION COLECTIVA LIQUIDEZ
Notas a los Estados Financieros

(gue se generan pueden ser a favor o en contra, su efecto se presenta en el Estado de
Resultados Integrales de cada periodo.

Las tasas de cierre utilizadas para reexpresar en pesos colombianos corresponden a $ 3.149,47,
$ 239246 y $ 1.926,83 al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014
respectivamente.

3.2 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los movimientos de cuentas bancarias en moneda nacional y extranjera en hancos y ofras
entidades financieras, tanto del pals como del exterior, son registrados en el rubro del disponible,
estos movimientos son conciliados con los respectivos estados de cuenta de forma diaria y
mensual.

La Sociedad Comisionista definic que las partidas conciliatorias pendientes de aclarar en las
conciliaciones realizadas a las cuentas del disponible, que tengan més de treinta 30 dias de
permanencia en la respectiva conciliacion se reconocen al 100% como una provision del efectivo
y equivalente de efectivo por cubrir eventuales perdidas. Las partidas a provisionar son notas
debito pendientes de contabilizar y notas crédito o consignaciones no acreditadas por el banco.

3.3 INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Con la expediciéon det Decreto 2287 de noviembre de 2014 que exceptud ta aplicabilidad del
tratamiento de fa NIC 39 y NIIF 9 respecto de la clasificacion y valoracién de las inversiones, la
Superintendencia Financiera de Colombia emitid en diciembre de 2014 la Circular Externa 034
qgue impartié fas Instrucciones en relacién con la clasificacion, valoracién y contabilizacién de
inversiones,

Incluye las inversiones adquiridas por el Fondo de Inversién Colectiva Efectivo con la finalidad de
mantener una reserva secundaria de liguidez, adquirir el control directo o indirecto de cualquier
sociedad del sector financiero o de servicios, cumplir con disposiciones legales o reglamentarias,
o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir el riesgo de mercado a que estan expuestlos los
aclivos, pasivos u otros elementos de los estados financieros.

Las inversiones a valor razonable corresponden a todo valor o titulo v, en general, cualquier tipo
de inversion que ha sido adquirida con el propésito principal de obtener utllidades por las
fluctuaciones a corio plazo del pracio.

Los valores de deuda clasificados como inversiones negociables se valoran de acuerdo con el
precio suministrado por el proveedor de precios para valoracion designade como oficial para el
segmento correspondiente, de acuerdo con las instrucciones establecidas en la Circular Béasica
Juridica, teniendo en cuenta las siguientes instrucciones:

a. Las inversiones a valor razonable, representadas en valores o titules de deuda, se valoran
con base en el precic determinado por el proveedor de precios utilizando ta siguiente formula:

VR =VN * P§

{Continaa)




OLD MUTUAL VALORES SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA S.A
OLD MUTUAL FONDO DE INVERSION COLECTIVA LIQUIDEZ
Notas a los Estados Financieros

Donde VR corresponde a valor razonable, VN corresponde Valor nominal y PS corresponde al
Precio sucio determinado por el proveedor de precios de valoracidn.

b. Para los casos excepcionales en que no exista, para el dfa de valoracion, valor razecnable
se aplica la valoracion en forma exponencial a partir de ta Tasa interna de Retorno. El valor
razonable de la respectiva inversién se estima o aproxima mediante el calculo de la sumatoria
del valor presente de los flujos fufuros por concepto de rendimientos y capital.

Para los titulos o valores denominadoes ¢ emitidos en moneda extranjera, en unidades de valor
real UVR u otras unidades, en primera instancia se determina el valor razonable del respectivo
titulo o valor en su moneda o unidad de denominacién utilizando el procedimiento establecido
anteriormente.

Las participaciones en fondos de inversion colectiva, se valoran teniendo en cuenta el valor de [a
unidad calculado por la sociedad administradora, al dfa inmediatamente anterior al de |a fecha de
valoracion. No obstante, las participaciones en fondos de inversion colectiva, fondos de capital
privado, fondos mutuos, entre otres, que se encuentren listados en bolsas de valores y que
marquen precio en el mercado secundario, se valoran de acuerdo con el precio establecido por
el proveedor de precios.

La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente antsrior del
respective valor se registran como un mayor o menor valor de la inversion, afectando los
resultados del periodo.

Las inversiones se registran inicialmente por su costo de adquisicién y desde ese mismo dia se
valoran a valor razonable. La contabilizacion de los cambios entre el costo de adquisicion y el
valor razonable de las inversiones, se realiza a partir de la fecha de su compra.

3.4 PROVISIONES O PERDIDAS POR CALIFICACION DE RIESGO CREDITICIO

El precio de los titulos yfo valores de deuda negociables a TIR de los que trata el numeral 6.1.1
del Capitulo | de la Circular basica Contable y Financiera modificado a traves de la Circular
Externa 034 de diciembre de 2014, se ajusta en cada fecha de valoracién con fundamento en la
calificacion de riesgo crediticio.

No estan sujetos a provisiones o pérdidas por calificacion de riesgo crediticio los titulos y/o
valores de deuda publica interna o externa emitidos o avalados por la Nacién, los emitidos por el
Banco de la Repdblica y los emitidos o garantizados por ef Fonde de Garantias de Instituciones
Financieras —~ FOGAFIN,

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras
externas reconocidas por fa Superintendencia Financiera de Colombia, o los titulos yfo valores
de deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar
contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de
las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

{Continta)
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Calificacion Valor maximo Calificacion Valor maximo
LARGO PLAZO Yo CORTO PLAZO %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCcC Cincuenta {50}
DD, EE Cero (0) 5y6 Cero (0)

Para efecto de fa estimacién de las provisiones sobre depdsitos a término, se toma la calificacion
del respectivo emisor.
3.5 CUENTAS POR PAGAR

Corresponde al valor de los importes causados pendientes de pago del fondo adeuda por el uso
de recursos, asi como comisiones y proveedores,

3.6 PASIVOS NO FINANCIEROS

Se reconocen aquellas obligaciones contractuales que nos obligan a prestar servicios y sobre las
cuales no estoy obligado de entregar efectivo u otro activo financiero.

3.7 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

El Fondo reconoce los ingresos cuando el importe de estos se puede medir fiablemente, sea
probable que los beneficios econémicos fluyan hacia el Fondo, que se cumplan con los criterios
definidos para cada una de las actividades del Fondo, adicionalmente los ingresos se reconocen
en la medida del grado de terminacion de la prestacion final del periodo sobre el que se informa
el reconocimiento se realiza en el periodo contable en el que tiene lugar la prestacion del
servicio, estos ingresos se mediran al valor razonable de la contraprestacion, recibida o por
recibir,

Los ingresos de actividades ordinarias corrasponden a la valoracion diaria de las inversiones y
titulos.

3.8 RECONOCIMIENTO DE GASTOS

De acuerdo con el reglamento del fondo de inversidn colectiva, los siguientes gastos estarén a
cargo defl fondo:

El costo del contrato de deposito de los valores que componen &l portafolio del Fondo.
El costo del contrato de custodia de os valores gue hagan parte del portafolio del Fondo.

La remuneracion de la Sociedad Administradora del Fondo y del gestor externo en caso de
existir.

{Continua)
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Los honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses del Fondo,
cuando las circunstancias asi lo exijan.

El valor de los seguros y amparos de los activos del Fondo, distintos de la cobertura a que se
refiere el Articulo 3.1.1.3.4 del Decreto 2555 de 2010, o cualquier norma que lo modifique,
complemente o derogue.

Los gastos bancarios que se originen en el depodsito y transferencia de los recursos del
Fondo.

Los gastos en que se incurra para la citacién y celebracién de las Asambleas de
Inversionistas. :

Los tributas que gravan directamente los valores, los activos ¢ los ingresos del Fondo.

El costo de la inscripcidn de los valores representativos de derechos de participacion en el
Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE, y en |a bolsa de valores, si hay lugar a ello.

Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del Fondo.

Los correspondientes al pago de comisiones relacionados con la adquisicion o enajenacion
de activos y la realizacion de operaciones, asi como la parlicipacion en sistemas de
negociacién o de registro.

l.os intereses v demés rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de
operaciones de reporto o repo pasivos, simultaneas pasivas y transferencias temporales de
valores y para el cubrimiento de los costos de olras operaciones apalancadas que se
encuentren autorizadas si a ellas hubisre lugar de acuerdo con el Reglamento.

Los derivados de la calificacion del Fondo, si la Sociedad Administradora decide que debe ser
calificado, sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 3.1.1.3.6 del Decreto 2555 de 2010, o
cualquier norma que lo modifique, complemente o derogue.

Los gastos en que se incurra por concepto de coberluras o derivados.

Los gastos derivados de la realizacién de operaciones a través de los sistemas de
negociacion,

El costo de slaboracién y envio de los extractos.

El costo del servicio de informacién del proveedor de precios necesario para la valoracion del
Fondo.

Ei costo de la auditorfa externa solicitada por la Asamblea de Inversionistas, de acuerdo con
lo establecido en la clausula 7.3.3 del capitulo VI del reglamento del fondo.

Paragrafo 1. Los gastos 0 emolumentos no establacidos en la presente ctausula serdn asumidos
por la Sociedad Administradora.
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Paragrafo 2. Los gastos y obligaciones sefialados en esta clausula seran aplicados a prorrata
entre los Inversionistas de acuerdo con el niimero de unidades de participacion de las cuales
sean titulares.

Comisién por administracion.

La Sociedad Administradora percibird como Unico beneficio, una comisidn previa y fija de 1.5%
efectiva anual descontada diariamente, calculada sobre el valor de cierre del Fondo del dia
antetior. Para este fin, se aplicara la siguiente férmula;

Valor Comisién Diaria = Valor de cierre del dia anterior * {[{1+ Porcentaje de Comisién E.A))
A (1/385)]- 1).

. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES NO ADOPTADAS

En el caso colombiano la convergencia a Normas de Contabilidad y de informacion Financiera
Aceptadas sn Colombia (NCIF), se establecen a través de decretos reglamentarios de la ley
1314 de 2009. Con la emision del Decreto 3023 de 2013 se incorporarcn las NIIF vigentes a 1 de
enero de 2013. Sin embargo a partir del 1 de enero de 2016 con la emision del Decreto 2615 de
diciembre de 2014 se incorporaron las NIIF vigentes a 1 de enero de 2014. A continuacién se
listan las normas emitidas gue atn no entran en vigencia obligatoria.

a. Modificaciones a la NIC 36, Deterioro del valor de los activos

El IASB como enmienda consiguiente a la NilF 13 Medicidn del Valor Razonable, modificd
algunos de los requerimientos de revelacién de la NiC 36 Deterioro del Valor de los Activos con
respecto a la medicidn del importe recuperable de los activos deteriorados.

Una de las modificaciones introducidas en ta NIC 36 potencialmente resultd en los requisitos de
informacion que son mas amplios que pretendia originalmente, En lugar de exigir la revelacion
de que el importe recuperable de los activos deteriorados, incluyendo la plusvalfa, como se
pretende, la enmienda se percibe para requerir la revelacidn del importe recuperable de
cualquier unidad generadora de efectivo (grupo de unidades) para el cual el valor en libros de la
plusvalia o intangibles activos con vidas utiles indefinidas distribuido a esa unidad (o grupo de
unidades) es significativa en comparacion con el Importe en libros total de la entidad de la
plusvalia o de los activos intangibles con vida util indefinida, Las enmiendas son efectivas para
los periodos anuales que empiecen a partir del 1° de enero de 2014. Esta modificacion fue
emitida en mayo de 2013, la adopcion de esta norma no tendrd un impacto significativo en los
estados financieros del Fondo.

b. CINIIF 2. Gravamenes
La interpretacion incluye la contabilizacién de salidas impuestas a las entidades de los gobisrnos

{(incluyendo agencias gubernamentales y organismos similares), de conformidad con las leyes y /
o reglamentos.

(Contintia)
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Sin embargo, no incluye los impuestos sobre la renta (NIC 12 Impuesto a las Ganancias), multas
y olras sanciones, responsabilidades derivadas de regimenes de comercio de emisiones y
salidas dentro del alcance de otras Normas. La interpretacion esta efectiva para los periodos
anuales que empiecen a partir del 1° de enero de 2014, Esta norma es una nueva interpretacion,
que va en contravia por lo expuesto en la ultima reforma tributaria para el manejo del impuesto a
la riqueza Esta norma fue emitida en mayo de 2013, la adopcion de esta norma no fendra un
impacto significativo en los estados financieros del Fondo.

¢. NIIF 9. Instrumentos Financieros: Clasificacién y medicidn

El IASB emitid [a modificaciéon a la NIIF 9, estableciendo los requerimientos para el
reconocimiento y medicién para los actives financieros, pasivos financieros y algunos contratos
de compra ¢ venta de partidas no financieras. También incluyd, nuevos criterios para el
reconocimiento de deterioro de los instrumentos financieros, la contabilizacion de derivados y la
clasificacion de las inversiones en instrumentos de deuda.

Esta Norma sustituye Ia NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn y modifica
la NHF 2 actualmente vigente. El objeto de susfituir la NIC 39 es facilitar la comprensidn,
interpretacién y aplicacion de los temas referidos a actives financieros, pasivos financieros y
algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Los principales cambios son:

- Los activos financieros se clasifican segiin el modelo de negocio vy las caracteristicas de
flujo de efectivo contractual.

- Se introduce el concepto de "valor razonable a través de ofros ingresos” para ciertos
instrumentos de deuda.

- Los pasivos financieros se clasifican de manera similar segln la NIC 39, sin embargo, hay
diferencias en los requisitos que se aplican a la medicién del riesgo de crédito propic de la
entidad.

- Se introduce el modelo de pérdida de crédito esperada para !a medicion del deterioro de los
activos financieros.

- La contabilidad de cobertura presenta un nuevo modele de contabilidad de coberfura que
estd disefiado para ser mas acorde con la forma en entidades realicen actividades de
gestion de riesgos, cuando cubren la exposicién al riesgo financiero y no financieres.

- Los requisitos para la baja en cuentas de activos y pasivos financieros se trasladan de la
NIC 39.

La fecha oficial de aplicacién establecida por el IASB es enero 1 de 2018 y se permite su
aplicacion anticipada.

. DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Los valores razonables de los actives financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios de mercado cotizados. Un mercado activo corresponde a
un mercado en el cual las transacciones para activos y pasivos se llevan a cabo con la
frecuencia y volimenes suficientes con el fin de proporcionar informacién de precios de manera
continua.

{Continga)
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La valoracidon de los activos se realiza a partir de las metodologias de valoracién del Proveedor
de Precios designado como oficial, estas surten un procesc de no objecién ante la
Superintendencia Financiera.

El Fondo mide los valores razonahles usando la siguiente jerarquia del valor razonable, que
refleja [a importancia de los datos de entrada usados al realizar las mediciones.

Nivel 1. datos de entrada que son precios colizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos de entrada que son distintos de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
son observables para los activos o pasives, directa (es decir, como precios) ¢ indirectamente {es
decir, derivados de precios). Esta categorfa incluye instrumentos valorizados usando: precios
cotizados para activos o pasivos similares en mercado activos; precios cotizados para activos o
pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos; u otras técnicas de valoracion en
las que todos los datos de entrada significativos son directa o indirectamente observables a partir
de datos de mercado.

Nivel 3: son datos de entrada no observables, Esta categoria incluye todos los instrumentos para
los gue la técnica de valoracién incluye datos de entrada que no se basan en datos observables
y los datos de entrada no observables tienen un efecto significativo sobre la valoracién del
instrumente. Esta categoria incluye instrumentos que son valorizados sobre [a base de precios
cotizados para instrumentos similares para los que se requieren ajustes o supuestos no
observables significativos para reflejar las diferencias entre los instrumentos

El objetivo de las técnicas de valoracion es llegar a una medicion del valor razonable que refleje

el precio que se recibiria por la venta del activo o que se pagaria por la transferencia del pasivo
en una fransaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de medicién

. ADMINISTRACION DE RIESGO

Las actividades de Old Mutual Fondo de Inversion Colectiva Liquidez la exponen a diversos
riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesge de tipo de cambio, riesgo de valor
razonable por tipo de interés vy riesgo de precio), riesgo de crédilo y riesgo de liquidez. El
programa de gestién del riesgo global de la sociedad se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la Sociedad. La Sociedad emplea instrumentos financieros derivados para cubrir
determinadas exposiciones al riesgo.

Marco de administracion de riesgo

La Junta Directiva de }a Compafila es rasponsable por establecer y supervisar la estructura de
administracién de riesgo del fondo. La Junta ha creado el Comité de Administracion de Riesgos,
el cual es responsable por el desarrollo y el monitoreo de las politicas de administracién de
riesgo de la Sociedad. Este comité informa regularmente a la Junta acerca de sus actividades.

{ContinGa)
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El reglamento define los limites de inversién de acuerdo al tipo de activo por tipo de renta |,
concentracion por emiser, y limites por emisién, calificacion e Inversién en vinculadas a la
sociedad administradora

Las politicas de administracién de riesgo de Old Mutual Fondo de Inversion Colectiva Liguidez
son establecidas con el objeto de identificar y analizar los rlesgos enfrentados por la Compariia,
fifar limites y controles de riesgo adecuadoes, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de adminisiracion de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Scciedad.
La Sociedad, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar
un ambients de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

E! Comité de Auditoria de la Sociedad supervisa ta manera en que la administracion monitorea el
cumplimiento de las polfticas y los procedimientos de administracion de riesgo de la Sociedad vy
revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos enfrentados
por la Sociedad. Este comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de supervision. Auditoria
Interna realiza revisiones regulares y controles y procedimientos de administracion de riesgo,
cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria.

El monitoreo de la exposicidn de riesgo del portafolic se realiza considerando el limite tipos de
inversion, emisor, grupo y otros parametros establecidos en el reglamento de inversion.

6.1 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se define como la pérdida potencial que se registra con motivo dei
incumplimiento de una contraparte en una transaccion financiera © como un deterioro en la
calidad crediticia de la contraparte, o de la garantia o colateral pactada originalmente. Por
contraparte se entiende cualquier agente que participe en el mercado de capitales y con el cual
Old Mutual Fondo de inversidn Colectiva Liquidez realice operaciones de mercade sobre tfiulos
valores emitidos por terceros, o mantenga posiciones en titulos de contenido crediticic emitidos
por el agente, en cualquiera de los portafolios administrados. De esta forma, esta definicion
Incorpora el riesgo que se tiene frente a emisores de titulos de contenido creditico, asi como el
de riesgo de coniraparte en la realizacién de operaciones en los mercados, incluyendo las
operaciones con derivados.

El riesge de crédito estéd asociado a la capacidad de pago del emisor del instrumento financiero,
por lo cual, la Sociedad Administradora analiza periédicamente la calidad crediticia de los
emisores, a partir de modelos de crédito internos aprobados por para este fin, y define cupos o
limites maximos de exposicion para cada uno de éstos, los cuales son aprobados por el Comité
de Riesgos Financieros yfo Junta Directiva; posteriormente, estos cupos o limites son
controlados diariamente y los excesos son reportados a la Alta Direccion y a fa Junta Directiva.
Los cupos de crédito e inversidn agregan la exposicion por emisiones, depésitos a la vista y a
término definido y operaciones cen instrumentos derivados

(Continta)
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Adicional a los andlisis interncs, se realiza seguimiento a los conceptos emitidos por las agencias
calificadoras de riesgo y a las noticias y reportes que sobre el emisor se publiquen, para
identificar sefiales de alerta en [a evolucion de la calidad crediticia del emisor.

En relacién a las contrapartes, las operaciones que se realizan son pagos confra entrega y se
realizan exclusivamente con contrapartes autorizadas en los términos establecidos para cada
una de ellas, de acuerdo con el andlisis que el Area de Riesgo Financierc realiza sobre las
mismas.

Las metodologias y criterios utilizados para el andlisis y asignacion de limites de exposicidon
crediticia e inversion, se encuentran documentados dentro del Manual de Tesoreria, en el Anexo
6 "Modelos de Riesgo”; estas metodologias contienen factores cualitativos y cuantitativos que se
consideran al momento de analizar el tipo de emisor.

Las politicas y procedimientos generales para la administracién de! riesge de crédito es la de
invertir los recursos de los fondos administrados en aquellos emisores, titulos y/o valores gue
cumplan con la totalidad de los requisitos establecidos en las normas legales vigentes.

El monitoreo de la exposicion crediticia de los portafolios se realiza a través de un informe de
cupos que diariamente entrega el Area de Riesgo Financiero y adicionalmente el riesgo de
crédito se monitorea a partir de informes diarios en los gue se evalla el nivel de exposicién o
concentracion por tipo de inversion, calificacion, emisor y grupo, de acuerdo con los parametros
legales v contractuales establecidos para cada portafolio.

Instrumentos de deuda

Old Mutual Fondo de Inversidén Colectiva Liquidez limita su exposicion al riesgo de crédito
invirtiendo unicamente en instrumentos de deuda de emisores y contrapartes aprobadas
previamente por el Comité de Riesgo y/o Junta Directiva y en los limites o cupos de exposicidn
maximos, tamhién aprobados por las mismas instancias, de acuerdo con los analisis y estudios
realizados por el Area de Riesgo Financiero.

La comisionista invierte en tftulos y/o valores cuyas calificaciones cumplan con los requisitos
establecidos en su politica de inversién, y no se espera que algunos de los titulos ylo
contrapartes presenten deterioro en su calificacién de riesgo de crédito, gue incumpla con la
politica de inversién establecida.

La exposicion al riesgo de crédito esté controlada a través de los cupos maximos de inversion
por emisor y del menitoreo de limites, sobre el cumplimiento de la politica de inversion del fondo,
controles que se realizan diariamente.

Al corte de diciembre de 2015, la concentracién per calificacién de los titulos invertidos por el
fondo se detalla a continuacién (El valor informadeo a continuacion corresponde a el portafolio de
inversién y cuentas de ahorro):

{Continta)
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31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
% DE % DE
TIPO DE VALOR DE VALOR DE

TITULO MERCADO CONCg‘r‘f’TRAC' MERCADO CONCgﬁTRAC’
AAA 1331444 64.1% 505,421 35.7%
VIR 1 358,391 17.3% 0 0.0%
F1+ 305,405 14.7% 83,339 5.9%
AA+ 80,286 3.9% 102,409 7.2%
Nacién 0 0.0% 638,394 45.1%
BRG 1+ 0 0.0% 87.086 6.1%
TOTAL 2.075.626 100% 1,416,649 T00%

Para los activos emitidos por el Gobierno Nacional de Colombia se les asigna el nivel de Nacidn.

Las calificaciones nacionales de corto y largo plazo corresponden a las escalas asignadas por
las Sociedades Calificadoras de Riesgo autorizadas por la Superintendencia Financiera de
Colombia (Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores, BRC Services
Colombia S.A. y Value and Risk Ratings S.A.). Para calificaciones nacionales de Largo plazo se
tisne el rating AAA, que representa la maxima calificacidn de capacidad de pago y deuda para un
plazo mayor a un afio, hasta el rating D que indica que el emisor o su deuda, estan en nivel de
incumplimiento; se considera como inversiones por debajo del grado de inversién aquelias con
calificacién BB, o equivalentes segln la calificadora (BB+, BB, BB-). Para calificaciones
nacionales de Corto Plazo, F1+, BRC 1+ y VIR 1 representan la maxima calidad a exposicion en
deuda de plazo menor o igual a un afio, para las sociedades cafificadoras (Fitch Ratings
Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores, BRC Services Colombia S.A. y Value and Risk
Ratings S.A. respectivamente). La compafiia no cuenta con posicidn en emisores cuya
calificacion de corte plazo sea inferlor al tercer mejor rating otorgado por las sociedades
calificadoras, lo cual indica que la compafiia no invierte en titulos con calificaciones de alto riesgo
para este plazo.

Las calificaciones de emisores e inversiones internacionales de corto plazo y largo plazo
corresponden a escalas asignadas por las tres principales Sociedades Calificadoras de Riesgo
(Fitch Ratings, Standard & Poor's y Moody's). Para calificaciones internacionales de Largo plazo
se tiene el rating AAA, que representa la maxima calificacién de capacidad de pago y deuda para
un plazo mayor a un afio, hasta el rating D que indica que el emisor o su deuda, estén en nivel
de incumplimiento; se considera como inversionas por debajo del grado de inversién aquellas
con calificacién BB, o equivalentes segdn la calificadera (BB+, BB, BB-, Ba1i, Ba2, Ba3). Para
calificaciones internacionales de Corto Plazo, Fi+, A-1+, Prime -1 representan la méaxima
calidad a exposicion en deuda de plazo menor o igual a un afio, para las sociedades
calificadoras Riesgo (Fitch Ratings, Standard & Poor's y Moody's, respectivamente). La
compafiia no cuenta con posicién en emisores cuya calificacién de corto plazo sea inferior al
tercer mejor rating otorgado por las sociedades calificadoras, 1o cual indica que la compaiia no
invierte en titulos con calificaciones de alto riesgo para esfe piazo.

{Continta)
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La concentracion por tipo de titulos y depésitos a la vista se detalla a continuacion:

En Miles de Pesos 31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
% DE % DE
: VALOR DE VALOR DE
TIPO DE TITULO MERCADO CON(igr;l\ITRAC MERCADO CONCBI:’TRAC
CDTS 1,141,993 55.0% 425,453 30.0%
DEPOSITOS A LAVISTA 777,609 37.5% 275,505 19.4%
BONOS DEUDA PRIVP(BDA 153,844 7.4% 0 0.0%
FONDOS DE INVERSION o
C[OLECTIVA 2,080 0.1% 77,297 5.5%
TITULOS DE DEUDA o
PUBLICA 0 0.0% 638,394 45.1%
TOTAL 2,075,526 100% 1,416,648 100%

Efectivo y equivalentes al efectivo

Old Mutual Fondo de Inversion Colectiva Liquidez mantenia efectivo y equivalentes al efectivo
por $782.144 al 31 de diciembre de 2015 (2014 $ 283.897), que representan su méxima
exposicién al riesgo de crédito por estos activos.

La comisionista invierte en titulos yfo valores cuyas calificaciones cumplan con los requisitos
establecidos en la politica de inversién del reglamento de inversion del FIC, y no se espera que
algunos de los titulos y/o contrapartes presenten deterioro en su calificacién de riesgo de crédito.

Instrumentos derivados

No se tienen instrumentos derivados vigentes.

6.1 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de los portafolios administrados tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la
antrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Sociedad para administrar la
liguidez del Fondo es asegurar, en la mayor medida posible, que los portafolios sismpre contaran
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Periddicamente se realizan mediciones de la liquidez de los portafolios administrados,
estableciendo los derechos y compromisos del mismo en los diferentes plazos, con ef fin de
establecer la capacidad de asumir estos compromisos con los recursos disponibles en cada
momento. Estas mediciones son presentadas en el informe al Comité de Riesgos y la Junta
Directiva mensualmente.

(Continda)
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En busqueda de asegurar el cumplimiento de las obligaciones se esiablecen politicas de
inversion en titulos con alto nivel de liquidez, y portafolios de contingencia en caso de ser
requeridos.

Para los Fondos de Inversién Colectiva abiertos se aplica el modelo estandar de medicion de
riesgo de liquidez definido e implementado en los términos descritos en el Numeral 5.2 del
capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995 de la
Superintendencia Financiera, Anexo 3.

Todos los FICs abiertos sin pacto de permanencia deben mantener un nivel de ALAC al menos
igual al 10% del valor neto del FIC. En el caso en el gue el Maximo Retiro nefo probable (MRP)
{calculado de acuerdo a lo definido por la normativa), sea superior a 10%, deben mantener un
nivel de ALAC al menos igual a este valor.

De acuerdo con las categorias de los FICs se monitorearan otros limites (FICs Monetarios, FICs
Renta Fija o Balanceo y FICs Renta Variable).

A continuacién se anexa el cumplimiento de las mediciones de Riesgo de Liguidez para el
portafolio al 31 de diciembre de 2015:

Niveles minimos de liquidez requeridos | 2015 | Limites

Nivel de efectivo 37.30% | 5%

Proporcion de recursos liguidos 40.89% | 10%
Proporcion de liquidez 30 dias 44.37% | 25%
Indicador de riesgos de liquidez 256.04% | 100%

Nivel de activos Hquidos de alta calidad [ 40.89% MRP

6.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado lo constituye la posibilidad que se tiene de incurrir en pérdidas asociadas a
cambios en los factores de riesgo que influyen sobre la valoracién de los portafolios como las
tasas de interés, los precios de los activos y las monedas en donde se mantisnen posiciones.
Esto puede traer como consecuencia caldas del valor de los Fondos administrados, o
desempefios adversos frente a los portafolios de referencia o portafolios benchmark.

La politica de gestién de riesgos de mercado debe considerarse en un contexto de portfolio
integral. El riesgo de mercado se controla a través de la definicidn de un limite de riesgo. La
evaluacion y definicién de este limite estd acorde con la naturaleza o perfil de riesgo del
portafolio.

Estos limites se monitorean diariamente y se reportan mensualmente al Comité de Riesgo y
Junta Directiva.

(Contintia)
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La Alta Direccién y Junta Directiva de ta Sociedad, participan activamente en la gestion y control
de riesgos, mediante el analisis de un protocolo de reportes establecido y la conduccion de
diversos Comités, gue de manera integral efectGan seguimiento tanto técnico como fundamental
a las diferentes variables que influyen en los mercados a nivel interno y externo, con el fin de dar
soporte a las decisicnes estratégicas.

La comisionista ha adoptado un sistema de gestidn de riesgos de mercado, el cual le permite
identificar, medir, monitorear, controlar y reportar las exposicionas a los riesgos generados por
las inversiones del fondo asi como de los portafolios administrados. Las politicas definidas en el
esquema del Sistema de Administracién de Riesgo de Mercado (SARM) se encuentran
consignadas en el Manual de Inversiones y buscan mantener la consistencia de la misidn y
filosofia de los Fondos administrados.

Para efectos de seguimiento y control de este tipo de riesgo se realizan mediciones de VeR
(Valor en Riesgo) que permiten establecer las pérdidas potenciales en escenarios normales de
mercado y pruebas de estrés, como complemento, para momentos atipicos de este. Estas
metodologias de medicidn de riesgos son sometidas constantemente a pruebas de desempefio
{Backtesting) con el propdsito de validar que la capacidad de prediccion de las metodologias se
ajuste al nivel de confianza establecide. De igual forma, la sociedad cumple con lo establecido en
el Capitulo XX1 de la CBCF de la Superintendencia Financiera de Colombia, en lo relacionadeo
con el célculo y trasmisidn del VaR Regulatorio.

La Direccién de Riesgo ha implementado una metodologlia de medicion de riesgos de mercado,
denominada VAR (Value at Risk) Risk Metrics. Por medio de ésta, se cuantifica la maxima
perdida esperada en un portafolic en un horizonte de liempo en condiciones normales de
mercado con un nivel de confianza dado. Esta metodologia esta basada en la volatilidad de los
diferentes factores de riesgo, asf como la correlacidn entre los mismos.

Esta metodologia ha sido mundialmente implementada y sst4 acorde con las normas emitidas
por el Comité de Basilea y reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Se ha
trabajado también con la metodologia Risk Grades, la cual es una medida de volatilidad que
permite comparar diferentes tipos de activos en la misma escala, facilitando ia identificacion del
perfil de riesgo v para ajustar el andlisis a las caracteristicas de los portafolios administrados por
Old Mutual, se definen escalas para cada portafolio. La estrategia de administracién del riesgo
de mercado para la Socledad parte de la definicién del objetive que se persigue con los recursos
o pertil de riesgo.

Asi mismo, el area de valoracion cuenta con un procesc de seguimiento a los precios de la
informacion publicada por el proveedor de precios de valoracion, en donde diariamente se busca
identificar aquellos precios con diferencias significalivas. Este seguimiento se realiza con el
objetivo de retroalimentar al proveedor sobre las diferencias de precios mas significativas y que
estos sean revisados.

Finalmente, dentro de la labor de monitoreo de las operaciones se controlan diferentes aspectos
de las negociaciones tales como condiciones pactadas, operaciones poco convencionales o por
fuera de mercadoe, operaciones con vinculados, efc.

Andlisis de la sensibilidad de valor razonable

L.a Sociedad trasmite de forma meansual el VaR Regulatorio del portafolio por factores de Riesgo,

(Continua)
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para monitorear la sensibilidad del portafolio ante las variaciones de las tasas y precios de
mercado.

A continuacion resultados del VaR Regulatorio del portafolio a corte del 31 de diciembre de 2015
versus 31 de diciembre de 2014:

En miles de pesos 2015 2014

Tasa de interés CEC pesos - componente 1 258 968
Tasa de interés CEC pesos - componente 2 243 1,036
Tasa de interés CEC pesos - componente 3 79 361
Tasa de interés DTF - node 1 (corto plazo) 1,353 0
Tasa de interés IPC 57 0
Carteras colectivas 0 35
Valor en riesgo iotal 1,458 762

Riesgo de moneda

El portafolio no tiene exposicién a tasa de cambio.

Exposicidn al riesgo de moneda

El resumen de la informaciéon cuantitativa relacionada con la exposicién de la Sociedad a
riesgos en moneda extranjera y que fue informada a la administracién de la Sociedad sobre la
hase de su politica de administracién de riesgo fue {a siguiente:

2016 2014
Pesos $2,087,317 1,416,465

Riesgo de tasa de inferés
La Sociedad adopta una polftica para mitigar la exposicion a las diferentes tasas de Mercado,

teniendo en cuenta los activos con exposicion a cambios en las tasa de interés buscando
mantener los portafclios administrados diversificados en tasa fija y tasa variable.

Perfil

Al final del perfodo sobre el que se informa la situacidn del tipo de interés de los instrumentos
financieros del portafolio que devengan interés es la siguiente.

{Continta)
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(en miles de pesos)

2015 2014
Instrumentos de tasa fija
Activos financieros 902,693 1,063,624
Instrumentos de  fasa
variable
Activos financieros 405,084 -

6.5 Administracién y Control de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del

Terrorismo

El fondo tiene implementado ei Sistema de Administracion de Riesgos de Lavado de Activos y
de Financiacion de Terrorismo (SARLAFT) acorde con lo definido en el Capitulo. XI. Titulo. I,
de la Circular Basica Juridica, el Estatuto Organico del Sistema Financiero Colombiano
{Decreto 663 de 1993) y demas normas aplicables, lo mismo que las mejores practicas
internacionales en esta materia.

El medelo de riesgos implantado en el fondo contempla los siguientes aspectos:

e » & & &

Metodologlia de Identificacion. valoracién. control y monitorec de los riesgos LA/FT:
Metodologia de analisis de riesgos

Identificacién de riesgos

Perfil de riesgo

Determinacion de los factores de riesgos asociados

Tratamiento de riesgos

Durante el 2015 en cumplimento del SARLAFT se desarroliaron:

a) Informes trimestrales del Oficial de Cumplimiento

Trimestralmente a la Junta Directiva se presentarcn informes sobre la gestion de
prevencion de lavado de dinero y financiacion del terrorismo:

* ® & &5 o & @

Indicadores de gestion desarrollada

El comportamiento y la evolucién de riesgos

Andlisis de etapas y elementos del SARLAFT

Calidad de la base de datos

Organos de control

Correctivos ordenados por la junta en anteriores periodos

Documentos y pronunciamientos emanados de los entes de control y UIAF.

{Continda)
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Procedimientfos y Politicas

Se incorporan al manual SARLAFT como elementos del sistema sobre los que se
apoya la gestion. Durante el periodo se realizé la actualizacién al manual, como
consecuencia de la dindmica del sistema.

Medicién de Riesgos

La evaluacion de riesgos y los testing a los controles se desarrolld en su totalidad en
el primer y segundo semestre, de igual forma se adelantaron:

Monitoreo de vinculacién a nuevos clientes

Monitoreo de operaciones (transacciones)

Identificacién de PEPS y monitoreo

Se revisaron constantemente las listas publicadas por el Departamento de
Estado (OFAC) y Ias listas ONU como parte del moniforee y confrol a las
operaciones de clientes.

. & @

Gestién Administracion de Riesgos

El area de Financial Crime Prevention administré los riesgos relacionados con el
lavade de activos y la financiacidn del terrorismo; durante el afio se realizaron dos
evaluaciones de riesgos y de controles con el fin de evaluar su comportamiento v el
grado de incidencia en el fondo. A través del testing de controles y su calificacién se
aplicé el resultado al riesgo inherente y se obtuve el riesgo residual. De la misma
forma se calificaron los factores (clientes, canales, productos y jurisdicciones) y los
riesgos asociados (legal, reputacional, operativo y de contagio).

En general el comportamiento de los riesgos y su evaluacién final en el afio 2015,
mostrd un perfil residual Bajo para el fondo.

Formacién

Durante el periodo se realizaron los cursos SARLAFT presenciales y on-line para el
personal y se emitieron periédicamente los Boletines de Financial Crime Prevention
como parte del refuerzo en temas de prevencion de lavado de dinero v financiacion
de terrorismo.

Organos de Control

Trimestralmente el sistema fue revisado por ta Revisorla Fiscal quien presentd los
informes a la Junta Directiva vy al Oficial de Cumplimiento. La Auditoria Interna
también presentd su informe anual a la Junta Directiva y al Oficial de cumplimiento
indicando que el modelo esta ajustado.

{Continlia)
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

31 de 31 de
diciembre diciembre
de 2015 de 2014
Saldos hancarios en moneda nacional $ 782.144 283.897
Efectivo y equivalentes al efectivo $ 782,144 283,897

No existen restricciones sobre el disponible al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y 1 de
enero de 2014.

8. INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

A continuacion se relaciona el saldo de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados
para los periodos terminados a 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014.

31 de Mde
diciembre de diciemhre de
2015 2014
Instrumentos Representativos de Deuda
THulos De Tesoreria -TES $ 638.394
THulos emitidos avalados o garantizados por instituciones
financieras 1.307.987 425.453
Total Instrumentos Representatives de Deuda 1.307.987 1.063.847
Instrumentos de patrimonio
Fondo de inversién colectiva 2.080 77.297
Total Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados $ 1.310.061 1.141.144

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros al valor razonable, por los niveles en la
jerarquia del valor razonable. Los distintos niveles se han definido como sigue.

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo ¢ pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios).

{Contintia)
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¢ Nivel 3: datos no-observables importantes para el activo o pasivo.

Nivel 1 Nivel 2 Total
Diciembre 31 de 2015

.Tl'tu_[os‘emandc_)s, a\flalados o garantizados por $ - 1.307.987 1,307,987
instituciones financieras

Instrumentos representativos de deuda 1,307,887 1,307,987
Fondos de inversién colectiva abierto - 2,080 2,080
Instrumentos de patrimaonio 2,080 2,080
Diciemhre 31 de 2014

TES fijos o a tasa fija denominados en pesos $ 638,394 - 638,324

Titulos emitidos, avalados ¢ garantizados por

instituciones financieras ) 425,453 425,453

638,394 425453 1,063,847

Fondos de inversidon colectiva abiertos - 77,297 77,297
instrumentos de patrimonio - 77,297 77,297

9. CUENTAS POR PAGAR

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014
Comisiones y honorarios (1) 3 - 1.103
Impuestos (2) 3.090 -
$ 3.090 1.103

(1) Corresponde a las comisiones pendientes por pagar de los dltimos dias del mes.

{2) Corresponde al gravamen movimientos financieros descontados a los clientes sobre los
retiros realizados,

10. PASIVOS NO FINANCIEROS

Corresponde a pagos por concepto de gastos de fondo por $4.332

11. PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2015, el palrimonio del fondo esta representade por 19$,503.222100
unidades con un valor unitario de $10.449.869899 equivalente a $2.084.782.715.35. La
rentabilidad acumulada del fondo al 31 de diciembre de 2015 de 3.31%,

La cuenta de rendimiento abonados registrados en el estado de resultados, presenta el total de
los rendimientos de todas las cuentas patrimoniales del fondo.

(Contintia)
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12. OTROS GASTOS

2015 2014
Comisién por administracion (1) $31.117 8.112
Comisidn por servicios bancarios(2) 3113 800
Otros gastos (3} 17.020 4.035
$ 51.250 12.925

(1) La variacién corresponde a que el Fondo inicic sus operaciones en agosto de 2014 y el
valor del patrimonio era de $ 422 millones frente al 2015 el cual el promedio del Fondo fue
$2.084 millones

(2} La variacion corresponde al incremento en la operacién del Fondo, lo que generé que se
realizara |la apertura de nuevas cuentas bancarias.

(3} La variacién en los otros gastos se generd porque el Fondo diariamente descuenta a los
afiliados un porcentaje para cubrir gastos que por reglamente se deben asumir, en el 2014
el valor gue se descontaba era minimo comparado con el 2015 que es $41 pesos.

13. CONTINGENGCIAS
A ta fecha no se conoce ninglin acontecimiento que pueda incidir en los resuitados del Old
Mutual Fondo de inversién Colectiva Liguidez, asi como de procesos judiciales en contra u otras

contingencias de pérdidas que requiera revelacion.

14. HECHOS POSTERIORES

No se conccieron eventos subsecuentes que tenga impacto sobre los estados financisros entre
el 31 de diciembre de 2015 vy la fecha del informe del revisor fiscal.

15, EXPLICAGION DE LA TRANSICION A LAS NCIF

Como se indica en la nota 2, estos son los primeros estados financieros preparados conforme a
las NCIF.

Las politicas contables establecidas en la nota 3 se han aplicade en la preparacion de los
estados financieros para el periodo anual terminado el 31 de dicilembre de 2015, de la
informacién comparativa presentada en estos estados financieros para el pericdo comprendido
entre el 29 de agosto y el 31 de diciembre de 2014,

{Continua)
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El Fondo Old Mutual Fondo de Inversién Colectiva Liquidez no presenta sus Estados Financieros
de Informacién Financiera conforme a NIIF plenas debido a las excepciones contempladas en el
decreto 2267 del 11 de Noviembre de 2014, que modificd el Decreto 1851 del 2013; relacionadas
con la clasificacién y medicion de las inversiones contempladas en la NIC 39 y NIIF 9 anexas al
decreto 2784 de 2012.

El Articulo 2 del decreto 2267 se refiere a; "Los preparadores de informacion que se clasifican
dentro del literal b) del parégrafo 1 del articulo 10 del Decreto 2784 de 2012 aplicaran el marco
técnico normative dispuesto en el Anexo del Decreto 2784 2012 Y sus modificatorios, salvo lo
dispuesto sobre fa clasificacion v valoracion las inversiones de la NIC 39 y la NIIF 9 contenidas
en dicho anexo.”

En ese sentido, la clasificacidn y valoracién de inversiones actual cumple con los criterios
establacidos en el capitulo 1 de ta Circular Basica Contable segln circutar Externa 034 de 2014
de la superintendencia financiera; por lo tanto; el cumplimiento de las NCIF en el fondo Old
Mutual Fondo de Inversion Colectiva Liguidez no genera ajustes por convergencia a NCIF.

{Continta)




