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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefnores Accionistas
Old Mutual Compania de Seguros de Vida S.A.:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros separados de Old Mutual Compaia de Seguros de Vida
S.A., (la Aseguradora) los cuales comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2018 y los estados separados de resultados v otro resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha Y Sus respectivas
notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacién con los estados financieros separados

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y presentacién de estados financieros separados
libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros separados
con base en mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y
efectué mi examen de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Tales normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifiqgue y efectte la
auditorfa para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros separados estan
libres de errores de importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos %
revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de
importancia material en los estados financieros separados. En dicha evaluacion del riesgo, el
revisor fiscal tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacion y presentacion de
los estados financieros separados, con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar el uso de politicas
contables apropiadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros separados en
general.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinién que expreso a continuacion.
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Opinion

En mi opinidn, los estados financieros separados que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacion tomada fielmente de los librosy adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacién financiera de la
Aseguradora al 31 de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el ano que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afo
anterior.

Otros asuntos

Los estados financieros separados al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 se
presentan exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por mi y en mi informe
de fecha 22 de febrero de 2018, expresé una opinién sin salvedades sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2018:

a) La contabilidad de la Aseguradora ha sido llevada conforme a las normas legalesyala
técnica contable.

b} Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas.

¢} La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro
de acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de Ia Superintendencia
Financiera de Colombia relacionadas con la implementacién e impacto en el estado de
situacion financiera y en el estado de resultados y otro resultado integral de los
sistemas de administracién de riesgos aplicables.

el Las reservas de seguros han sido determinadas de manera adecuada y con la
suficiencia requerida, de acuerdo con la normatividad vigente.

f}  Existe concordancia entre los estados financieros separados gue se acompanan y el
informe de gestién preparado por los Administradores, el cual incluye la constancia por
parte de la administracién sobre Ia libre circulacion de las facturas emitidas por los
vendedores o proveedores.

g) Lainformacion contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema
de seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos bhase
de cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Aseguradora no
Se encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.




KPMG

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los
numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacién
de si los actos de los administradores de la Aseguradora se ajustan a los estatutos y a las
dérdenes o instrucciones de la Asamblea General de Accionistas y si hay y son adecuadas las
medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Aseguradora o
de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 28 de febrero de
2019.

2. Efectue seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracion de la Aseguradora y no hay asuntos de importancia material pendientes que
puedan afectar mi opinién.

MigueVArtur rcia Sandoval
Revisor Fiscal de Old Mutual
Compania de Seguros de Vida S.A.
T.P. 133293 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

28 de febrero de 2019
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 1°) Y
3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Senores Accionistas
Old Mutual Compania de Seguros de Vida S.A.:

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, presento el resultado de los procedimientos realizados
en cumplimiento de los numerales 1°) y 3°) del articulo 209 del Caédigo de Comercio, detallados
como sigue, por el afo que termind el 31 de diciembre de 2018, por parte de Old Mutual
Compania de Seguros de Vida S.A., “la Aseguradora”

19 Si los actos de los administradores de la Aseguradora se ajustan a los estatutos y a las
ordenes o instrucciones de la Asamblea General de Accionistas, %

3°) Sihay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Aseguradora o de terceros que estén en su poder.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo anterior
comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea General de Accionistas vy, b
los componentes del control interno implementados por la Aseguradora, tales como el ambiente
de control, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus sistemas de informacién y
comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administracién y de los
encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Responsabilidad de la administracion

La administracién es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de la
Asamblea General de Accionistas y por disefar, implementar y mantener medidas adecuadas
de control interno, que incluyen los sistemas de administracion de riesgos implementados, de
conservacion y custodia de los bienes de la Aseguradora y los de terceros que estan en su
poder, de acuerdo con lo requerido por la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en llevar a cabo un trabajo de aseguramiento razonable para
expresar una conclusién basada en la evidencia obtenida. Efectué mis procedimientos de
acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000 aceptada en Colombia
(International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus siglas en inglés,
traducida al espafol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditorfa y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board - IAASB, por
sus siglas en inglés). Tal norma requiere que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectie
los procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable sobre si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea
General de Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que
incluyen los sistemas de administracion de riesgos implementados, de conservacién y custodia
de los bienes de la Aseguradora vy los de terceros que estdn en su poder, de acuerdo con lo
requerido por la Superintendencia Financiera de Colombia, en todos los aspectos importantes
de evaluacion.

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia por el afo que
termind que terming el 31 de diciembre de 2018. Los procedimientos incluyen:

e Obtencion de una representacién escrita de la Administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea General de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracién de riesgos implementados, de conservacion y custodia de los
bienes de la Aseguradora v los de terceros que estdn en su poder, de acuerdo con lo
establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia.

* Lecturay verificacion del cumplimiento de los estatutos de Ia Aseguradora.

e Obtencién de una certificaciéon de la Administracion sobre las reuniones de la Asamblea
General de Accionistas, documentadas en las actas.

* Lectura de las actas de la Asamblea General de Accionistas y los estatutos y verificaciéon de
si los actos de los administradores se ajustan a los mismos.

® Indagaciones con la Administracién sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Aseguradora durante el periodo cubierto y validacion de su implementacién.

* Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos implementados, de conservacion y custodia de los




1 — 3

bienes de la Aseguradora y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo
requerido por la Superintendencia Financiera de Colombia, lo cual incluye:

e Pruebas de diseno, implementacién y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Aseguradora, tales como: entorno de control, proceso de valoracion
de riesgo por la entidad, los sistemas de informacién, actividades de control %
seguimiento a los controles.

¢ Evaluacién del diseno, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio relacionado con las cuentas
significativas de los estados financieros separados.

e Verificacién del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre los Sistemas
de Administracion de Riesgos y Atencién al Consumidor aplicables a la Aseguradora:
(SARM, SGRL, SARLAFT, SAC, SARO y SEARS).

e Emisiéon de cartas a la gerencia y a los encargados del gobierno corporativo con mis
recomendaciones sobre las deficiencias en el control interno consideradas no
significativas, que fueron identificadas durante el trabajo de revisoria fiscal,

* Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacion que emiti con
relacion a las deficiencias en el control interno, consideradas no significativas.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién durante el
periodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas. Adicionalmente, la
evaluacion del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las
condiciones o porque el grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede
deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno incluyen el error
humano, fallas por colusién de dos o mé&s personas o, inapropiado sobrepaso de los controles
por parte de la administracién.

Conclusion

Mi conclusién se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, vy
esta sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién que
expreso a continuacion:

Con base en el resultado de mis pruebas y en la evidencia obtenida, en mi opinién, los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea General de
Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de
administracion de riesgos implementados, de conservacion y custodia de los bienes de la




Aseguradora o de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido por la
Superintendencia Financiera de Colombia

Miguel Artdro cia Sandoval
Revisor Fiscal de Old Mutual
Compariia de Seguros de Vida S.A.,
T.P. 133293 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

28 de febrero de 2019




OLD MUTUAL COMPARIA DE SEGUROS DE VIDA 8.A.
Estado Separado de Situacion Financiera

{Expresados en miles de pésos)

ACTIVE

Efegtiva ) )
Inversianes a valor razonable can cambios en resuttados:
inslrumentos representativos de deuda
Insirimentos de. patrimonio y paricipacidn
Inversiones a variacion patimonialcon cambios en'el ORI
Instrumentos fnaricieros & valor razonable
‘Contratos forward
Swaps
Inversignes a tosto. ampriizade con éambios &n resultados
Cuentas por sobrar -
Primas pendientes-de recaudo
Actives por reaseguradores dei éxterior
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos comientes
Activos nio financieras
Inversiones contabilizadas utllizando el métods de participacion
Fropiedad y equipo, neto
Propiedades deinversién
Activos intangibles, neto
Costos de adquisicién diferidos

‘Totat active
PASIVOY PATRIMONIO

Pasivos de séguros - Raservas téenicas

Instrumentos financierds a valor razonabte
_ Confratos forward

Cuentas-por pagar

Pasivos de reaseguros

Beneficios a empleados

Impuesto de rénta diferido

Pasivos no financieros

Total pasivo

Faldmonio;
-Capital suserito y pagado
Reservas '
Piima ‘en colocécion de-acciones
“Pagos basados en acgiohes
Utitidad det ejercicia
3anancias retenidas
Otro Resultado integral (ORI}
Ganandias ric realizadas, netos
Superavil por ¢t método. de participacion pattimonial

Total patrimonio

Total pasivo y_'patr'irnc_: nie

\@’éanse las notas que son parte integral de los estados financierés separados.

i i

Draad

Ensueno Gongglez Pasz
Représentante Legal Suplenté {*}

Contador-Piblico (%

TP.113875-T

tha

1
12
13

14
10
15
16
17
18

20
21

24
22,

31 de diciernbre de

2018 2017
41,014,087 S 54,926,754
294,566,859 264,497,054
84,478,230 95,434,484
51,718,915 51,764,932

- 204,514
75,165 346,070
4,657,773 1,708,798
107,256 113,732
517,885 379,488,
1,831,247 1,126,540
1,684,894 1,290,387

10,793 . 3g,1e2
28,913,481 28,397,936
37,049,477 38,711,982
5,778,202 5,880,740
1,601,319 1,386,179
19,723,188 10,569,820,

540,739,482 § 554,677,926

-408,554,340 S -395,851,118-

886,659 S
7,734,984 5,355,132
638,378 1,367,743
527,029 596,698
3,271,612 3,210,284
352,705 760,130

421 466,707 407,141,103
11,640,787 11,640,787
24,515,603 13,027,794

100,100, 400,100
165,733, | 248,849
19,297,743 18,674,842
25,201,249 29,070,366
78,573,465 78,072,216
1,678,095 803,771

159,272 775 147 436,823

580,739,482 § 554 577,926

Miguel Anuro Gardfh Sa_ndoua!-
Revisor Fiscal Old Muluat Compaiia de

Seguros de Vida S.A,
CTPL133293-T

“Mismhro de KPMG S48, .
(V&ase mi informe ¢el-28.de febrera de, 20719}

(") Los suscritos Representanta Legal y Contader Pibiico certificamos que hemos verificads previamente las afirmaciones gontenidas ef-estos &siados

financieros y que los.mismas han sido tomados fielmente defos libros de contabilidad de 1z Compafia.




OLD MUTUAL COMF‘ANIA DE SEGURDS DE VIDA S.A.
Estado Separado de Hesultades ¥ Olro Resultada Integrai
(Expresados en miles de pesos}

Porlos afws terminados-en 3

de.diciemhbra

Nota. 2018 2017
dperaciones‘cont!’nuas _
[ngresos y gastos nelos de-actividades ordinarias: . ]
Primas emitidas-y canceladas, neto 28 (21981.088) 5 8.453.114
Résarvas tbcnicas neto (liberagion ¥ conslitucian) 26 33,561,587 £13191.378)
Reaseguros - ingresos.. 26 _1-'5_53\655' 383,085
Cosios cantratos de reaseguros del extarion 27 (2.,437,008) (1,574,818)
Gaslos.siniéstios {$.530.293) (7.001 ._4_8_6)
Remunaracitn & favar de intermediarios £3,852,:835) (3,005,098
Pérdida brutd néta {1.786,987) (15,956.581)
Gananefa por valoracion de fnversiones a valor razonatle - instrumentos de deuds 18,105 566 19,925,750
{Pérdida) Ggnanda por valbracién de inversiones a valor razonable - insirumentas do palimonio ¥ ::arllcrpamdn (2,660,024 B;?32.61A‘.}'
Ganancia en viloracion do inversiones a coste amorlizado 113,976 117.266
Pérdida por diferencia en cambly, nsta Br.442) {38.550)
(Pérdida} Ganancia en valoratidn de derivados (1A11710) 1.580,256
[Dividendos recibidos 8,885 456 8.258,741
Otros ingresos ) ) 28 18,431,625 17.:394,588
(Pérdida) Ganancia en venla-de inverslones. rietd {37,388} 77,489,
Gastos por benéficios a empleados 29, (2.028,123) (3184159
Gestos géncraies de adminisirasian 30 {19,857 675) (22 BBT.106)
Gaslas par deprecmclon ¥ amorl]zacmn (398,865) (_1‘439;?39_)
Pérd da por detefiar) de aclivos.fi nancaeras y cugenitas por cobrar - {245840) {441 4543
Qlrog gastos ) 3 (2,488,815 {2/501,738)
Coslo inanciers neto 1471172 2,909,926
Ganancia en.métedo de participacién patririonial ‘3,522,993 3,958,480
Uiitidad antes de impuestos sobre 1a renta 19,307,588 16880.713
impuesto de renta {9,84B), 205,771)
Utilidad del ejércicin 19.297.743 B 16,674,842
Otroresultado integral:
Padidas qug no e reciaslflr;aran poslem){mente al resuitada;
Inversiones medidas a variacién patrifiornia) con cambioa:en el ORI 45038 $ 1,193,636
Revaluacion.de propledad’ ¥ équipo 598,748 5,231,161
Impueslo dl_reridn propiedad y equipo {31,481 {77.353)
‘Inversiones métods de. participacitn patrimenial 1,674,324 (6.842)
“Tolal olra resultado integral.que no se reclasificard al rasuitatio-def periodd, neto de impuestas 1,5?5,5?3 6.240.602
Total estadaderesultadds yolraresultads. integral 20873316 § 23015 544
Véanse las notas qug son parie integral de los estados fnancieros separadas.
1
..... o
Ens0Ens GOMaies Paek ! -MigUEL Arturo Garctd Sandoval
Representante Légal Suplents (-} (“onlador Pabliza* ] Revisor Fiscat Old Milusi Gompahia de” Seqgu
. TP 113875.T di vida 5.4,
: Tho133z03.T
Mizmbro de KPMG SAS:

{ease Ll nforme dal 28 de febrers de 2078

{*¥ Los suscritos” Representante Legal y-Contador Pliblico cerntificamos que: ‘hemos.verificado previamente las afirmaciones conteridas en estos estados
financieras ¥ que'los mismos han $ids tomades fielmente-de los lhres de contabitidad de Iz Compainig.
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GLD MUTUAL COMPARIA DE SEGURDS DEVIDA S A,
Estado Separado.de Flujos de Efectivo:
{Expresados en miles de pesos)

Por los-anes tarminades en 31
de diciemibre

2018 - ©o2017
Fiujos-de efectivo de las actividades d& oparacion
Utilidad el bfercicio. s 19:297.743 § 16,674,942
Conci'l_'rajd“:;’a‘riie_ntre.la'utill‘r.i_ad del-gjercicio y g| efectivoneto
&n las actividades d& operacion:
Pérdida (ganancia) neta e venta de inversiones 37,388 {77.489)
Depreciaciones 18 362,756 355,371
Amortizacion de intangibles. 17 636,129 1,084,368
Gariancia revaluacion propiedad de inversion 16. {98,462) (1,_285',-2_20_)
Ferdidas por delerioro de activos financisros . 245,940 441453
Utilidad pormétodo de participacién {3,522,983) (3,958,460)
Utilidad en valoracién de nversiones (15,538,518} {28,825,631)
Pérdida.(panancia) en valoracitn de dérivadoa_ 1,111,710 {1,580,256}
Fransacciones de pagos basados en acciones liquidadas con.
Instrumentos de pafrimonic ' - 114,947
Gasto de’ impuesto de renta {9.848) {205,771}
Cambios en artivos y pasivos operacionales:

Aumento :co_s{os de adquisicién diferidos (9,_.1_53;36_8) {5,594..3__1 3}

Aumento cuentas por cobrar y dctivos financieras (1,085,370} (823,723}

Disminucién activos na financieros 28400 244,631

Aumento-(disminucléi cuentas por pagar 1,180,843 {417, 201;

Aumenta reservas [gcnicas ’ 12,703,224 41,837,565

{Disminucién) Aumentt Beneficios a empleados (59,569) 130,857

Aumento pasivos nio'financierns 52,959 158,119

Disminueidn pasivos estimados y provisiones - (88.804)

Al mento-_infa_pu‘é stos corrientes (384,841} (249,381)
Flujos de-efectiva pravisto por las actividades dé pperacién, 5,703,035 17.836,024

Flujoside efectivo de |as sctividades de inversian: _ _

Aumenio en inverslines (18:365,547) {'9.928,-65.4'}_

{Aumenio} disminucion en derivados (249,832) 3,763,033

Dividendos recibidos 8,885,456 8,258,741

Aumento de propiedad y equipo 15 {101,702} (123,394}

Aumento adquisicién de Intangibles 17 {751,269) {999.973)
Flujos de efectiva {usado en) provisto par las actividades de Inversion {10,582,804) 854,753

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:

Pagn de-dividendos en éfectivo: (9,032,798) {10,785,311)
Fhijos de efectivo Lsado par ent actividades de financiacién ) {9,032,798) - (10,785,241}
(Pisminucién} aumento en ! efective {13,912 657) "8,010.485
Efectivo al-iniclo del afio 54,926,754 46,916,288
Efective al final del afo 3 41,014,087 & 54,925,?54

Méanse las notas que acompaiian a los estados financieros separados.

o et A PN LY r-.[f\ro"-u-c s B 2 N i
Ensuéfio Gingslez Paez” 1 Lina Mana\Okfoa Busamants _ Miguel-Arturo Gdrdi Sandoval:
Representante Legal Suplente () _Contador Pdblico (*} Revisor Fiscal Gld Mutual Compafiia de
TP 1136751 Segures de Vida S.A:

TP 433293-T

Miembro'de KPMG S:A.5,
{Véase miinforma del 28 de febrero de 2019)

{"} Los suskfilos:Representante Legal y Contador Pablico serificamos gque hemos veriticado previamente-las afirmaciones.contenidas en estos estados

financieros y que Ios- filsmos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compania.




OLD MUTUAL COMPARIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a los Estadoes Financieros Separados
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresada en miles de pesos)

ENTIDAD REPORTANTE

Old Mutual Compafiia de Seguros de Vida ‘S.A. {la Compafiia), es una sociedad anénima
privada constituida el 26 de diciembre de 1956 con una duracion de 98 -afios y. autorizado su
funcienamiento por Resolucién No. 1477 de mayo 27 de 1970 y Resolucion No. 5148 de
diciembre de 1991 de la ‘Superintendencia Firanciera de Colombia. La ultima reforma
estatutaria fue el 16 de septiembre de 1999. Su domicilic es Bogota, D.C. Colombia, y
pertenece al grupo empresarial liderado por Old Mutual Holding de Colombia S.A. Su objeto’
social consiste en la explotacion de los ramos de seguros de vida vy la celebracian de contratos:
de reaseguros de los mismos ramos.

Al cierre del 31 de diciembre 2018.y 2017 Old Mitual Seguros de Vida S.A., cuenta con 25 y
27 empleados respectivamente. La Compafia no posee sucursales y agencias.
La entidad a2 nivel del grupo Old Mutual en Colombia que elabora y presenta los estados
financieros consolidados es Old Mutual Holding de Colombia S.A. La matriz internacional
duien-consalida al final es Qld Mutual PCL, comparila constituida-en Inglaterra.

Los estados financiercs fueron presentados por el Representante Legal a la Junta Directiva en
la' sesion del dia 21 de febrero de 2019, los cuales fueron autorizados para ser emitidos y
puestos en consideracién de la Asamblea General de Accionistas, la cual podrd aprobarlos o
maodificarlos para sudivulgacion.

El pasadd 15 de marzo de 2018, Old Mutual Colombia informé a, sus clientes v colaboradores
que CMIG International compafiia financiéra registrada y domiciliada en. Singapur y que tiene
un capital de mas de US $2.2 biflones firmo un contrato con el Grupo Sudafricanc Old Mutual
para adquirir el 100% de sus opeéraciones.en América Latina.

El principal accionista-de CMIG International es China Minsheng Investment Group (Cmig) uno
de los-grupos lideres de inversion privada en China el cual ests registrado en Shanghai con
activos en su balance de $40 billones de dolares. El Grupo tiene empresa subsidiaria en
diferentes sectores tales. como energia; salud, inmabiliaria, aviacion; teenologfa, financiero y
leasing. La decision de Old Mutual de vender sus negocios en América Latina, se da tras una
revision estratégica que concluyé con la- determinacion de-concentrar sus operaciones, en
Africa sub sahariana, retornando su sede a Sudafrica. En diciembre 2018 se recibié la
aprobacion por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia latransaceion, quedando
pendiente par aprobar Uruguay y México. '

BASES DE PREPARACION
21  Marco técnico normativo

Los- estados financieros; separados han sido preparados de acuerde con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la
Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unice Reglamentarioc 2420 de 2015
modificado por ios Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483-de 2018. Las
NCIF aplicables en 2018 se-basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF}, junto con sus interpretaciones, emitidas porel Consgjo de Normas Internacionales de
Contabilidad. (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las

{Continta)
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OLD MUTUAL COMPARIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a los Estadoes Finangieros

normas de base cofresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y-emitidas por el IASB
al primer semestre de 2016..

Este es el primer set de estados financieros anuales en los cuales fa NIIF 15 Ingresos. de
contratos con clientes y ta NIIF 9 Instrumentos ﬁnanCieros han sido aplicadas. Los carnbios a
las politicas contables significativas relacionadas estan descritos en ia nota 3.28.

La Compaiiia aplica. a los presentes estados financieros separades la siguiente excepcion
contemplada en Titulo 4 Reglmenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015

La NIC 39'y ia NIIF 9 respecto de la clasificacién y la valoracion de las inversiones, para estos
casos continban aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y- Financiera de la-
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

La NiIF 4 respecto del fratamiento de la reserva de insuficiencia de actives. Para los efectos de
la aplicacion de la NIIF 4, conténida en el marco técnico normativo. de informacion financiera
para los preparadores que conforman el Grupo 1, en o concerniente al valor de los gjustes que.
se puedan presentar como consecuencia de la prueba de la adecuacion de los pasivos a que:
hace referencia el parrafo 15 de esa norma, se continuaran aplicando lgs periodos de:
transicion establecidos en el Decreto 2973 de 2013; en los. ajustes-graduales de las reservas
constituidas antes del 1 de octubre de 2010 para el calculo de las pensiones del Sistema’
General de Pensiones, del Sistema General de Riesgos Laborales y los demds productos de:
seguros que tilicen las tablas de mortalldad de rentistas. en su: calculo, establecidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Adicienalmerite, la Compatiia aplica los siguientes lireantientos de acuerdo con leyes y otras.
normas vigerites en Colombia:

° La Compafiia tigne por politica €l registro de un menhor valor del disponible que
corresponde a las partidas conciliatorias mayores: de 30 dias presentes en las
conciliaciones bancarias de la Corpaiiia y sus productos admiinistrados ‘quie pudieran
significar un gasto para la entidad,

* Libro.2 del Decreto 2420 de 2015, segin modificaciones incluidas en el Decreto 2496 de -
2015 que establece la. aplicacion del articulo 35 de la Ley 222 de 1995, las participaciones
en subsidiarias deben reconocerse en los éstados financiercs separados de acuerdo con
el método de participacion, tal como se describe enla NIC 28.

La Circular Externa 034de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia en su
Numeral 8.2.1 determind que las inversiones en subordinadas deben valorarse de tal manera
que en los libros de- la mairiz o controlante se reconozcan por el método de. participacion
patrimonial, en los estados financieros separados. De acuerdo a! articitio -3 del Decreto 2431
de diciembre de 2016 en-los.estados financieros separados las entidades controladoras deben
registrar sus inversiones en subsidjarias de acuerdo con lo establecido en el articulo 35 de Ia
ley 222 de 1995 por el métado de Ia participacion. La Compania.es participe.en Old Mutual
Valores. S.A. Socigdad Comisionista de Bolsa en & 94.99% y Old Mutual Planeacion
Financiera S.A. en el 85.97%.

(CGontinta)
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OLD MUTUAL COMPARIA DE SEGUROS DE VIDA S.A..
Notas a los Estados Financieros:

Para. efectos legales en Colombia, los estados financieros principalfes son los estados
financieros individuales ¢ separados.

2.2 Bases de medicion y presentacion

Los estados fi_hancieros separados han sido preparados sobre ia base del costo historico con
excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

» losinstrumentos financieros derivados son medidos al valor razonabie.

*» Los. instrumentos’ financieros clasificados. comc'_inv'erSion'e's al valor razonable con
cambios en resultado san medidos al valor razonabie.

* lLas propiedades de inversion son-medidas al valor razonable:

+ Losterrenos'y edificaciones sch medidos a modelo de revaluacion
Los-estados financieros se preparan.sobre fa base de negocio en marcha.
2.3 Moneda funéional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda.
del ambiente econdmico primario donde.opera la Compafiia {pesos-colombianos).. Los estados-
financieros se presentan ‘en pesos colombianos” gile es la moneda funcional de la entidad 'y 1a
moneda de presentacion, '

Toda la informacién es presentada en‘miles de pesos y se redondes afa unidad mas cercana;
2.4  Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con las' Nérmas de.
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia Tequiere gue la
.administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que .afectan la ‘aplicacion de las
polficas contables y los. montos de activos, pasivos, y pasivos contingentes a la fécha del
‘balance, .asi como los: ingresos: y gastos del afio, Estas estimaciones se han realizado .en
funcién de la mejor informacion disponible en la fecha de emiisién de los presentes estados
financieros, pero es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el-futuré obliguen
a modificarlos en periodos proximos, lo que se harfa de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en los correspondientes estados financieros futuros.

En la aplicacion de'las politicas contables de Ja compatiia se ha realizado los siguientes juicios
Y estimaciones, que tienen efecto. significativo sobre los importes reconocidos en los presentes
estados financieros:

*  Evaluacién de la existencia de indicadores de deterioro para determinar el registre de
pérdidas de deterioro de valor (activos financieros y no financieros).

s Hipdtesis empleadas en el calculo ‘actuarial de las obligagiones de large plazo -con los
empleados.

(Continta)
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OLD MUTUAL COMPARIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a los Estados Financieros

«  VidaUtil de-las propiedades, planta y equipos e intangibles.
= Supuestos utilizados para el calculo de! valor razonable de los instrumentos financieros.

» Llaestimacion del valor razonable de los activos financieros, para los que se han utilizado
una jerarquia que refleja ‘el nivel de informacién utilizada en la valoracion,

¢  Probabilidad de ocurrencia.y el valor de los pasivos de valor incierte o contingentes,

» Determinacion de existercia de arrendamientos financieros u operativos en funcion de la
transferencia de riesgos y beneficios dé los activos.arrendados.

«+  Determinacién vidas Gtiles en proyectos
»  Determinacion de.control, influencia significativa o control:corijunto.sobre una inversion.

¢ Determinacion del portafolio de inversion en renta fija, fenta variable y/o derivados cuye
principal objetive es respaldar las reservas técnicas que sea necesario conistituir,
procurando. la requerida: seguridad, rentabilidad y liquidez, en las condiciones y con
sujecion-a los limites del régimen de inversionés vigente para compaiilas: aseguradoras,

* La estimacion de los pasivos finales que surgen de las reservas téchicas y de ios
reclames hechos por los clientés de la Compafiia bajo contratos de seguros. Hay varias
fuentes de incertidumibre que necesitan ser consideradas én el estimado del pasivo gue la
Compafifa pagard finalmente. por tales reclamos. De acuerdo con las normas de la
Superintendencia Financiera de Colombia dichos pasivos estan divididos én pasivos por
siniestros avisados por liquidar y de sinfestros incurridos pero no reportados todavia al
corte de:los estados financieros.a la Compaiiia “IBNR {Incurred But Not Reported)”,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacion han sido aplicadas
consistentemente en la preparacion de los estados financieros séparados, de -acuerdo con las
Normas. de- Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia {NCIF), excepto
por lo indicado en la nota 3.28.

3.1. Transacciones en moneda extranjera

La moneda exiranjera es -aquella diferente de la moneda funcional de la Compafia. Las
transacciones en monedas extranjeras son inicialmente registradas al tipo de cambio de (a
moneda funcional a ia fecha de cada transaccion. Los activos o pasivos originados en moneda
extranjera son traducides al tipo de cambio de la moneda funcional, peso colombiang; a la
fecha de su liguidacion o la fecha de cierre en el Estado de Situacion Financiera. Las
diferencias en cambio gue se generan pueden ser a favor 0 en contra, su efecto se presenta
en el Estado de Resultados Integrales de cada periodo.

Las tasas de cierre: utllizadas. para reexpresar en pesos colombianos corresponden :a
$3.249.75 vy $2.984,00 al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 respectivamente.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

3.2 Efectiva y equivalente de efectivo

Se considera efectivo vy equivalentes de efectivo los saldos de dinero mantenido en la
Sociedad, los movimientos de cuentas bancarias en moneda nacional y extraniera-en bancos y
otras entidades financieras, tanto del pais como de! exterior, estos rovimientos son
conciliados con los respectivos estados de cuenta de forma diaria v mensual._

La Compafila definié que las partidas coneiliatorias pendientes de aclarar en las conciliaciones
fealizadas a las cuentas def disponible, que tengan mas-de treinta 30 dias de permanencia en
la respectiva conciliacidn se reconocen al 100% como un menor valor del efectivo y
equivalente de efectivo por cubrir eventuales pérdidas. Las partidas a provisionar son notas
débitc pendientes  de contabilizar y notas: crédito o consignaciones no acreditadas .por el
banco. Las partidas se castigan una vez agotada su gestién para depurarlas.

3.3  Inversiones con cambios en resultados

Con la expedicion del Decreto 2267 de noviembre de 2014 que exceptué la. aplicabilidad del
tratamiento de la NiC 39 y NIIF.9 respecto de la ciasificacion y valoracion de fas inversiones, la.
Superintendencia Finariciera de Colombia. emitid en diciembre de 2014 la Circular Externa 034
que impartid las Instrucciones en relacién con la clasificacién, valoracion y.contablilzamon_ de
inversiones las cuales.rigen a partir del 1 de enero de 2015.

Las inversiones se clasifican atendiendo las disposiciones legales y reglementarias, de
-acuerdo al régimen dé inversion la Compafiia clasifica sus inversiones en las siguientes
-categorias:

Inversiones a valor razoriable: corresponden a todo valor o titulo y, en general, cualquier tipo
de inversion que ha sido adquirida con &l propésito principal de obtener ufilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del precio:

Inversiones a costo amortizado: Corresponden a valores ¢ titulos y, en generatl, cualquier
tipo de inversion respecto de la cual la Compatiia tiene el propésito y la capacidad. legal,
contractual, financiera 'y operativa de mantenerlas hasta el vencimiento de su plazo. de
maduraclon 0 redencion. . El propasito de mantener fa inversién corresponde a la: intencién
posifiva e inequivoca de.no enajenar el titulo & valor..

Con estas inversiones no se puede tealizar operaciories del mercado monetario (operacicnes
de reporto o repo, simulténeas o de fransferencia temporal de valores), salvo que se-trate de
las inversiones forzosas u obhgatorlas suscritas en &l mercado primaric y siempre gue la
contraparte de la operacion sea el Banco de la Republica,. la Direccion General de Crédito
Publico y del Tesoro Nacional o las entidades. vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia. -8in perjuicio de lo anterior, los valores clasificados como inversiones: a costo
amortizado podran ser entregados como garantias. en una Camara de Riesgo Central de
Contraparte. con el fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta
para.su compensacuﬁn y liquidacion, y/o en garantia de operaciones de mercado monetario:

Valoracion

Los valores de deuda clasificados como inversiones a valor razonable.se valoran de acuerda
con el precio suministrado por el proveedor'de precios para valoracion designado como aficial

(Continga)
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Notas a los. Estados Financieros

para el segmento correspondiente, de acuerdo con las instrucciones establecidas en Ia
Circular Bésica Juridica, teniendo en cuenta las siguientes instrucciones:

a. Las inversiones a valor razonable, representadas en valores o fitulos de deuda, se valoran
con base en el precio determinade por €] proveedar de precios utilizando la siguiente

formula: .
= VN * pS

Donde VR corresponde a valor razonable, VN corresponde valor nominal y PS
carresponde al Precio sucio determinado por. el proveedor de precics de valoracion.

b. Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoraeion, valor razonable
se-aplica la valoracién en forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno {_TIR)‘

El valor razonable de la respectiva inversion se estima o aproxima mediante el calculo de
la- sumatoria del valor presente de:los flujos futuros por concepto de rendimientos ¥
capital,

Para los titulos o valores denominados o emitides en moneda-extranjera, ‘en unidades de
valor real UVR u offas unidades, en primera instancia.se determina ef valor razenable del
respectivo- titulo o valor en su meneda o unidad de denominacion utilizando el
procedimiento establecido antericrmente.

¢. Los valores participativos inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores y
listados en bolsas de valores.en Colombia, se valoran.con el precio determiinado por el
proveedor de precios, utilizando la siguiente férmula;

VR = O * P

Donde VR corresponde al valor razonable, Q corresponde a la cantidad de valores.
participativos y P cofrésponde al precio determinado por el proveedor de precios de
valdracion.

Cuando el proveedor no da precio se valoran por variacion patrimonial y las del grupe
‘'segiin su participacion se realiza' método, de ‘participacion patrimonial.

las participaciones en fondos de inversion colectiva, fondos mutuos, enfre otros, y los
valores emitidos en desarrollo de procesos de fitularizacion se valoran. teniendo en cuenta
el valor de fa unidad calculado por la Compaiila, &l dia inmediatamente anterior al de la
fecha de valoracion. No obstante, las participaciones én fondos de inversién ‘colectiva,
fondas de capital privado, fondos mutuos, entre otros, que se encuentren listados en
bolsas de valores y qué marguen precio en e! mercado secundario, se valoran de acuerdo
con el precio establecido por el proveedor de precios.

Los valores participativos gue cotizan dnicamente en bolsas de valores del exterior se
valoran por el siguiente procedimiento:

d. De acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de valoracion
autorizados por |a Superintendencia Financiera de Colombia, utilizando la siguiente

formula:. _ o
VR =3 %P

{Continua)
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Donde VR que corresponde. al valor razonable, Q gue corresponde a |a cantidad .de.
valores participativos y P que corresponde al precio determinado por el. proveedor de.
precios de valoracién.

e. Cuando el proveedor de precios designado como oficial para el segmento correspondiente
no suministre precios o insumos para la valoracién de estas inversiones, la compaiiia
utiliza el precio de cierre disponible en la bolsa donde se cotice el dia de la valoracion o,
en su defecto, el precic de cierre mas reciente reportado. por. ésta, duranté los u!timos:
cinco {5) dias bursatiles, incluido el dia de la valoracidn. De no existir precio. de cierre
durante dicho periodo, se valora por el promedio simple de los precios de cierre
reportados durante los Ultimos treinta {30) dias bursatiles, incluido el dia de la valoracion.

Los valores clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento, se valofan en
forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada en -l momento de la
compra, sobre Ia base de un-afio de 365 dias.

La diferencia que se presente enire el valor razonable actual y el inmediatamente anterior del
respectivo valor se registran como un mayor .o menor valor de la inversion, -afectando los
resultadas del periodo.

Las inversiones se registran inicialmente por su costo de adquisicicn y desde ese mismo dia
se'valoran @ valor razonable. La contabilizacion de los cambios entre el costo de adquisicién y
el valor razonable de las inversiones, se realiza & partir de la fecha de su compra.

34  Inversién en subsidiarias

La Compariia reconoce inicialmente la inversidén en sus subsidiarias Old Mutual Planeacion
Financiera S.A y Old Mutual Valores: Comisionista de Bolsa S.A por su. costo, llevando Ia
valorizacion como mayor valor de fa inversion. De acuerdo. con el numeral 6.2.1 de:la Gircufar
Externa 034 de'la Superintendencia Financiera de Colombia y el articulo 35 de Ja Ley 222 de
1995, las inversiones en subordinadas deben valorarse de tal manera que en los libros de la.
matraz o controfante se reconozean por el método de participacion patrimonial, en los estados
financieros.

El método de participacion patrimanial es- el procedimiento contableé por el ¢ual Ja Comparila
registra su inversion en las subsidiarias Old Mutual Planeacién Financiera y Old Mutua!
Valores Sociedad comisionista de Bolsa S.A., aumentando o d:smmuyendo su valor de
acuerdo con {os cambios en el patrimonio de ia submdaana en lo que le corresponda ségdn su
porcentaje de participacicn.

Las contrapartidas de este ajuste en los estados financieros de la Sociedad. se registran en el
estado de resultados y/o en la cuenta Ganancias o-Pérdidas No Realizadas en el ORI, cuando
se frate de ajustes que no provienen de cambios en la utilidad.

3,5 Valores participativos no inscritos en bolsa de valores y obligatorios

a) Inversiones obligatorias

‘Corresponde a inversiones dispenibles para la venta de las que trata el aumeral 3.3.1 de |a
Circular Externa 034 de 2014 las cusles hacen referencia a las inversiones obligatorias en

(Contintia)
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v_a['o_res_: participativos que mantiene la Compafiia en Inverseguros S.A., se miden por su
variacion patrimonial, no son negociables eh ningtn ‘momenté dada su vocacion de
permanencia.

b) Valores participativos

Para los valores participativos no inscritos en bolsas de valores, la Compafila aumenta o
disminuye el costo de adquisicion en el porcentaje. de: participacidh que le-corresponda sobre
las variaciones subsecuentes de! patrimonio de! respectivo-emisor de conformidad con las
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombiz, inversiones efectladas en
compafifas-del grupo Old Mutual, donde no se tiene. control ni influencia significativa,

E! efecto.de la valoracion de la participacion que le corresponde a la Comnpaiifa en relacion con
estas inversiones, se contabiliza en la respectiva .cuenfa de Ganancias o Pérdidas No
Realizadas (ORI}, con cargo o abono a la inversién.

Actualmente, la Compafiia cuenta con una participacion en Inverseguros S.A. (4.75%), Old
Mutual Pensiones y Cesantias S.A. {9.64%) y Old Mutual Scciedad Fiduciaria S.A (12,07%)
donde no ejerce contro! o influencia significativa,

3.6 Provisiones o pérdidas. por calificacién de riesgo crediticio

El precio de los tifulos y/o valores de deuda a valor razonable valorados por-tasa interna de'
retorno (TIR) de los que trata el numeral 6.1.1 del Capitulo | de la Circular basica Contable y
Financiera modificado a través de 'la Circular Externa 034 de diciembre de 2014, se ajusta en
cada fécha de valoracion con-fundamento en la calificacion de riesgo crediticio.

No estan sujetos a provisiones o pérdidas por calificacién de riesgo_ crediticio los titulos yro
valores de deuda publica interna o externa emitidos o avalados por la Nacign, los emitidos por-
el Banco de la Reptiblica y los emitidos o garantizades por el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras — FOGAFIN.

Los tituios. y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras.
externas recenocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, © los titulos y/o valores:
de deuda emitidos por entidades que s encuentren calificadas por éstas, no pueden. estar
contabilizados por un mente que exceda los siguientes porcentajes de si valor nominal neto
de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion;

Galificacion Valor maximo Calificacion Valor.maximo
Largo plazo % ‘Corto plazo %
‘BB+, BB, BB: Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setanta (70) 4 Cincuenta (50}
CCC Ciricuenta (50% .
DD, EE Cera (0) 5y6 Cero (0)

Para efecto de ia estimacion de las provisiones sobre depésitos a término, se -toma la
calificacion del respectivo emisor,

(Continda)
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3.7  Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados corresponden -a cualquier contrato cuyo precio
dependa 0 se derive de otro preducto principal denominado activo subyacente, el cual permite
neuralizar los posibles riesgos que se presenten por la variacion de los precios de los
productos en los mercados.

La Compafiia podra usar derivados financieres para hacer cubrimientos o inversiones, de
acuerdo a lo-previsto en las leyes 'y decretos vigentes. De esta forma la Compafila podra entrar
en contratos forward, de futuros, swap u opciones para reducir l[a exposicion en actives que no
considere con.valor y obtener exposicién.a activos con valor. El objetivo de hacerlo por este
medio es lograr la estrategia mas eficientemente y con menos cestos de transaccion para la
Compafia,

La-Compafiia podré realizar operacionés con derivados en el mercado local, con sujecion a la
normatividad vigente, tanto a través de mercados sobre el mostrador con contrapartes
autorizadas, como én ei Mercade: de Derivados Estandarizades. De la misma forma, los
mercados externos en los cuales la Compariia podra realizar operaciones can derivados seran
los mismos donde operen las bolsas y entidades autorizadas por la Superintendencia
Financiera de- Colembia, los activos subyacentes. respecto de los cuales se celebraran
operaciones con derivados serdn aguellos permitidos en las normas legales vigentes .en la
fecha de celebracion de la correspondiente operacion.

Los instrumentos financieros derivados se valoraran a partir de las- metodologias y los insumos
para valoracion. publicados por el proveedor de precios autorizado.

Riesgo de crédito con la respectiva contraparte y fiesgo de crédito propio

Para efectos de valoracion, de presentacion de-estados financieros, de revelacién y reporte de.
informacion a la Superintendencia Financiera, las entidades vigiladas deben incorporar
diarlamente ¢l ajuste. por riesgo de crédito con la respectiva. contraparte o CVA ('Credit
Valuation Adjustment) o el ajuste por riesgo de crédito propio o DVA (‘Debit Valuation
Adjustment’) en el calculo del valor razonable (“libre de riesgo”) de las operaciones con
instrumentos financieros derivados OTC o no estandarizados que.tengan en sus portafolios.

Los ajustes-por CVAy DVA no aplican cuando una Camara de Riesgo Central de Contraparte-
se interpone como contraparte de entidades vigiladas en operaciones con instrumentos
financieros derivados. '

Las entidades vigiladas deben tomar de su provesdor de pregios la metodologia para evaluar
diariamente los ajustes. por CVA y DVA para estos instiumentos, segun cortesponda; y t6da la
informacion que para estos efectos el proveedor suministre. Estas metodologias pueden ser
objetadas en cualquier momento por la Superintendencia Financiera. Si el respectivo
proveedor no cuenta con dicha metodologia, la entidad puede aplicar la metodologia y
procedimientos internos que considere adecuados para. dicho ‘célcuio. En todo caso, todos los
Fondos de Pensiones y de Cesantia-deben aplicar la-misma metodologia de calculc para los
dos (2) ajustes mencionados.

(Continta)
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Las metodologias para la medicin del ajuste por CVA y por DVA de las operaciones con
instrumentos financieros derivados (Over The Counter) o no estandarizados deben considerar,-
como minimo, los siete (7) criterios siguientes:

1. Plazo para el cumplimiento 'y liquidacion de id operacion;
2, Fortaleza financiera: de la contraparte para el CVA y propia para e! DVA:

3. Acuerdos.de neteo o compensacion .con contrapartes de operaciones con instrumentos
financieros derivados. En este caso, €l ajuste por CVA y por DVA debe calcularse para
todo el portafolio de operaciones con derivados que se hallen abiertas con ia respectiva.
contraparte y no de manera individual por opearacion;

4. Garantias asociadas a la operacion:

5. Calificacién de riesgo, cuando exista, otorgada por al menos una sociedad calificadora de
riesgos reconocida internacionalmente o autorizada en Colombia, seglin corresponda;

6. Circunstancias o eventos exdgenos que puedan afectar la capacidad de page y el
cumplimiento de obligaciones: de la. contraparte para el CVA y propias para el DVA, y.

7. Los demés que la eiitidad considere relevantes,

De acuerdo con la posicion activa o pasiva neta del portafolio de instrumentos financieros.
derivados que se encuentren abiertos con una misma contraparte, negociados en el OTC o
que no sean estandanzados Yy no se compensen y liquiden en una Cémara de Riesgo Central
de Contraparte, se deben calcular los ajustes por riesgo de contraparte y riesgo propio
corresponidientes y determinar el neto (CVA o DVA) de dicho portafolio para la fecha de-
valoracién respectiva; el cual debe afectar ¢! valor razonable de las operaciones individuales.

.En consecuencia, si el portafolio neto es de naturaleza activa, se debe obtener un ajuste neto
de- CVA; mientras. que si el portafolio neto es de naturaleza pasiva, el ajuste neto debe
corresponder a:DVA. Si para cualquiera de los ¢asos antes mencionados, en neto se obtiene
el ajuste opueste af indicado, se-debe aplicar un valor de cere (0).

Lo anterior, siempre ‘que en el contrato o en el contrato ISDA (International Swaps &
Derivatives Association) estén pactados acuerdos de netec o compensacién. Es necesario, a
su vez, tener en cuenta las reglas aplicables dentro de los procesos concursales, tomas- de
posesion, acuerdos globalés de reestructuracién de:deudas y regimenes de insolvencia, seglin
el caso, Cuando se-trate de.neteos, el ajuste por CVA o por DVA neto que corresponda debe
caicularse sobre el feto de los valores razonables de las posiciones- del partafolio con la
misma contraparte.

Cuando se tiene sal6 una- operacién con una contraparte, es decir, cuando rio hay un portafolic
o cuande, de haberlo, no se cumpla la coridicién’ del contrato marco sefalada pre\namente
cada.operacion debe tratarse de forma individual; en donde si la misma es de naturaleza activa
(pasiva), se debe incorporar un ajuste por CVA (DVA) o cero, en su defecto.

El ajuste por CVA es diferente al valor obtenido del.caiculo de-la Exposm@n Crediticia, ya que
esta dltima incorpora la medicién de la variacién maxima probable durante la vida del

(Continua)
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instrumenito financiero derivado (a través dela ‘Exposicién Potencial Futura) y debe aplicarse
mdependlentemente de si el valor razonable de la operacién es positivo (Costo de repasicion)
o hegativo,

3.8 Deterioro cuentas por cobrar actividad aseguradora
La Campafiia para la evaluacion del deterioro (individual por producto, determiné Io siguiente:.

Para los productos de seguro individual de pensiones y seguro colectivo de pensiones el no
pago de las primas dentro del mes S|g|.nente a su vencimiento, no.produce la terminacién del
contrato y Iz Compafiia no tendra derecho a exigirlas. Cuando se reinicie el pago de las. primas
o llegada la fecha de jubilacion, las prestaciones aseguradas se reajustaran teniendo: en
cuenta las primas pagadas durante a, vigencia del contrato, expidiéndose para el efecte un
certificado de ‘seguro consignando tal modificacion. Si el valor de las primas atrasadas, el
valor de los. préstamos CON 8US reSpectwos intereses y los beneficios de retencién en la fuente
por el pago de primas, exceden el valor de cesion, el contrato termina automattcamente segin
lo dispone el artfculo 1153 del Codigo de Comermo

Para el producto de vida con ahorro en case de no pago de las primas: durante fres meses
consecutivos o 'seis no consecutivos durante los dos primeros afios.de vigencia de la. poliza, e}
contrato de seguro terminara por no page de la prima v la Compariia tendra derecho a deducir
del valor de la reserva de ahorro, el valor equivalente a tres (3) primas mensuales, esto no.
aplica cuando la mora incluya el primer mes de vigencia de Ja paliza.

En caso de no pago. de las primas durante tres meses cansecutivos o seis- ne censecutivos
después de gue la poliza haya estado vigente por dos afios o mas, el contrato sélo se
entendera terminado si el valor de la reserva de ahorro no-es suficiénte para cubrir la prima de
riesgo de! seguro, cuando la prima comience a pagarse con fecursos provenientes de la:
Reserva de Ahorre, la Compariia tiehe derecho -a descontar de dicha reserva, el valor
equivalente a-tres (3) primas mensuales.

Para el productc de Seguro de Vida e Inicapacidad para el pagoe de la prima o de sus
fracciones, segun sea el caso, el tomador contara con U periodo de gracia de un (1) mes. Una
vez finalizado el periodo de gracia sin qte se haya recibido por parte del asegurado el pago de

ia prima, el contrato de seguro se terminara automaticamente:

Para el producto ‘de Capital mas Seguro’ para‘el pago de la prima, el tomador contarad con un
pefiodg de gracia de un (1) mes. Una vez finalizado el periodo de gracia sin que se haya
recibida por parte del aségurado el pago de la. prima, el contrato de seguro se. terminara
automaticamente,

3.9  Otras cuentas por cobrar

Son activos financieros con pagos fijos o determinables, que no- cotizan:en un mercado activo,
la Comparifa no tiene la intencion de vender inmediatamente o en el corto plazo, su
recoriocimiento inicial y posterior es por el valor de la transaccion. Estas cuentas: por cobrar
son a corto plazo y corresponden principalmente a arrendamientos y cuentas por-cobrat a
subsidiarias y relacionadas.

{(Continua)
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La- Compania realiza al cierre del penodo contable la evaluacion de pérdidas crediticias
esperadas que corrésponde a la estimacion de incrementos significativos en‘el riesgo crediticio
desde ef reconocimiento inicial de la cuenta por cobrar, utilizando fa informacion razonable y
sustentable, incluyendo la que se refiera al futuro.

3.10 Deterioro de activos financieros — Pérdida crediticia esperada

El objetivo de {os requerimientos del deteriorc de valor :es reconccer las pérdidas crediticias’
esperadas durante el tiempo de vida del activo de todos los instrumeritos financieros para los
cuales ha habido incrementos significativos en el rigsgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, evaluado sobre una base colectiva 0 individual, considerando toda la informacion
razonabie y sustentable, incluyendo la gue se refiera al futuro.

La Compafiia reconace una correccion de-valor por. pérdida crediticia esperada sobre los.
activos financieros, que se conservan dentro del medelo de negocio, con el cbjetivo de
mantenerlos para- obtener los fiujos de efectivo contractuales y las condiciones contractuales
dan lugar en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente pagos del principal
‘@ intereses scbre el importe del prmmpal pendiente.

Los.activos financieros que cumplen.con estas condiciones son los siguientes:
. Cuentas por cobrar por arrendamientos

. Cuentas por cobrar por ingresos de-actividades. ordinarias provementes de contratos de
clientes.

. Créditos comerciales y otras cuentas por cobrar,
-Activos financieros excluidos. del calculo de pérdida esperada

Para los instrumentos de deuda medides a costo amortizade no se reconocera correccion de
‘valor pof pérdida crediticia esperada teniehdo en cuenta la excepcion establecida en el articulo
1.1.4.1.2 del decreto 2420 de 2015 que menciona que para la preparacion de los estados
financieros individuales y separados aplicardn los marcos técnicos narmatives vigentes para el
grupo 1, salvo lo dispuesto en la clasificacion y valoracion de inversiones en la NIC 39 y NIIF 9:

Por Io tanto, la clasificacion y valoracion de inversiones se realiza de acuerdo a lo establecido
enel cap[tuio I-1.Evaluacion de inversiones de fa Circular basica contable y financiera,

Para el efectivo y equivalente de efectivo la correccion de valor por pérdida crediticia esperada,
corresponde & partidas pendientes de aclarar superiores a -30 dias que no han sido
identificadas en el praceso de conciliacion bancaria (notas crédito pendiente en extracto y
notas: debito pendientes de contabilizar). Este valor incluye la provision de. las partidas
pendientes de regularizar registradas en las cuentas hancarias de los fondos administrados de
acuerdo a lo contempladé én fa. Circular Externa 059 de 2001 de. la Superlntendenma
Financiera de Colombia.

El reconecimiento de la pérdida crediticia-esperada sobre los activos financieros se realiza con
base en:

(Continua)
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1. Perdidas crediticias esperadas en 12 meses: Corresponde a la porcidn de la pérdida
esperada a lo largo de-la vida del instrumento fihanciero que se derive de aguellos
supuestos de “default” que sean posible que ccurran dentro de los 12 meses siguientes &
la fecha. de reporte.

2. Pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de! instrumento financiero:. Es el valor
actual de las pérdidas de crédito que surgen de todos los eventos'.de "default’ posibles en.
cualquier momento durante toda la-vida de la operacién. En la medida de que se trate de
un valor actual, una pérdida esperada puede ser asimismo consecuencia de un retraso en
el pago de Importes contractuales, incluse aunque se estime que el cliente los. pague en
su totalidad.

En términes. de Ja politica de pérdida crediticia esperada, son aplicables los siguientes citerios:

. Presuncion refutable de que el riesgo de crédito sea incrementado significativamente
desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de
30 dias.

, Presuncion refutable de que un incumplimiento. no ocurrira después de que un. activo
financiero esté en mora 80 dias, .a menos que la Compafiia tenga informacion razonable-
y sustentable que un criterio de mcumplzmlento mas aistado es mas apropiado.

. El calculo de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) se realiza mensualmente:
por el area de riesgo financiere. Su reconccimientc se realiza de manera mensual de.la
siguiente manera:

*  Si producto. del calculo, se incrementa el valor reconocido en libros de la pérdida
crediticia esperada se reconocera como un gaste por deterioro.

. Si producto del célculo, se reduce el valor reconacido en libros de fa pérdida crediticia
€sperada se reconoCera como un ingreso por reversion de pérdida de deterioro,

La Compafiia tiene previamente definida metodologfas. documentadas para el cdlculo de Ja
pérdida esperada de los diferentes activos financieros. Dichas metodologlas se definieron con
base en los fineamientos establecidos por Casa Matriz, ‘quien definio &stos a su vez, tomando
como base £l cumplimiento de lo requerido en la NIIF 8 de Instrumentos Financieros,

La entidad para la implementacion de la estimacion de la pérdida esperada, efectus algunos
supuestos que reflejan de mejor manera el riesgo de crédito de los instrumentos evaluados los
-cuales fueron autorizados por Casa Matriz.y cumplen con los requerimientos regulatonos

En el evento en que |a norma efectiie alguna modificacion o Casa Matriz considere necesario
redlizar algun ajuste o0 mejoramiento a la metodologia, el drea de riesgo financiero debe validar
la viabilidad de su implementacion, en todo case garantizando. el cumplimients de ios
lineamientos que la norma establece al respecto:

Las especificaciones de la aplicacién de cada criterio establecido en la metodologla para la

estimacion de la pérdida esperada de cada uno de los. rubros contables a. Ios que les aplica,
deben estar siempre documentadas y debidamante actualizadas.

(Continua)
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3.11 Propiedad y equipo
Se reconocera como prepiedades, planta'y equipo, los activas tangib_fes:q_ue_:.

o  Sean utilizados por la Compafia para la prestacion de servicios ¥ para los propésitos
administrativos.

» No estén disponibles para la venta.

¢ Se espera usarlos durante mas de un periodo contable,

«  Es probable qué se deriven beneficios econdmicos futuros.

» Sepuede medir fiablemente

*  Son controlados por la empresa.

La Compafifa disefid una politica relacionada con el reconecimiento de activos fijos, donde: se
reconocera un activo fijo cuando su. costo individual sea igual a 50 UVT o cuando este haga
parte-de la compra de un grupo homogéneo de activos que supera los USD 50.000,

Su medicion inicial sera por el costo, es-decir el precie de transaccion mas los desemboisos
necesarios para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso, segln lo designado por la

gerencia.

La medicion posterior para terrenos y edificaciones sera por. el modelo de revaluacion, para los
demas activos el models dé costo,

La depreciaciéon comienza c¢uando los ‘bienes se encuentran disponibles: para ser utilizadas,
esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones necesarias para ser
capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. El cargo por depreciacion de un
periodo se feconacera en el mismo pericdo.

La depreciacion de los activos se calcula ttilizando el método de linea recta y se distribuira
sistematicamente a lo iargo de la vida til. Las vidas Utiles definidas son:

Clase de activo Vida dtil.
Equipos de computo: 5.afics
Muebles y enseres:: 10-anos
Edificaciones 50 anfos

3.12 Propiedades-de inversion
Las propiedades. de inversisn son activos que en principio cumplen con condiciones. de’ ser

clasificados comeo Propiedad, Planta y Equipo, pero por su funcién se presentan .como una
categoria independiente.

(CGontinua)
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Se reconocera como propledades de inversion, los bienes que cumplan.con todos criterios que
s&.mencionan a centinuacion;

*  Que sea probable que se-deriven beneficios econdmicos futuros.

«  Propiedades (terrenos o edificios, considérados en su totalidad o en parte, 0 ambas) que
se tienen para obtener rentas, plusvalia o anibas.

* No estan destinados al suministro de algun servicio para ia compafia, ni. a fines.
administrativos.

+  No existe un plan‘de venta sobre este bien.

Su medicion posterior al balance de apertura sera por el modelo de valor razonable; a través
del avalub anual que realizara uha firma especialista en avaltos independiente.

Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades-de
inversion se incluiran en el resultado del periodo en que surjan.

Las propiedades de inversion cuya. medicion posterior es al valor razonable del active no se
-deprecian,

3.13 Activos intangibles

Se reconoceran como activos intangibles, los activos identificables, de caracter no monetario y
sin apariencia fisica, sobre ios cuales la compafia tiene &l control, espera obtener beneficios:
econdmicos, futuros y puede realizar mediciones fiables.

‘Su medicion inicial es. al costo. su medicjoh posterior es al costo, menos la amortizacién
acumulada, menocs-el defetioro acumulado.

La amorti'za_c_ién de un _-a_ctivo intangible se calcula utilizando el método de linea recta, siempre
y cuando tengan una vida Ut definida, Las vidas Otiles estan definidas por:

Clase de activo Vida til (Maximo)
_ Periodo durante el cual la compaftia-espera recivir los
Activos de software beneficios econdmicos asociades al mismo.
Esta dada por el plazo establecido coriforme a los
Licencias de software términos contractuales pactados.

La prueba de deterioro se realiza de-forma individual para cada activo de software y licencia-de
software. '

3.14 Activos no financieros

Corresponde & los pagos por servicios de pdlizas realizados antes de que la Compaiiia
obtenga el derecho a recibir dichos servicios, sobrantes de anticipos y retenciones

(Continda)
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3.18 Costos de adquisicion diferido (DAC)

Corresponde a los costos relevantes en los que se incurre para la creacion de un contrato de
SEgUros en un negocio a largo plazo, se considerd costo de adquisicion las comisiones
pagadas a la fuerza.comercial interna y externa del producto Seguro de Vida con Ahorro, que
tengan relacion con nuevas contratos.

El periodo de -amortizacion .depende del producte CREA es de B.afios y CREA Patrimonio de
10 afios, el cual se determina -con fa evolucién.de cortes de coniratos a través de) tiempo, se
valida que ef comportamiento estructural entre cortes de contratos *nacidos” en diferentes afios
sea similar entre sl corroborando que la pendiente de decrecimiento sea también similar en
cada uno de elios y asi proceder con el calculo de las probabilidades de supervivencia y
posterior construccion de un {ndice de expectativa de vida dentro de la compania y de retorno
de beneficios.

3.16 Cuentas por pagar

Se reconocen como cuentas. por pagar fas obligaciones adquiridas por la compaia con
terceros, originadas en el desarrallo de sus actividades y de las cuales se espera a futuro, la
salida-de un flujo financiere fijo o determinable a través de efectivo, equivalente de efectivo u
otro instrumento, '

Corresponde a pagos a proveedores, comisiones, retenciones y aportes laborales. Asi mismo.
incluye primas (abonos} recibidos de los clientes, ef procesa de aplicar al contrato:
correspandienta,

La medicién inicial y medicién posterior corresponde al valor de la transaccion, Estas.
obligaciones son a corte plazo, por lo tanto, no tienen asociados flujos o fasas de interés,

3.17 Contratos de reaseguros:

El programa de reasegurc es la estrategia integral con base en la :tual las. entidades.
a_segu__radoras_ transfieren a reasequradoras tuna porcion de los riesgos asumidos en virtud de-
contratos de seguro, estos pueden ser facuitativos, propercionales o no proporcionales.

Las primas cedidas en contratos de reaseguros son registradas con cargo a resultados
simultaneamente con el registro del ingreso por primds con abono a la cuenta carriente del.
reasegurador, menos las comisiones. causadas a favor de [a Compatiia en la cesion.

La Cempafriia no compensa: a) Activos por contratos dé reaseguro con los pasivos por seguros
relacionados; o b) Ingresos o gastos de contratos de reaseguros con los gastos. o ingresos
respectivamente, de los contratos de seguros relacionados.

3.18 Contratos y pasivos de seguros

En el desarrollo de sus-negocios, la Compafia emite pslizas en los ramos de. seguro individual

¥y pensiones voluntarias, mediante los cuales los clientes le transfieren riesgos significativos'a
la Compafiia.

{Continua)
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Para aquellos seguros que son a corto plazo de -acuerds con las insfrucciones de la-
Superintendencia Financiera los ingresos por concepto de primas.de. seguros se registran en
su totalidad con abono aresultados en el momento an el que se emiten'y simultaneamente se
constituye un pasivo de seguros dencminade reserva técnica de riesgo en curso, calculado
poliza por poliza y amparo por amparo, por el valor de la- prima.no dévengada menos los
gastos de expedicion, con cargo a resultados de la Compafiia, para compensar la constitucion
de Ja reserva de los riesgos cedidos, la Compafila debera efectuar el calculo de los activos a
cargo delas reaseguradoras y este monio se contabiliza.como un menor valor de la reserva.

Los reclamos de los clientes por los siniestros incurridos en los. riesgos cubiertos por las
polizas emitidas por la Compafiia y cualquier otro gasto del seguro, son registrados comao
pasivos de seguros en la cuenta de reserva de siniestros avisados con-cargo a los resultados
del periodo de la- Compafia y con cargo a la cuenta de activos por reaseguro en la parte
proporcional cedida en reaseguro, en el momento gue son incurridos.

El valor-de Jos reclamos’ por siniestros. incurridos incluye los. costos directos e indirectos que
surgen del evento del siniestro. La Compafiia no descuenta dichos costos por el valor de
dinero en el tiempo' transcurrido entre la fecha de su conocimiento v la fecha de pago para el
registro det pasivo.correspondiente, teniendo en cuenta que generaimente su pago es de corto
plazo.

Adicionalrhente, se constituye un pasivo de seguros.-por siniestros incurridos pere no
reportados al corte del ejercicio denofminado- IBNR, el cual es registrado de la misma forma
gue el pasivo de los siniestros: incurridos, dicho pasivo es calculade de acuerdo a lo
establecido en el articulo. 2.31.4.4.7 del Decreto 2973 de 2013 en virtud de ausencia de
informacion siniestral significativa por parte de la compafiia.

En. ‘relaciéh’ con' los -contratos, la carmpafia continlia utiiizando. sus -pollticas contables
existentes. De igual forma no compensa actives por contrato de reaseguros-con Ios. pasivos
por segurc conexos, ni ingresos o gastos de contratos de reaseguros con los ingresos. y
gastos, respectivamente de los-contratos de seguros conexos..

3.19 Reservas técnicas de seguros

Los pasivos por contratos de seguros representan para la compariia fa mejor estimacion sobre
los pagos futuros a efectuar porios riesgos asumidos en las obligaciones de seguro; los cuales
se miden y se reconocen a través de reservas técnicas Decreto 2973 .de 2013.

Reserva matematica:

» Lareserva debe calcularse de acuerdo con lo establecide en [a nota técnica depositada
ante la Superintendencia Finandiera de Colombia..

* Los cdleulos actuariales gue sustenten el calculo de esta reserva, deben seguir los
requisitos técnicos emitidos por la Superintendencia Financiera dé Colombia,

» Estareserva se constituye y-ajusta mensualmente.

{Continya)
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Los productos a los que aplica son:'OM Segure de Vida con Ahorro, OM: Seguro Colectivo
de pensiones, OM Seguro individual de Pensiones, Poliza de Seguro de vida individual
para €l programa OM Capital + Seguro, OM seguro. de pensiones, de acuerdo a las notas
técnicas de los productos,

Reserva de riesgo en curso

Reserva de prima no devengada:

*» Se calcula de acuerdo con lo establecido en la nota técnica depositada ante la
Superintenidencia Financiera de Colombia.

e Los calculos actuariales que sustenten el céleulo de esta reserva, deben seguir los
requisitos técnicos emitidos por la Supermtendenma Firanciera de Colombia.

»  El producto al que aplica es OM seguro de'vida e-incapacidad ({OMSWI).
Reserva por insuficiencia de prima:

» Se calcula de acuerdo con lo establecido: en la fota técnica depositada ante la
Supermtendenma Financiera de Colombia.

» Los calculos actuariales gue sustenten el calcule de esta reserva, deben seguir los.
requ:snos técnicos emitidos: por la-Superintendencia Financiera de: Colombla

. E-i'.prodUcto. al que aplica es OM seguro de vida e incapacidad (OMSVI).
‘Reserva de siniestros ocurridos no avisados (IBNR):
*  Se calcula y reajusta mensualmente:

* La metodologia de cajculo corresponde. a los principios basicos definidos en el articulo
2.31.4.4.7 del Decreto 2873 del 20 de diciembre de 2013.

Esta reserva aplica para OMSV], de acuerdo a jo dispuesto en e} articulo 2.31.4.4.6 del
Decreto 2873 del 20 de diciembre de-2013.

Aplicacion para todos los productos de seguros.
Reserva de siniestros avisados pendientes de pago

» El calcule de los costos asoclados al siniestro sigue los lineamientos generales
establecidos por la Supermtendencla Financiera de Colombia.

» Esta reserva se ajusta dependiendo de los' siniestros que se encuentren pendientes de:
liquidar.

» La reserva se constituye por siniestros’ y para cada coberiura, en la. fecha en que la
Compariia tenga conocimiento de ia ocurrencia del siniestro.

(Centintia)
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3.20 Pasivos no financieros

Corresponde a obligaciones causadas y pendientes de. pago por concepto de dividendos
decretados -para pago en efectivo, excedentes, retenciones, impuestos: y otras: sumas. por
pagar de caracteristicas similares..

La medicién de las partidas reconocidas como pasivos no financieros, corresponden al importe
por pagar al tercero, de acuerdo can las condiciones inicialmente pactadas y legalizadas, ya
que aplicar | costo. amortizado sobre la misma no genera un cambic significativo de valor, por
ser una partida de corta plazo, y ademas no tienen efecto de financiacién o cobro de intereses,
por tanto el reconocimientc equivale al valor de la transaccion, También inciuye, las primas:
pendientes de aplicar.

3.21 Provisiones

Para-que una provisidn sea reconocida en los estados financieros debe_cu_mpiir con todos los
criterios que se mencionan & continuacion:

*  Setiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado-de.un hecho pasado,

» Se estima una probabilidad minima del 50% de requerir salida de recursos para pagar la
obligacién.

«  Sepuedeestimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

En el caso de que ya no 'sea probable: la salida de recursos, para éancelar la obligacién
correspondiente, se procedera a reversar la provisisn,

3.22 Beneficios a empleados

Comprende todas las retribuciones que la Compariia proporciona & sus a colaboradores a-
cambio de sus servicios. Los beneficios a los colaboradores se clasifican en:

Beneficios a corto plazo

Corresponden a'beneficios otorgados.a los colaboradores, que hayan prestado sus servicios a
la. empresa durante e! periodo contable, cuya obligacién de pago vence dentro de los doce
meses siguientes al cierre del misme. Hacen parte de este heneficio los. sueldos, salarios,
primas legales y extralegales, vacaciones, césantias, seguros de vida y aportes‘a cajas de
compensacion familiar, Estos beneficios se acumulan por el sistema de causacian con cargo a
resiitados.

Beneficios a largo plazo
Corresponde :a aquellos beneficios otorgados a los. colaboradores con vinculo laboral vigente y

cuyaobligacion de page no vence dentro de los dace meses siguientes al cierre del periodo en
‘el cual los colaboradores hayan prestado sus servicios.

(Continva)
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Este beneficio se reconoce cuando el colaborador tiene una re_lar_:ién iaboral expresada
mediante un contrato detrabajo a término indefinidoe, y consiste en un'bone otorgade per mera
liberalidad como reconocimiento a los afios de servicio. Se otorga por cada 5 afios laborados
en la compafiia asi:

s 5afios de servicio: 50% del salario mensual a la fecha de aniversario.

e 10 afios de servicio: 75% del salario mensual a la fecha de aniversario.
* 15 afies de servicio: 100% del salario mensual a la fécha de aniversario,
* 20 afios de servicio: 100% del sataric mensual a la fecha de aniversario.

» 25 afios de servicio: US $3.000.00. 8 100% del salario mensual a la fecha de aniversario
si el primer valor es menor,

» 30, 35 40 afios o0 mas de servicio sigulendo la misma secuencia: 100% del salario
mensual a la fecha-de aniversario.

Este beneficio fue finalizado. desde 30 de septiembre de 2018, segun autorizacion de ia
presidencia. El valor registrado como provisian al 31 de diciembre de 2018 se mantiens
por dos aflos mas a'los.colaboradores que a la fecha de finalizacion del benefigio cumplan.cen.
la regla descrita anteriormente.

3.23 Impuestos
a. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto sobre la renta ¥
complementarios del periodo a pagar y el resultado. de los impuestos diferidos. .

Los-impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen en
el resultado, excepto cuando se relacienan con partidas en ofro resultado integral &
directamente er el patrimonio, caso en el cual,. el impuesto corriente o diferido también se
reconoce en ofro resultado.integral o directamente en el patrimonio, respectivamente,

b. Impuestos corrientes

El impuesto corriente’ es la cantidad a pagar ¢ a Tecuperar per el impuesto de renta y
complementarios corrientes, se calcula con base en las: leyes tributarias promulgadas a'la
fecha del estado de situacion financiera. La Gerencia evaliia periddicamente la posicién
asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacion y, en caso necesario, constituye provisiones sobre
los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Con base -en @l literal ¢ dél numeral 30 de (a NIC 34, para determinar el gasto del

impuesto a las ganancias en los periodos ntefmedios, se tomia la -tasa promedio
ponderada que se espera para &l respectivo periodc contable anval. Al cierre del 31 de

(Continua)
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diciembre del respectivo.afio, se realizan l0s ajustes respectivas; considerando lo previsto
en las diferentes normas tributarias.

Una vez efectuados los ajustes de cierre al corte del 31 de diciembre. de cada afio, el
resultado obtenido lo' comparamos con Ja renta presuntiva (rentabilidad minima sobre el
:patrimonio liquido del afio anterior que la Ley presume para-establecer el impuesto sobre
lag ganancias).

La Compafila solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las gananmas
corrientes, si existe un derecho legal frente & las autoridades fiscales y tiene la intencion
de Ilqmdar las deudas. que resulten por su‘imperte neto, o bien, realizar o5 activos ¥
liquidar las deudas simuitaneamente, -

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el métode del pasivo, determinado sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscales y el importe. en libros de los activos y
pasivos incluldos en Jos estados financieros,

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto -a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles,

mientras gue los actives por impuesto diferido. son los importes a recuperar por concepto.
de impuesto 2 las ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles,

bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacion, Se
entiende por diferencia temporaria la existente entre el valor-en libros de los activos y
pasivos ¥ su base fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias jmponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos, excepto que:

* Sunjan del reconocimiento ihicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y la fecha de ia transaccién no
‘afecta &l resultado contable ni la base imponibie fiscal.

+ Correspondan a diferencias asociadas.con inversiones en subsidiarias, asociadas ¥
negocics conjuntos sobre las que la Compania tenga Iz capagidad de controlar e}
momento de su reversién y rio fuese probable que se produzca su reversién en un
futuro previsible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los -activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que:

* Resulte probable que existan ganancias fistales fuiuras suficientes para su
compensacion, excepto en aquelios casos en las que las diferencias surjan del
‘reconocimiento inicial de -activos ¢ pasivos €n una fransaccién que no es una

(Continta)
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combinacion de negocios y en fecha de la transaccién no afecta el resultado contable
ni la base imponible fiscal;

» Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones én subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias: temporarias
vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales fufuras
positivas para compensar las diferenicias;

Los ‘activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones antericres ho-son
reconocidos en el estado de situacion financiera. La Compaiila. reconsidera al cierre del
gjerciclo, si se cumplen con las condiciones para reconocer los activos: por impuestos
diferidos que previamente no habian sido.reconogidos.

Las oportunidades de__planifica_cién fiscal, solo se consideran .en [a evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si la Compafiia tiene {a intencion de
-adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar

Medicitn

Los activos y pasivos. por impuestos diferidos se-miden empleando las tasas fiscales que
apltquen en los gjercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a.
partir de- la normativa: aprobada o gue se encuentra a punto de apfobarse, y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivardan de la forma en que la
Compafila.espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

La Compafila revisa en la fecha de-cierre del gjercicio, el importe en libros de los activos
por impuestos diferidos, con el .objeto de reducir- dicho valor, en la medida en que no es
probable que vayan a existir suficientes bases imponibles posﬂwas futuras para
compensarlos.

Los-activos y pasivos no monetarios de a sociedad se miden en términos de su moneda
funcionai. Si las pérdidas o ganancias fiscales se calculan en una moneda distinta, las
variaciones por tasa de cambio dan fugar a diféréncias temporarias y al reconocimiento de
un pasivo o de un activo por impuestos d:fer;dos y el efecto resultante se cargara o
abonara a los resultados del periodo:

Compensacion y clasificacion

La Comparifa solo- -coinpensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos,

si existe un derecho legal de compensacién frente a las autoridades fiscales v dichos
aetivos y pasivos corresponden a Ja misma autoridad- fiscal, y al mismo sujeto pasivo, o
bien, a diferentes sujetos pasives que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos.
fiscales corrientes por’ su. importé neto o realizar los activos y liquidar los pasivos
simultéaneamente; en cada uno de [os ejercicios futuros en los que se espera liquidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos -por impue_stbs diferidos se. reconocen en el éstado de situacién

financiera como activos .o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacién.

(Continta)
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d. Impuesto a la riqueza

La Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 en su articulo primero cred a partir del 1 de
enero de 2015 un impuesto extraordinario denominado “Impuesto a la rigueza”, el cual
serd de caracter temporal por los afios gravables 2015, 2016 y 2017. El impuesto se
causara de manera.anual el 1 de enero de cada ario.

Elimpuesto a Ja rigueza de que trata la Ley 1739 de 2014, se reconocid en resultados.
e. ‘Gravamenes confingentes

El reconecimiento. medicion y revelacion de los..gravamenes ‘contingentes se. hace con.
aplicacion a lo establecido en la NIC.37 y la CINIIF 21.

3.24 Pagos basados en acciones a los empleados.

La Compafiia mantiene planes de compensacion para sus directives (empleades) basados en-
instrumentos de capital de la Casa Matriz (PLC). Las remuneraciones al personal basadas en
instrumentos de capital se reconocen a precie de mercado como un gasto de remuneraciones
en el estado. de resultados a medida que Tos directivos presten sus servicios. Estos servicios
se valorizan al valor razonable de-los instrumentos de capital comprometidos, teniendo en
cuenta la fecha en gue-se asumieron los compromisos, los plazos y otras condiciones.

Estos instiumentos -de-patrimonio no se consolidan hasta que ef directivo ha completado un
determinado periodo de servicio, se supone que los setvicios prestades.por el directivo, como
contrapartida de ‘esos instrumentos de patrimonio, seran recibidos en el future, durante -el
pericdo de pérmanencia. Estos servicios - 'son reconocidos en resultados a medida que se
prestan-durante el periodo de permanencia, con el corréspondiente incremento reconocido
directamente en el patrimonio.

Los planes de remuneracion basados en acciones de Casa Matriz, estén vinculados con las
condiciones de rendimiento-de ios directivos y consisten en:

Pian de opciones sobre acciones (Share Option Plans -SOPs)

E! periodo para la consolidacion de. la concesion es de 4:25 afios, El cargo anual calculado
asume {arotacion de personal del 10% anual, con caracter prospectivo. El vaior razonable de
estas opciones se mide usando la formula Black-Scholes.

Acciones con restricciones (Share Reward Plan - Restricted Shares - SRPs)

El periodo de- concesién es igual al plan SOPs, es decir 4.25 afios, se concede anualmente
entre. jos meses de marzo y abril, el tiempo para adquirir este derecho es de 1 a 3 afios, se
calcula sobre las condiciones. de rendimiento- del directivo ‘a partir de! 1 de enerc del ano
anterior, La actualizacién anua! se calcula asumiends una tasa de rotacion del personal del
10%, se asume gue los datos con los gue se inicia la actualizacion del valor razonable son los
rea_les los cuales se _actu_allzan reflejando los resultados esperados.

{Continua)
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3.25 Ingresos

La Compafila reconoce los ingresos cuando el importe de estos se puede medir fiablemente y
exista. probabilidad de obtener beneficios econémicos futuros. Adicienalmente los ingresos se
reconocen en. el periodo contable en &l que tiene lugar la prestacidn del servicio. Estos
ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir.

Los principales ingresos de ia Compafiia se describen a continuacion:

Ingreso por comisidn de administracién en el ramo. de-seguros individual y de pensienes.de los
productos de seguros de vida con-ahorro (comisién del 3.9% E.A. liquidada diariamente sobre-
el valor de la reserva de ahorro y $80.000 pesos cada afio por pdliza, después delsegundo
afio de haber tomado el seguro), seguro individual de pensiones {comision del 3% E.A.
liquidado diariamente sobre el valor de la reserva} y seguro colectivo de pensiones (la
comision depende de los valores asegurados y el riesgo asumido). _

Ingreso por las primas emitidas en el seguro de vida e incapacidad, capital + seguro y seguro
con ahorro e ingresos por penalizaciones por retiros anficipados.

3.26 Gastos:

La Compafila reconccen sus costos y gastos, en la medida en que ocurran los hechos
economicos de tal forma que gqueden registrados sisteméticamente en el periodo contable
correspondiente (causacién), independiente del flujo de- recursos monetarios o financieros
{caja o banco). '

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios:
econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como
activo

'3.27 Partes relacionadas

De acuerdo con la NIC 24 una parteé relacionada.es una persona o entidad que esta vinculada
con ta entidad que prepara sus estados financieros en Jas cuales se podria ejercer control @
control ‘conjunté sobre la entidad ‘que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad
que informa; o se consideré miembro del personal clave de la gerencia de fa entidad que
informa o de -una controladora de la entidad: que informa: Dentro «de la' definicion de parte’
relacionada se incluye; a) persohas:y/o familiares relacionados con la entidad, entidades que
son miembros del mismo-griipo {controladora y subsidiaria), asociadas o negocios conjuntos
de 1a entidad o de entidades del grupo, planes de beneficio post-empleg para beneficio de los
‘empleados de la entidad que informa 6-de una entidad relacionada. '

Las partes relacionadas para la aseguradora son las siguientes:

»  Accionistas con participacion.

»  Miembros de la Junta Directiva: se incluyen los miembros de Junta Directiva principales y
suplentes junto con las transaccicnes realizadas con sus partes relacionadas, tal como se
define en fa NIC 24.

«  Personal clave de la gerencia: incluye al Presidente y Vicepresidentes de la Compania
que son las personas gue participan en la plapeacion, direccion v control de. la

(Continua)
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administradora.
« Entidades del mismo grupo Oid Mutual,
3.28 Cambios en politicas significativas-

A excepcion de fos cambios mencionados a continuacién, la Compafila ha aplicado
consistentemente las politicas contables para todos los pefiodos presentados en estos estados
financieros separados.

La Compafiia aplicod inicialmente la NIIF15 {ver A) y la NIiF 9 (ver B) a partir dei -1 de-enero de
2018.

Debido a los métodos de transicidon elegidos por la Companla en la aplicacion de estos
estandares, la informacién comparativa en estos estos estados financieros no ha sido re-
expresada.

El principal efecto atribuible a la aplicacién de estas normas es un aumento en las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas en actives financieros (ver B {ii}).

A. NIIF 15 ingresos de contratos con clientes

La'NIIF 15 establece Un marco integral para determinar cuénto y cuando se recenocenlos.
ingresos. Reemplazo a la NIC. 18 Ingresos de actividades ordinarias, NIC 11 Coniratos de
.construccion e interpretaciones relacionadas. Bajo la NIIF 15, los ingresos. se reconocen
‘cuando un cliente obtiene el control de los servicios. La determmacwn del momento de la
transférencia de coiitrol, en un punto en el tiempo o durante el tiempo, requiere juicio,

La Compafila ha adoptado la.NIIF 15 utilizando el método de efecto acumulativo, con el
efecto.de la aplicacion inicial de esta norma reconacida en ja fecha de la aplicacion inicial
{es decir, el 1 de enero de 2018). En cansecuencia, la informacion presentada para 2017
no ha sido. re-expresada y continla siendo reportada conforme a la NIC 18, NIC 11 &
interpretaciones relacionadas. En general, los requisitos dé revelacion de la NIIF 15 no se
han aplicado a la informacion comparativa:

La Comparila completd su andlisis cualitativo y cuantitativo de-los impactos de la adopcion.
de la NIIF 15 en sus estados financieros Iridividuales. La ‘evaluacion incluyo entre otros,
las siguientes actividades:

« Analisis de los contratos con clientes y sus principales caracteristicas
e ldentificacion de las obligaciones de desempefio en las coritratos menciohados.

» Determinacion de los’ precios de las transacciones y los efectos causados por las
consideraciones variables

s Asighacion de los montos de las transacciones a cada obligacion. de desempefio
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¢ Andlisis de lo apropiado del momento en el cual el ingreso debe ser reconocido por la
Compaiifa bien sea en un punto en el tiempo o durante el tiempo.

» Anglisis de los impactos que la _adopt:i"c’m de NIIF 15 origind en las politicas contables,
en los procesos y en el contral interno,

Impacto sobre los estados financieros

‘La NIIE 15 no tuvo un impacie en fas politicas contables de la Compaiiia, ya que las
entidades aseguradoras estan fuera del alcance de esta norma para el reconocimiento de
ingresos,

NIIF 9 instrumentos financieros

En julic de 2014, el IASB emitid la version-final de la NIIF 9. —*Instrumentos Financieros”,
que reemplaza la NIC 39 - “Instrumentos financieros: reconocimiento y riedicién” y todas
las versiones previas de la NIIF 9. Esta norma es parte del-anexo 1.1 al Decreto 2420 de
2015 adicionado por-el Decreto 2496 de 2015 y modificado por €l Decreto 2131 de 2016,
con aplicabilidad para los periodos que inician en o después del 1° de enero de 2018, con
adopeion anticipada permitida.

La NIIF 9 incluye tres aspectos de la contabilidad de los .instrumentos financieros:
clasificacidn y medicién, deterioro y contabitidad de coberturas. La aplicacion retrospectiva
es requerida pero no es obligatoria la re-expresién de la informacién comparativa.

Impacto sobre los estados financieros.

i Clasificaciény medicion de activos financieros y pasivos. financieros.

La NIIF & contiene tres categorias principales de clasificacidn para activos finaricieros:
medidos. al costo amiortizado, valor razonable con cambios en otro resultado integral y
valor razonable.con cambio en resultados. La clasificacién de.los. activos financieros.
segun la NIIF 9 se basa generalmente en el modelo de negocio.en el que se gestiona.
un activo financiero 'y sus caracteristicas de flujo de efectivo contractuales. La NIIF 9
elimina las categorias anteriores. de la NIC 39 de mantenidas hasta su. vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y disponibles para la venta.

La adopci'én_"de' fa NiIF 9:en refacidn con clasificacion y medicidn no ha fenido un
efecto significativo en-las politicas contables de la: Comipafiia.

La. Compaiiia a‘plica al estado financiero separado {a excepcién contemplada en ef
Decreto 2420 de 2015, respecto a la clasificacion y valoracion defas inversicnes:

ii. Deterioro de activos finahcieros.
NIIF 9 reemplaza el ‘modelo de pérdidas incurridas de NIC 38 con un 'modelo de
pérdidas de crédito esperadas (ECL) por sus sigias en inglés; esto requiere juicios

considerables acerca de como los: cambios en los factores ecohémicos y diferentes
variables que pueden generar deteriore en los activos. financierss y activos de
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contratos afectan las ECLs; esto se encuentra determinado en una base de
probabilidad ponderada.

El modelo de. deterioro aplica a los activos financieros medidos al costo. amortizado. o
a valor razonable,

Conforme & la:NIIF 9, los montos de.pérdida se miden en cualguiera de'las siguientes

bases;

) ECL de 12 meses: son ECL que resultan de posibles aventos predeterminados
dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte; y

. ECL de por vida: estas son ECL que resultan de todos los posibles eventos
predeterminados a lo largo de la vida esperada de un instrumento financiero.

En términos de |a politica de perdida crediticia .esperada, son aplicables los siguientes

criterios;

. Stage 2: Presuncion refutable de due el riesgo- de crédito sea incrementado
desde-el reconocimiento Inicial y cuando los pagos contractuales se atrasen por
mas de 30 dias.

L Stage 3: Presuncion refutable de que. una operacién supere: los. 90 dias de mora
0.'se evidencie un deterioro significativo -en las condiciones crediticias del
‘deudor-o contraparte.

Segun NHF 9, las provisiones para pérdidas se estimaron sobre una base de ECLs a 12
meses que resultan de posibles eventos. de incumpiirmiento: dentro de Jos {12 meses
siguientes a la fecha de corte.

Al determinar si el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde reconocimiento inicial y cuando se estima la ECL, 'se considera
informacién razonable y sustentable que es relevante y esta disponible’ sin costo o
esfuerzo. Esto mcluye ambas informacién y analisis cuantitativos y cualitatives, basados
en la experiencia historica y evaluacién crediticia informada. Dentro de estos aspeclos se
tienen en cuenta consideraciones tales como:

* Gambios significativos en la contraparte o en gl activo desde su oiig'inacién.

+  Cambios en la calificacién crediticia interna o externa

= Cambios en las condiciones financieras, econdmicas que afecten la capacidad de las
-contrapartes para cumplir con sus obligaciones.

+ Cambios en la.estructura del producto
+ Cambios en la calidad en el respaido de las contrapartes o.cafidad de las garantias.

« Presentacion ¢ increrarnto de dias de mora

{Continua)
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La Entidad considera que un activo financiero esta en moera oen *default” cuando;

« Es.poco probable que.el prestatario pague sus obligaciones de crédito en su totalidad,
8in recurso para acciones tales como la realizacion de seguridad (si hay alguna); o

+  El'activo financiero tiene mas de 90 dias de vencimiento.

La Entidad considera que una contraparte tiene .un bajo riesgo de credito cuando. su
calificacion de riesgo crediticio si es conocida es. equivalente a la definida globalmente
como 'grado de inversiér’. La Entidad. considera que esto es Baa3 o mas alto por Moodys
o BBB- o mayor por Fitch y S&P,

El periodo maximo considerado al estimar ECL es el perlodo contractual maximo gue la
Entidad esta expuesto al riesgo de crédito de la operacion con la contraparte.

En cada fecha de presentacion, Ia Entidad evalla si los activos financieros se
‘cantabilizaron a costo amortizado y los: valores de deuda-estan deteriorados. Un activo
financiero tiene "deficiencia crediticia” cuando unc o mas evenfos que tienen un impacto
perjudicial en los flujos' de efectivo futuros estimados del activo. ha ocurrido.

Para los activos ‘én el alcance del modelo de deterioro segun Iz NIIF 9, las pérdidas por
‘deterioro generalmente se espera que aumenteri y se vuelvan mas volatiles, |.a Compafiia
ha:determinado que la aplicacion de 1os requetimientos de deterioro de la NIIF § al 01 de.
enero de 2018 aplica para los siguientes criterios:

» Cuentas por cobrar por arrendamientos

« Cuentas por cobrar pgr ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos
de clientes.

+ Creditos comerciales y ofras cuentas por cobraf.

L.as exposiciones dentro de cada grupo se segimentaron sobre la base de caracteristicas de
riesgo de credite comunes tales como grado de. riesgo crediticio, industria; edad de la
retacion y tipo de producto..

La experiencia de pérdida de crédito actual se ajustd: por factores escalares para refigjar las
diferencias entre -condiciones econémicas durante el perioda durante el cual se recopilaron
los datos histdricos, cendiciones actuales. y la vision de {a Entided de las condiciones
gconomicas a lo. largo de la vida egperada de las cuentas’ por cobrar, asi como factores.
escalares en el grado de calificacion de {as contrapartes, la clasificacién de la industria, 1a
edad de la relacién y el tipo de producto.

Con base en la metodologia de deterioro descrita, la Sociedad ha estimade que la

aphcamon de los requerimientos de deterioro de.la NIIF 9 resultaen pérdidas. por deterioro
por $ 2,801 mil pesos.

(Continua)
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NORMAS EMITIDAS

41  Normas y.enmiendas aplicables a partir del 1 de enerc de 2019, no efectivas

De acuerdo con lo indicado en-ef Decrete 2170 de diciembre. de 2017 y 2483 de 2018, se
relacionan a continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2019, El impacte de estas
normas esta en proceso de evaluacion por parte de la Compayiia, no obstante en la seccion
4.2 de esta nota, se detallan los impactos esperados de la NIIF 16 — Arrendamientos

a. NIF 16 — Arrendamientos. Reconocimiento, medicion, presentacién e informacion a
revelar de los arrendamientos, La NIIF 16 de Arrendamlentos establece los principios
para el reconocimiento, medicion, presentacién e informacion a revelar de los
arrendamiéntos. EL objetwo 8 asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen  informacién relevante de forma que represente fielmenie. esas
fransacciones. Esta .informacion proporciona una base a los usuarios de los estados
financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen sobre la situacion
financiera, el rendimiento financiero y los fiujos de efectivo de la entidad.

b.  NIC 40 - Propiedades de inversion. Transferencias de propiedades de inversion.
Modifica el parrafa 57 de forma que se refleje el principio de que un cambio de uso
implicarfa (a) una evaluacion de si una propiedad cumple, o ha dejado. de cumplir, la
definicion de propiedad de inversidn; y (b) contar con evidencia que apoye gue ha
ocurrido ese cambio de uso. Mediante la aplicacion de este principic una entidad
transferira propiedades en construccion o desarrollo a, o desde; propiedades de inversisn
cuando, y sclo cuando, exista’ un cambio de uso de esta propiedad apoyado por
ewdenma

¢. NIF 2 — Pagos basados en acciones. Clasificacién y medicién de transacciones
con pagos basados en acciones. Consideraciones para abordar la contablhzacmn de
una madificacion de los términos y condiciones de un pago basado en acciones que
cambia la clasificacion de transaccion de ilqmdada en efectivo a liquidada con
instrumentos de- patrimonio, la clasificacién de una transaccisin con pagos basados en
acciones:con una caracteristica de liquidacién por el neto por la retencion de obligaciones.
fiscales y la contabilizacion de los efectos de las condlc:lones para la 1rrevocabmdad de.ja
concesion sobre:la medicion de un pago basado en acciones que se liquida en efectivo,

d. NilF 4 — Contratos de Seguro. Aplicacion de fa NIIF 9 Instrumentos Financieros con
fa NIIF 4 Contratos de Seguro. Aborda las preocupaciones sugeridas de las diferentes
fechas de vigencia de fa NIIF 9 y la préxima norma sobre contratos de seguro. Las
modificaciones. incluyen una exencién temporal de fa NIIF -9 para. las aseguradoras que
cumplan ecriterios’ especificados y una opcion de que apliquen el enfoque de la
superposicion a activos financieros designados.

4.2 ‘Impacto de la adopeion de nuevas riormas {NIIF 18)
La NIiF 16 — Arrendamientos reemplaza las gulas sobre arrendamientos existentes incluyendo
la 'NIC 17 Arrendamientos, la- CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo contiene un

arrendamiento, la SIC-15 Arrendamientos operatives — Incentivos y la SIC 27 Evaiuacién de-la
esencia de las fransacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento.

{(Continga)
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La Norma es efectiva para los perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2019. La adopcidn anticipada esta permitida para las: entidades que aplican fa Norma NIIF 15
en la fecha de aplicacion inicial de {a NIIF 16 ¢ antes de-esa fecha.

La NIIF 16 infroduce un modelo. de arrendamiento. confable dnico para los arrendatarios. El
arrendatario reconoce un activo. por derecho de uso que representa su derecho a usar el actwo
subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de hacer pagos por
arrendamiento. Existen exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto-plazo.
y los arrendamientos de partidas de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece.
similar a 1a de la norma actual, es decir, los arrendadores continlan clasificando los.
arrendamientos como financieros u-operativos.

La  Compaiiia ha terminado su evaluacion inicial del posible impacto. sobre sus estados
financieros separados perc aun ne ha finalizado su-evaluacién detaliada,

La Compafiia disefi¢ -una lista de chequeo para lograr la identificacién de todos les contratos
de arrehdamiento y extraccién de datos de los mismos necesarios para el analisis de su
inclusiér o no bajo el alcance. de la NIIF 186, esta lista incluye los criterios de exencion tales
como econtratos de corto plazo.y de poco valor.

Dentro de las evaluaciones realizadas por la Compafiia no se han identificado cambios en los
términos contractuales y las practicas. empresariales que permitan minimizar el impacto. de (a
normd, sin embargo, a partir deél mes-de octubré def 2018 el contrato de colaboracsan que
tenian la Compariia coh las empresas del grupo, se modificd a un. contrato de arrendamiento
relacionado con el uso del espacio fisico de las oficinas del edificio de la Avenida 19 firmado el
pasado 28 de Cctubre de 2018 y gue deja sin efectos a partir del 30 de septiembre de 2018 el
contrato marco de colaboracion suscrito el 25 de septiembre de 2014 entre las partes, en dicho
contrato, la compafiia es el arrendador con una participacién 70% sobre el total del canon de
arrendamiento cobrado..

La contabilidad del arrendador sigue siendo similar & jos. requerimientos actuales, la:Compafiia
clasificara este arrendamiento como arrendamiento operativo, ya que este arréndamiento no
transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios: inherentes a la propiedad del activo
subyacente.

Con relacion a los otros contratos de acuerdo-a la informacion suministrada y diligenciada por
los administradores {duefos) de cada contrate, en |a lista de chequeo, los confratos existenfes
a la fecha de evaluacion para Old Mutual Seguros de Vida S.A se‘encuentran fuera del alcance
de la NIIF 16 porque ia compaila opto por no aplicar el modelo de contabilidad del
arrendatario a los arrendamientos cen un periado maximo de 12 meses ¥y €n los que el activo
‘subyacente tiene. poco valor cuando es nuevo. :

DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Los valores. razonables de los actives financieras. y pasivos financieros gue se negocian en
mercados activos se basan en precios de mercado. cotizados. Un mercado. activo corresponde
a un mercado en el cual las fransacciones para activos 'y pasivos se llevan a cabo con la
frecuencia y volimenes suficientes con el fin de proporcionar informacién de precios de
manera contlnua

(ContintGa}
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La valoracion de fos activos se realiza a partir de las metodologias de valoracioh del proveedor
de precios designado como oficial, estas surten un proceso” de no objecion ‘ante la
Superintendericia Financiera.

La vaforacién de los activos se realiza a partir de Jas metodologias de valoracion del Proveedor
de Precios designado comoc oficial, estas surlen un proceso de no objecidn ante la
Superintendencia Financlera.

La compafia mide los valores razonables usando la siguiente jerarquia del valor razonable,
gue refleja la importancia de los datos de entrada usados al realizar (as mediciones.

Nivel 1: Datos de entrada ‘que son precios. cotizados (sin ajustar) en mercados activos’ para
activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Datos de entrada que son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que:
son observables para los activos o pasivos, directa (es decir, como precios) o indirectamente
(es decir, derivados de. precios). Esta categorfa incluye instrumentos valcrizados usando:

precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos; precios cotizados para
activos o pasivos idénticos o similares en mercados gue no son actlvos U otras técnicas de
valoracion en las que todos los dalos de entrada significativos son dlrecta o indirectamente
observables a partir de datos de mercado.

Nivel 3. Son datos de ehtrada no observables. Esta. categoria incluye todos los. instrumentos
para los que la técnica de valoracion incluye datos de entrada gue no-se basan en datos
observables y los datos de entrada no abservables tienen un efecto. significativo- sobre la
valoracion del instrumento, Esta categoria incluye instrumentos que.son valorizados sobre. la
base de premos cotizados para instrumentos similares: para los gue se requieren ajustes o
supuestos rio observables significativos para refiejar las diferencias entre fos instrumentos.

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados: que no se consideran activos, pero que.
se valoran de acuerdo «con. precios de ‘mercado cotizados, cotizaciones de proveedores: de
precios o flientes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se clasifican en el
Nivel 2.

Si una medicion del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes
S|gn|f|cat|vos €on base en.insumos ho observables, dicha medxmén es una medicién de Nivel 3.

La evaluacién de la importancia de un insumo- particular-en la medicion det valor razonable en
su totalidad requiere juicio profesional, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del
pasivo..

Se considera datos observables aquellos datos del mercado:que ya estan disponibles, que son
distribuidos o actualizados regularmente por el proveedor de precios, Gue son confiables y
verificables; que no tienen derechos de propiedad, y que sonh proporcionados por fuentes
independientes que. partlczpan activamente. en ‘el mercado.

Precia realiza un ordenamiento jerarguico sobre los tipos de célculos realizados para la
obtencién de los precios dependiendo de la disponibilidad: de informacion ast:

(Contintia)
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Tipe 1: Son calculos que provienen de sistemas de negociacion o cofizaciones de parte de las
entidades que negocian estos titulos.

Tipe 2: ‘Son precios que resultan de la aplicacion de modelos que incorporan informacién
observable en el mercado.

El objetivo de las técnicas de valoracion es llegar a una medicion del valor. razonable que
refleje el precio que se. recibiria por la venta del activo o que se pagaria por la transferencia del
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha.de medicién.

Las mediciones del valor razonable sobre bases rTecurrentes son aquellas que fas normas.
contables NCIF requieren o permiten en el estado de situacion financiera al final de cada
pericdo contable.

Las inversiones a costo amortizado no presentan niveles de jerarquia puesto que son
instrumeritos financieros que no reflgjan valor de mercado, ni mercado referent.

A continuacion se-determina la jerarquia de valor razonable de los instrumentos financieros
medidos a valor fazonable.a! 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017:

Instrumentos financieros derivados

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2018 de 2017

Nivel 2 Nivel 2
FORWARDS $ (386.659) § 204,314
Activo - 204,314
Pasivg (386.659) -
SWAPS  75.165. 346.070
Activo 78.165 346.070

Pasive = -

A continuacién se determinia la jerarquia de valor razonable de los instrumentos financieros
medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre 2017,

‘31 'de diciembre de 2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos da tesoreria - TES $ 20825309 § -8 - 8 29835309
‘Otros.tulos.emiidos por el Gobiernao Nacional - 1.563.109 - 1.553.100
Otros emisbies racionales 3.448.732 253.107.427 - '256.556.169
Emisores extranjeros 8,591:331 . 3:040.950 - 8,637,281
instrumentos representativos de deuda total S ..36865372 § _ O5T.701486 % = 5...204.566:859
Emisores nacionales $ 186323201 ¢ 30.500.072 & 2294415 &  -49.126.688
Emisores exiranjeros 34.472.431 10.879.111 - 45,361,542
Titulos-de patrimonia total $ 50795632 & 41388183 §.... 27094415 5___04478.230

(Contintia)
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31 aiciembre de 2017 Nivel1 Nivel 2 Mivel 3 ‘Total
Titulos de tesoreria + TES $ 185826884 § %5 5 - 8 18.583.660
Qtros emisores nacignales 3.357.718 237.291.440 - '240.649,186
Otros titulos emitidos por el Gobierno Nacional - 1:872.622. - 1.872.622
Emisores extranjgros 3391616 - - 33981816
InstrUmentos.represenlati\ms de deuda total §mg_g§g2_.g2_a_ 5. z_q_g.;gﬁtgga E o i B geg.ggzmg
Emisoras nacionales $ 18298083 S 45764556 § 750484 § .B4.311.113
Emisoras extranjeros 31,123,371 - - 31.123.371
Tilulos de patrimonio total $..-49418434 545764566 § 260484 S 95434484

Al analizar las cifras, se cbserva que las inversiones en Titulos de Patrimonio de Emisores
nacionales; por valor de mercado de $181.232, pasaron de nivel 1.a nivel 2, esto se explica
porque el nivel de transaccidn en los sistemas. de negociacion disminuyd: Por su parte, las
inversiones obligatorias son medidas a variacién patrimanial de acuerdo a lo establecido en el
capitulo [-1.

Las inversiones en Fondos de Capital Privado son valoradas a partir de la informacién
proveida por los gestores de los fondos. En el caso de los fondos locales, la valoracion se
realiza mediante el valor de unidad suministrado de forma diaria por- las. sociedades
admiinistradoras, estos. valores de unidad son calculados a partir de las normas establecidas
en el Capitulo. 1 de fa Circular-Basica Contable v Financiera o metodologias establecidas en
los reglamentos de los fondos.

Respecte a las jnversiones en Fondos de Capltal Privado Extranjeros, los gestorés pard la
valoracion de.los activos que componen el fondo utilizan, en caso de existir, valores de
mercado y anie fa ausencia de los ‘mismos técnicas como multlplos con empresas
comparables, descuenta de flujos de los activos y transaccicnes similares en el mercado, estas
técnicas se encuentran establecidas en el reglamento de cada fondo.

Todas las inversiones clasificadas en nivel de jerarquia 2.son valoradas a precios de mercado,
teniehdo como insumo.cbservable lo’ siguiente:

- Instrumentos representativos de deuda: precio de valoracidn suministrado. por el
proveedor de precios Precia S.A.

- Titulos de patrimonio: precic de valdracion entregado por el proveedor de precios.Precia
S.A.

Las invefsiones a costo amortizado por valor de $1.657.773 hubieran tenido un valor razonable

de $1.700.175 que se hubieran clasificado en el nivel de jerarquia 1. El calculo del valor

razonab!e se hizo tehiendo comne insimo. observable el precio de valoracion suministrads por
el proveedor de precios Precia S.A.

‘A continuacieh se: presenta la conciliacion de los instrumentos fihancieros medidos a valor
razonable clasificados en nivel 3 en la jerarquia del valor razonable al 31 de diciembre de
2018:
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Salido.a 31 de diciembre de 2017 $ 250.484
Compras $ 2.352.684
Valoracién _ {308.753)
Saldo a'31 de diciembre de 2018 _,$- _ 2204 415

En las acciones de baja minima o ninguna liquidez bursatil se encuentran inversiones en titulos
participativos valorados por variacién patrimenial como se indica en la nota 3.5 tales como
Inverseguros 8.A., Old Mutual Pensiones y Cesantias S.A. y Old Mutual Sociedad Fiduciaria
S.A, teniendo en cuenta que estas acciones ne son inscritas. en la Bolsa de Valores ¥ no
cuentan con precio suministrado por el proveedor ‘de precios, su precio de ‘valoracién es
estimado a partir de téchicas de valoracién que no incorporan observaciones de mercado,

Para valorarias se utiliza informacion de los estados financieros utilizando una metodologia de-
variacion patrimonial de. acuerdo con instrucciones del capitulo 1 de la Circular Basica
Contable, de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagoes fijes o determinables, que no cotizan
-en un mercado activo, la Compafiia no tiene la intencién de vender inmediatamente o en el
corto plazo, su reconocimiento inicial y posterior es por el valor de ia transaccion.

Las cuentas por:pagar son pasivos financieros con pagos fijos o determinables, que no-cotizan
en un mercado activo; la Compaiia no tiene la intencién de ceder inmediatamente o en el
corto plazo la obligacién, su reconocimiento. inicial y posterior es por el valor de la transaccion.

Para la propiedad, planta y equipo y las propiedades dé inversion r_em_'itir_se a las notas nimero
15 y-16, respectivamente, donde se establecen los supuestos de medicion.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Las actividades de la Compaifiia la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito,
riesgo de liguidez y riesgo de mercado (incluyendo riesgo. de tipo de- cambio, riesgo de valor
razonable por tipo de interés y riesgo de precio). El programa de gestion del riesgo global de la
Compariia se cenfra en la incertidumbre dé os mercados financieros: y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compaila, La Compariia
emplea instrumentos financieros derivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

Marco de administracién de riesgo

La Junta Directiva de.la Compaiia es responsable por establecer y supervisar Ia estructura de
administracién de riesgo de la Compafiia. La Junta ha creado &l Comité de Administracion de
Riesgos, el cual es responsable por el desamoilo y el monitorec de las politicas de
administracion de riesgo de la Compafiia. Este comité informa regularmente a.la Junta acerca
de sus actividades.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
dentificar y analizar fos riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, Y
para monitareaf los riesgos y el curmplimiento. de los limites. Se revisan reguiarmente las

(Contintia)




35

OLD MUTUAL COMPARIA DE SEGURQS DE VIDA S.A.
Notas a los Estados Financieros

politicas y los sistemas de administracion-de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades de la Compafila. La Compafila, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrcllar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus rofes y obligaciones.

El Comité de Auditoria de la Compafifa supervisa la. manera en que la adminisiracion
monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de. Tiesgo y
revisa si el marca de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos
gnfrentados por la Compafiia. Este comité es asistido por Auditoria Interna en su rol -de
supervision, Auditorla Interna realiza revisiones regulares y controles. y procedimientos de
adrministracion de riesgo, cuyos resultados son reportados a) Comité de Auditoria.

6.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la pérdida potencial que se registra con motivo del
incumplimiento de uha contraparte en una transaccion financiera o cemo un deterioro en la
calidad crediticia de la contraparte; o de la garantia o colateral pactada originaimente. Por
contraparte sé entignde cualquier agente que participe en-el mercado de capitales y-con.ef cual
la Compariia realice cperaciones de mercado sobre titulos valores emitidos: por terceros, o
mantenga posiciones en titulos de contenido crediticio emitidos por el agente; en cualquiera de-
Ios portafollos administrados. De esta forma, esta definicion incorpora el riesgo que se tiene.
frente a emisares de titulos de contenido creditico, asi tomo el de riesge de coniraparte en la
realizacién de operaciones en los mercados, incluyendo. las operaciones con derivados.

El riesgo de. crédito estd asociado a. la capacidad de pago’ del emisor del instrumento.
financiers, por lo cual, l[a Compafila analiza periodicamente la calidad crediticia de' los.
emisores, a partir de modelos dé crédito internos aprobados para este fin, y define cupos o
fimites maximos de exposicion para cada. uno de éstos; los cuales son -aprobados por el
Comité de Riesgos Financieros y/o Junta Directiva: posteriormente, estos cupos o limites-son
controlados diariamiente y los exceses son repartados a la Alta Direccion y a la Junta Directiva,

Los cupos de créditc e mversaon agregarn la exposicidn por emisiones, depdsitos a la vista y a
término definido y operaciohes con insfrumentos derivados

Adicional -a los ‘andlisis internes, se realiza seguimiento a los conceptos emitidos por las
-agencias calificadoras de:riesgo y a las noticias y reportes que sobre el emisor se publiquen,
para identificar sefiales de alerta en la evolucion de la calidad crediticia del emisor.

En relacion a las contrapartes, las operaciones que sé realizan son pago contra eritrega (DVPF)
y se realizan exclusivamente con contrapartes autorizadas en los términos ‘establecidos para
cada una de ellas, de acuerde con el analisis que el drea de riesgo financiero realiza sebre las
mismas.

Las metodoiogias y criterios utilizados para ef anaiisis y asignacion de limites de exposicion
crediticia e inversion, se encuentran documentados dentro del Manual de Tesoreria, en el
‘anexo 6 "Modelos de riesgo”; estas. metodologias contienen factores cualitativos y cuantitativos
considerados al momento de analizar el tipo de emisor.
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Las politicas y procedimientos generales para la administracion del riesgo de crédito es ja de
invertir los recursos de los ramos en aguellos emisores, titulos y/o valores que- cumplan con la
totalidad de los requisitos establecidos en lasnormas legales vigentes.

El monitoreo de la exposicion crediticia de los portafolios se realiza-a través de un informe de
cupos gue diariamente entrega el area de riesgo financiero. Adicionaimente, el rlesgo de
crédito es monltoreado a partir de informes diarios. en los que se evalla el nivel de exposicion
o concentracién por tipo de inversion, calificacion, emisor y grupo, de acuerdo con los
parametros. legales y contractuales establecidos para cada portafolio.

instrumentos de deuda

La Compaiiia limita su.exposicién al riesgo de crédito invirtiende tinicamente en instrumentos
de deuda de emisores y contrapartes aprobadas previamente por el Comité de Riesgo y/o
Juntg Directiva y en los limites o cupos de exposicién maximos, también aprobados por las
mismnias instancias, de acuerdo con los andlisis y estudios realizados por el @rea de riesgo
financiero,

La Compania invierte en titulos y/o valores cuyas calificaciones cumplan con los requisitos
establecides en normatividad vigente, y no se espera que algunos de los titulos y/o
contrapartes presenten deterioro en su calificacion de riesgo de crédite, que incumpla con la,
politica de inversién establecida.

La exposicion al riesgo de crédito esta controlada a través-de los cupos maximos de inversion
por emisor y del monitoreo de limites, sobre el cumplimiento del Régimen de Inversion de la
Compafiia, controles que se realizan diaria y semanalmente; respectivamente.

Al corte de diciembre de 2018 y 2017, la concentracion por calificacion de los titulos. invertidos
por la Compafia se detalia a continuacion (El valor informado a continuacién corrésponde. al
sdldo de las inversiones y-cuenta de ahorro, no incluye la posicién en cuentas corrientes o
recaudadoras, inversiones en subsidiarias e inversiones a varfacion patrimonial con cambios
en el ORD:

31 de diciembre de 2018

Calificacién Valor de mercado % de concentracion
AAA ! Aaa $ 166.347.996 399,
F1+/BRC 1+ / VIR 1+ 70.491.070 16%
No requiere / Sin Calificacion 59.161.065 14%
AA + fAa A 48.543.145 11%
Nacién 33.036.192 8%
F1/BRC1/VIR 1 19.485.911 5%
Acciones 11.767.020 3%
AA - Aa 3 . _ 6.014.587 1%
F2{BRGC 2+ / VIR 2+ 5.109.412 1%
BBB+/Baa 1 3.591.331 1%
BBB-/Baa 3 3.448 732 1%.
AlAZ 126,520 0%
A-1 28.797 0%
Total 3 427.159.776 100%
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31 de diciembre de 2017

Calificacion Valor de mercado % de concentracién
AAA / Aaa. $ 179,722.077 43.69%
F1+/BRC 1+ / VIR 1+ 89.532.798 24.14%
No réquiere / Sin Calificacion 39.244 585 9.52%
AA +/Aa1 26:468.235 6.42%.
Nacion 22,165.080 5.38%
Acciohes 14.336.170 3.48%
F1/BRC1/ViR 1 12.014.784 2.91%
F2/BRC 2+ / VIR 2+ 7.083.900 1.72%
AlA2 3.880.905 0.94%
BBB-/Baa 3 3.391.618 0:82%
BBB+/Baa 3.357.716 0.81%
AA-/Aa 3 1.035.330 0.26%
A-1 _ 24805 0.01%
Total $ 412,267,798 100%

Los activos a los cuales no se les asigna-calificacion por su naturaleza y que por ende tienen
una escala de no reguiere o de sin calificacion, son las inversiones nacionales y en el
extranjera en Fondos de Inversion Colectiva, ETFs (Exchahge Traded Fund), enire otros. de
similar caracteristica. Adicionalmente, se le asigna la escala Accién, a todas las acciones
ordinarias, preferenciales y ADRs (American Depositary Receipt). Para.los activos emitidos por
el Gebigrno Nacional de Colombia se les asigna el nivel de Nagion.

Las calificaciones nacionales de corto y largo plazo corresponden a las.escalas asighadas por
las Sociedades Calificadoras de Riesgo autorizadas par la Superintendencia Financiera de
Colombia (Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Cafificadora de Valores, BRC Services
Colombia S.A. y Value and Risk Ratings'S.A.). Para calificaciones.nacionales de largo plazo se
tiene el rating AAA, que representa la maxima calificacidh de ¢apacidad de pago y deuda para
un plazo-mayor a un afie, hasta el rating D'que indica que el emisor o su detda, estan. en nivel
de incumplimiento;-se considera como inversionés por debajo del grado de inversion aquellas
-con calificacién BB, o equivalentes segtn la calificadora (BB+, BB, BB-}. Para calificaciones’
nacionales de corto plazo, F1+, BRC 1+ y VIR 1 representan la maxima calidad a exposicion
en deuda de plazo menor o igual a un afio, para las sociedades calificadoras (Fitch Ratings
Colombia S:A. Sociedad Calificadora de Valores, BRC Services Colombia S:A. y Value and
Risk Ratings S.A.; respectivamente).

Las calificacionés de emisores e inversiones internacionales de corto plazo y largo plazo
corresponden’a escalas asignadas por las tres principales Sociedades Calficadoras die Riesgo
(Fitch Ratings, Standard & Poor's y Moody's). Para calificaciones internacionales de-iargo
plazo se tiene-el rating AAA, que réprésenta la maxima calificacion de capacidad de pago y-
deuda para un plazo mayor a un afio, hasta el rating D que indica que &l emisor o su deuda,
estan en nivel de incumplimiento; se-considera como inversiones por debajo del grade de
inversion aguellas con calificacion BB, o equivalentes segun Ia calificadgra (BB+, BB, BB-,
Bal, Ba2, Ba3). Para calificaciones internacionales de corto plazo, F1+, A-1+, Prime -1,
representan la maxima-calidad a exposicién en deuda de plazo menor o igual a un afg, para
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las Sociedades Calificadoras de Riesge (Fitch Ratings, Standard & Poor's y Moody's;
respectivaments).

L& concentracidn per tipo de titulos se detalla-a continuacion:

31 de diciernbre de 2018 31 de diclembre de 2018
% de _ . %de

Tipo de titulo Valor de mercado concentracidn Valor de imereado concentracién

CDTs 5 140,845.955 3% 5 186.212.086 45%
Bonos detda privada 97,580,979 23%. 54,609,798 13%
Etf 40,620.891 10%. 36.543.531 9%
Depositos a la vista 36,456,913 9%, 50.627.462 12%
Titulos de deuda plblfica 31:483.083 7%. 20.292.457 5%
Fondas de inversidn colectiva 26.785.478 6% 43.500.214 1%
Fondo mutuo 10.879.111 3%, - 0%
Bonos subordinados 9.767.588 2% 2.061.596 1%
Atciones ordinarias 8.769,583 2% 8.477.499 2%
Titularizaciones 8,456,984 2% 5.084.484 1%
Papel comergial 8.228.820 2% - 0%
Acciones prefeérericiales 2.997.427 1% 5,858,671 1%
Fondo capifal privado 2.284,415 1%. - 4%
Tips 1,092,744 0% - 0%
Tetal & 427.150.776 100% & 412 27798 100% -

Efectivo

Old Mutual Compaiia de Seguros de Vida S.A. mantenia efectivo y equivalentes al efectivo
por $41.014.097 al'31 de diciembre de 2018 (2017:.$54.926.754), que representan su maxima
gxposicion al riesgo de crédito por estos activos.

La Cempafiia invierte en titulos y/o valores cuyas calificaciones cumplan con los requisitos
establecidos en su politica de inversion, y no se espera que algunos de los titulos yio
contrapartes presenten deterioro en su calificacion de riesgo de crédito..

Instrumentos derivados

Los instrumentos derivados estan suscritos con contrapartes bancos e institiciones
financieras, con los que se tenga 1SDA o Contrato marco vigente,.y que estén aprobados por el
Comité de Riesgos y/o Junta Directiva, La Compafiia tiene detivados en el portafolio para la
cobertura de tasa de ‘cambio; los cuales son valorados de acuérdo a la metodologia: estandar
definida por el proveedor de precios y no objetada por la Superintendencia Financiera de.
Colombia, usande los insumos generados por ef proveedor de precios seéleccionado por la
Compafiia.

Recaudo de primas

La Comparnifa tiene en cuenta los _I_inea__mie_n'tos_ estipulados en las normas expedidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia y en el Cédigo de Comercio, en materia de
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aceptacion de.garantias adecuadas para respaldar los.saldes adeudados y convenios de pago,
de manera que, le garanticen la liguidez necesaria para atender los egresos por SUSCTIpEion.

31 de diciembre 31 de diciembre
Concepto de 2018 . de 2017
Primas por recaudar $ 107,256 § 113,732

Obligaciones a cargo de los reaseguradores

La Compafiia opera con reaseguradores autorizados por la Supenntendenma Financiera de
Colombia y que cuentan con una calificacién de grado de inversion. Durante los afios
terminados & 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se ha presentado incumplimiente de:sus
obligacicnes. dinerarias. La Compaiiia se ‘encarga:de efectuar los contratos de acuerdo con las
politicas establecidas en materia de riesgos de seguros y del seguimiento de os mismos,
adicionalmente, lleva a cabo analisis a los reaseguradores.

De acuerdo con lo establecido en la NIIF 4 contratos de seguros, acorde con las
caracteristicas de. los contratos de. reaseguros en donde se permite la compensacién de
saldos, las-cuentas por pagar y las obligaciones a: cargo de los reaseguradores, sé incluyen la
compensacion de activos con pasivos e ingresos con gastos

_ 31 de diciembre 31 de diciembre
Concepto de 2018 de 2017
Activo-Reaseguradores del exterior (Nota 12) 3 517.886 § 379.488
Pasivo-Reaseguradores del exterior {Nota.21) 639.378 1.367.743
Total Reaseguradores del exterIol‘ 3 121.492 '3 988,255

E! saldo con reaseguradpres se con3|dera en calculo del activo ponderado por nivel de riesgo,
y su aporte al requerimiento de patrimonic ‘adecuado; depende de su calificacion emitida por
una firma calificadora de. resgos.

6.1.1 Deterioro de activos financieros — Pérdida crediticia esperada
Cuentas comerciales por cobrar y otras, incluyendo activos de contratos

En este rubro la Compafila 'de Seguros de Vida contempla la estimacion de la pérdida
esperada de las comisiones que se obtienen de su operacién,

Los ECLs estimados fueron calculados con hase en la experiencia actual de perdidas de
crédito sobre este congepto. La Compafifa realizd el calculo de ia ECL separadamente para.
cada contraparte

Las exposiciones se segmentaron sobre la base de caracteristicas comunes de riesgo de
crédito-tales como la industria, la calificacion de la contraparte, el estado de morosidad y ¢l
deterioro. Con base en ¢l resultado de estas variables se define el stage-que va a determinar
la estimacién de {a pérdida. esperada para cada criterio.

{Continda)
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La experiencia actual de pérdida de crédito se ajustd por factores escalares para reflejar las
diferencias .entre' las condiciones de cada variable contemplada tales como escala de
calificacion de crédito y escala de industria.

La Compafiia estimé.que la aplicacian de los requerimientos de deterioro de la NIIF 8. al 1 de
enero de 2018 para el critetio de cuentas comerciales por cobrar y otras, incluyendo los activos
de contratos resulta en un aumento de $2.801 mil sobre el deteriors reconocids segun la
NIC39 y para el cierre de diciembre de 2018 se.genera un incremento de $131 mit.

La siguiente tabla provee la informacion sobre. ia exposicitn estimada al riesge de-crédito y
ECLs para cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobirar al 31 de’ diciembre de.
2018:

Valor en miles de pesos

Provision
Equivalente estimada’ _
califi¢acion de. Saldg bruto para pérdida Crédito
Escala de calificacion crédito. externa en libros por-deterioro  deteriorado Stage

Vigilada SFC —Calificada EBE. ) - 8 w
Vigilada SFC ~ No-Calificada N.A. 1.083.840 2.932 No 1
No Vigilada — Sin Calificacién N.A. - - No 1.
Total $..1.083840* 5. 2030

* Este valor cofresponde a fas cuentas por-cobrar por comisiones que son las (inicas que se tienen en’
-cuenta para [a-estimacion de pérdida esperada.

6.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus. pasivos financieros gue son liquidades mediante la enirega de.
efectivo o de ofros activos financieros. El enfoque de la Compariia para administrar la liguidez.
es asegurar en la. mayor medida posible; que ‘siempre contara con la liquidez suficiente para
cumplir con-sus obligaciones cuando.vencen, tanto en condiciones normales como de-tensién,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Periddicamente se- realizan medic_:io_nes de la liquidez de los portafélios. administrados,
estabieciendo los derechos y compromisos del mismo en los diferentes plazos, con el fin de
establecer la capacidad de -asumir estos compromisos con los recursos disponibles en-cada
momento. Estas medicionies son presentadas al Comité de Riesgos y la Junta Directiva
mensualiments.

En Ja bisqueda de asegurar el cumplimients de las obligaciones, se establecen politicas de
inversion en titulos con alto nivel de liquidez y portafolios de contingencia en caso de ser
requeridos.

De acuerdo con fas disposiciones del Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera
de la Superfinanciera, Old Mutual desarrolié ei modelo interno de administracion de riesgo de
fiquidez, el cual después de ser aprobado por la Junta Directiva, fue remitido a la
Superintendencia Financiera de' Colombia para su revisién. Los restiltados del modelo se
vienen reportando mensualmente a cada Representante Legal desde junio de 2008,

(Contintia)




41

OLD MUTUAL COMPARIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Este.modelo se fundamenta en el analisis de indicadores de mercado como la bursatilidad, la
rotacién histérica de Jos activos y- estadisticas de refifos. Para tal efecto, se utiliza 1a
informacion publicada por el MEC, Bloomberg, y 1a informagcion de retiros diaria suministrada
por el area de sistemas.

El modelo de riesgo de liquidez, calctila una brecha de. liquidez. (lRL) a partir de& l1a. diferencia
entre el valor de las posiciones activas que se estima pueden ser liquidadas en cada banda de
tiempo, y las posiciones pasivas (comportamiento de retiros estimados a partir del maximo
retiro prebable historico). La brecha se estima para las bandas de tiemipo de 0-a 7 dias, 8 a 15
dias, 18 a 30 dias, 31 a 90 dias.

Una vez consolidado el saido de.las posiciones activas y pasivas se realiza ef calcule de 1a
brécha de. liquidez, definida ésta como la diferencia entre las posicicnes activas y las
posiciones. pasivas mas las contingencias acreedoras, asi una brecha -con signo negativo
indicaria una insuficiencia de recursos.para cumplir con los compromisos pactados-dentro de
la banda de tiempo {VaR qumdez)

A continuacion se anexa el cumplimiento de las mediciones de Riesgo de Liquidez (% del valor
del portafolic) para el portafofio-al 31 de diciembre de 2018:

Instrumento 7dias 15dias 30dias 90 dias Valor del fondo*
Efectivo 11.60 11.60 11.60 1160 % 426,747,034
Acciones 411 413 4.14 4.14
ETF &FM 10,62 10,62 10.62 10,62
Renta fija nacional 31.08 3869 4448 5320
Bonos offshore 1.40 1.64 1.64 1.64
Fics'y titutarizacionies 0.72 0.28 1.40 2.60
Forwards: - (6.07y (0.09). (0,08}

Swaps - - - 0.01
Total activo liquidable en20 53 B7.59 73,79 83.72
Total pasivo retirable 3.54 483 . 769 14.25
VaR liguidez - = - -

*El valor de! fondo incluye el VPN de los derivadds. No se incluye el valor de las cuentas corfientes, ni‘intereses por
sobrar.

Durante el 'afio, no se presentaron descalces de liquidez en las diferentes bandas de tiempo.
A continuacidn se anexa el cumplimiento de las mediciones de Riesgo de Liquidez (% del valor
del portafalic) para el portafolic al 31 de diciembre de 2017:.

Instrumento 7 diag 15 dias 30 dias 90 dias Valor del fondo {*)
Efectivo 20.00 20.00 20,00 2000 $ 412,255,793
Acclones 4,54 4.55 4,55 4.55
ETF.& FM 7.55 7.55 7.65 7.55
Renta fija nacional 48.57 55.00 58.42 '61:98
Bonos offshore- 1.64 1.64 1.64 1.64
Caiteras colectivas 0.15 0.32 0.64 1.83
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Instrumeiito 7 dias 15 dias 30 dias 90 dias “Valor def fondo (*)
Forwards - 0.05. 0.05 0.05
Swaps - - - 0.02
Total activa liguidable 8245 89.11 93,85 9770
Total pasivo retirable 436 1.93 982 15.77
VaR Liguidez . - . .

*Ei valor del fenda incluye-el VPN de los. derivados. No se incluye el valor de Jas cuentas cordentes, ni infereses por
cobrarper $580.411 miles,

Durante ef afio, no se presentaron descalces de liquidez en las diferentes bandas de fiempo.
El control de la liquidez del portafolic de inversiones que respalda las reservas es-el siguiente:

31 de-diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Control de liquidez -
Inversiones de la reserva: $ 379.178.166 § 347.228.236
Otros actives que respaldan la reserva 35.558.950 48.979.025
Reservas requeridas _ 405.801.445 388.899.578
Excese de portafolic sobre reservas $ 8.835671 % 7.307.683

6.3 Riesgo de mercado

El riesgo. de mercado es la posibilidad de incurrir en pérdidas asociadas a cambios en los
factores de riesgo que influyen sobre 2 valoracién de los portafolios como las tasas de interés,
los precios de los activos y las monedas en donde se mantienen posiciones, Esto puede traer
como consecuencia, desempefios adversos frente a los portaiolios de referencia o portafolios.
benchmark, '

La politica- de gestién de riesgos de mercado debe consid'erarse_ en un contexto de portafolio
integral. El riesgo-de mercado se controla.a través de la. definicion de un limite de rigsgo. La
evaluacion y definicion de este limite esta acorde con la naturaleza o perfil de riesgo del
peftafolio, '

Est_os limites se menitorean diariamente y se reportan mensualmente al Comité de Riesgo y a
la-Junta Directiva,

La Alta Direccion v la Junta Directiva de fa Compafiia, participan activamente en la gestién y
coritrol-de riesgos, mediante &l analisis de un protocolo de reportes establecido y la conduccién
de diversos Comités, que de manera integral efectian ‘seguimiento tanto técnico COMo
fundamental a fas: diferentes variabies que influyen en los mercados a nivel interno y externo,
con el fin de'dar soporte a las decisiones estratégicas.
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L.a Compafiia ha adoptado un sistema de gestién de riesgos de mercado, el cual le permite
identificar, medir, monitorear, controlar y reportar las exposiciones a los riesgos generados por
las inversiones de la. Compafiia asl como de los portafolios administrados, Las politicas
definidas en. el esquema del Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado (SARM) se
encuentran consignadas en el manuzal de inversiones y buscan mantener la consistencia de Ia
mision y filosofia de la Compaiiia.

Para efectos de seguimiento y control de este tipo de riesgo se realizan mediciones de VeR
{Valor en'Riesgo) que permiten estabiecer las pérdidas potenciales en escenarios normales de
mercado y pruebas de estrés, como complemento, para momentos atipicos de éste. Estas
metodologlas de medicién de riesgos son sometidas constantemente a pruebas de
desempefio (Backtesting) con el proposito de validar que la capacidad de prediccion de las
metodologlas se ajuste al nivel de confianza establecido. De igual forma, la Comparila cumple
con o establecido en el Capitulo XX} de fa Circula Basica Contable y Financiera de la
Supermtendenc}a Financiera de Colombia, en. lo relacionado. can el célculo y trasmision del
VaR Regulatorio.

La Direccion de Riesgo ha implementado una metodologia de medicion de riesgos de
mercado, denominada VAR (Value at Risk) Risk Metrics. Por medm de esta metodologia, se
cuantifica la maxima pérdida esperada en un portafolio en un. horizonte de tlempo en
¢ondiciones normales de mercado con un nivel de confianza dado: Esta metodologla esta.
basada en la volatilidad de los diferentes factores de riesgo, asi.como la correlacion entre los
mismos.

Esta metodologia ha sido mundialmente implementada y esta acorde con las.normas emitidas
por el Comité de Basilea.y reconocidas por Ja Superintendencia Financiera de Colombia. Se ha
trabajado también con la metodolegia Risk Grades, la cual es una medida de volatilidad que
permite comparar diferentes tipos de activos en la misma escala, facilitando la identificacion
del perfil de riesgo y para ajustar el analisis a las caracteristicas de- log portafolios
administrados por Old Mutual, se definen escalas para cada portafolio. La estrategia de
administracion del riesgo de mercado para la Compania parte de la definicion del objetive que
.se persigue con los recursos o peifil de riesgo.

Asl miismo, el area de. valoraciéh ‘cuenta cen un proceso de seguimiento a los precios de la
Informacion publicada por el proveedor de precios de valoracién, en.donde diariamente busca
analizar la-razonabilidad de los.precios de las inversiones.

Finalmente, denfro de ia labor de monitareo de las operaciongs se controlan. diferentes
aspectos de las negociaciones tales ‘como condiciones pactadas, -operaciones poco
.convencionales o por fuera de mercado, operaciones con vinculados, etc.

Analisis de la sensibilidad de valor fazonable

La Compaiia frasmite de forma mensual el VaR Regulatorio del portafolio por factores de
Riesgo para monitorear la sensibilidad del portafolic ante ias variaciones de las tasas ¥ precios
-de mercado.

A continuacion resultados del VaR Regulatorio: del portafolic calculado de acuerdo con la
metodologia descrita en el Capitulo XX)-Anexo 2 de la Gircular Basica Contable: y Financiera-a
corte del 31 de diciembre de 2018 versus 31 de diciembre de 2017;
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31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Tasa de interés CEC pesos - componente 1 % 76.857 % 176.806
Tasa de interés CEC pesos - componente 2 19.088 79.200
Tasa de interés CEC pesos- componente 3 14,370 23.478
Tasa de interés CEC UVR - componente 1 81.766 10.271
Tasa de interés CEC UVR - -componente 2 11.233 5578
Tasa de interés CEC UVR - componente 3 10.323. 1.621
Tasa de interés CEC tesoros - componente 1 590.254 229,530
Tasa de interés CEC tesoros. - ‘componente 2 5,947 21.014
Tasd de interés CEC tesores - componente 3 2.852 15.761
Tasa de interés DTF - nodo 1 (corto plazo) 65,104 48,642
Tasa de interés DTF - nodo 2 (largo plazo) 94,674 -
Tasa de.interés PC 1.300.720 169.106
Tasa de cambio - TRM 452.208 255479
Tasa de cambio - EUROC / PESOS 1 -
Precio de acciones IGBC 2.995.964- 1.411.975
Precio de acciones - World Index 1.129.742 252.873
Carteras colectivas 12.652 19.033
Valor en riesgo total $ _ .....3825240 % 2.720,367

Riesgo de moneda

La Compaiifa esta expuesta al riesgo de moneda en las-ventas y compras denominadas en
una -moneda distinia al peso colombiano (COP), Las monedas en las que se realizan
transacciohes son principaimente el Délar’ (LUSD).y el Euro {EUO).

De acuerdo al limite de"descobertura que esté establecido en la politica de inversion de la
compafiia se puede tenerexposicidn a moneda extranjera.

Exposicién al riesgo de mioneda
El resumen de la informacion cuantitativa relacionada ccn la exposicién de la entidad a

Hesgos en moneda extranjera es la siguiénte (incluye el dlsponlble en todas las monedas
excepto cuentas corrientes o recatidadoras):

31 de-diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Peso Colombiano 3 372.724.253 § 370.254.170
Dolar Americano 50,437,446 38.496.,558
Euro 36 34
Peso-Mexicano 3.998.041 3.517.036
Total 3 427.169.776 '$ 412.267.798

Actualmente la Compafia realiza coberturas a través de Forwards USDCOP, EURCOP y
USDMXN. Los rubros coirespondientes a los ‘derivados que se registran en el activo
corresponden al neto de los- derechos menos. las obligaciones de los contratos cuya
valoracion corresponde a una.utilidad. Asi mismo, los rubros. correspondientes a los derivados
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que se registran en el pasivo corresponden al neto de.los derechos menos las obligaciones
de los contratos cuya valoragion corresponde a una pérdida. El detalle es. el siguiente’

31 de-diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Valor nominal  Valor razonable V_alor-nominai Valor razonabie
Dolar -
Compra § - $ < § 5008320 § 25.224
Venta : 20.024.960 _ (386,659 1'6‘_068 840 179.090
Posicion neta 5 ...(386.659) $. ... 204314

Se realizan swaps de moneda, cuya informacion de valoracion se describe en la siguiente
tabla. El precio justo o valor razonable corresponde al neto entre derechos y obligaciones. En:
valor razonable de cada contrate queda registrado contablemente en las cuentas del activo .o
del pasivo dependiendo dé si su valoracion corresponde a uha utilidad o.una pérdida.

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Valor nominal  Valor razonable  Valor nominal  Valor razonable
Moneda
Ddlar % 3.249.750 % 75.165 % 2.984.000 % 346.070
Valor neto $.. 75165 B 346.070
Neto posiciones & 75,165 - 346.070

Las operaciones con derivados se realizan segtn las politicas, objetivos, limites v
procedimientos definides por ta Compafiia, los cuales se encuentran consignadss en el
manual .de inversiones y sus anexos; estos documentos se encuentran aprobados ‘por la
Junta Directiva de la:-Compaiiia. '

Riesgo de tasa de interés

La Compafila adopta una politica para mitigar la exposicién a las diferentes tasas de'
mercado, teniendo en cuenta ios -activos con exposicion a cambios-en las tasas de-interés
‘manteniendo un portafolio diversificado en tasa fija y tasa variable.

Perfil

Al final del periodo sobre el que se informa la situacién del tipo de interés de los instrumentos
financieros de la Compafiia que devengan interés es 1a siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre.
. de 2018 de 2017
instrumentos de tasa fija
Activos finangigros 3 103.920.784 % 190.536.292
Instrumentos de tasa variable
Activos financieros. 190.646.075 73.960.762
5 284 566858 § 264.497.054.
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6.5 Riesgo operativo

El Sistema de Administracién de Riesgo Operativo —SARO- de Oid Mutual Seguros de.Vida
S.A,, 'se soporta en una metodologia, de acuerdo. a los lingamientos establecidos en ef
Capitufo XXl de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de. 1995). Ei
sistema estd alineado. con los objetivos .estratégicos de__ {a Compafia 'y su cultura
organizacional, contando con el apoyo constante de la Alta Direccién y siendo administrado
por la Vicepresidencia de Riesgos, constituyéndose asl en uno de los factores: clave de éxito
para el mantenimiento a fravés del tiempo- de! sistema de gestion de riesgos.

El SARO permite de manera integral identiﬁ'ca_r,_medir; controlar y 'mo_ni'_'t'o'rea'r'los riesgos
operativos propendiendo por la gestion y mitigacion de éstos, independientemente de- si fian
producido pérdidas econdmicas o no.

Durante el 2018 se continué. promoviendo la gestidn proactiva de los riesgos en los diferentes
procesos del negocio, soportando su manejo en politicas, manuales, procesos, procedimientos
y programas de sensibilizacion ¥ entrenamiento, Dentro. de las actividades desarrolladas estan:

* Revision de riesgos de manera periddica por parte de los duefios de Ios diferentes
subprocesos, apoyados por el érea de riesgo operacional.

*  Revisién anual y por muestreo de la solidez de los controles definidos para la mitigacion

de riesgos.

* Monitoreo a la implementacion de planes de accién surgidos como resuitado de visitas de
auditoria Interna, auditorfa externa y otros organos de contrel, o como resultado dé los
ejercicios de identificacion o recertificacion de riesgos y controles o commo respuesta a la
ocurrencia de.eventos de riesgo. -

»  Asegurar el adecuado registro de los eventos de riesgo de la compariia suministrados por
los- gestores. de riesgo, asl como gestién para velar por el adecuado registro contable en
los-casos que aplica (eventos de riesgos ¢lasificades como Tipo A).

* Realizacion de Comités dé Riesgo y reportes a Junta Directiva y Comité de Auditoria, En
dichas instancias, se monitorearon entre otras, -6l cumplimiento de las etapas de gestion
de riesgos operacionales, el perfil de riesgo de la Compafiia y los eventos de Riesgo
Operacional presentados' durante el periods. Asi misme, se hizo revisién de ternas.
relacionados con la administracion: general de Riesgos -Operacionzles en sus diferentes
etapas de gestion. '

e Ejecucion de capacitacion a los colaboradores 'de la compafiia y. outsourcing que se
encuientran desempefiando sus funciones dentro de las instalaciones de la compaiiia.

»  Realizacion de pruebas del pian de cortinuidad del negocio segln los alcances. definidos.
+  Presentacion y aprobacicn del Perfil de Riesgo ante Ja Junta Directiva. Es relevante

anotar que el perfil se ajusta al apetito de riesgo definido. por la Cq'r_n_p’aﬁl'a el cual refleja
un-adecuado control de ios riesgos pues su valoracion residual es Baja.
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A través del SARO se ha fortalecide Ja comprension y el control de fos riesgos en los’ procesos,
proyectos, servicios y productos ofrecidos, asi como en la identificacion de oportunidades. de
mejora en {a operacién y desarrollo de a_ctlwdades

Durante el afio 2018 se registraron eventos de- riesgo aperativo cuyos gastos tuvieran un valor
aproximado de $7 miliones.

6.6 ~Administracién y control de riesgo de lavado de activos y financiacién del
terrorismio SARLAFT 2018

Para el desdrrollo-de sus operaciones cuenta con el Sistema de Administracion.de Riesgos de:
Lavado de Activos ¥ de Financiacion de terrorismo denominado (SARLAFT), el cual cumple
con la normativa vigente internacional vy -nacional sobre la materia, tales como las:
recomendaciones. del GAFI {Grupoc de Accion Financiera Internacional sobre Lavado de
Dlnero} mejores practicas, y, los articulos 102 a 107 del EOSF (Decreto 663 de 1993} las
normas emitidas por la SFC principalmente Parte |.— Titulo IV — Capltulo IV de |la C.E. 029 de
2014 modificada por'la C.E. 055 de 2016.

Los procedimientos y reglas de conducta scbre |a aplicacién de todos los mecanismos e
instrumentos de control estan contemplados en el manual SARLAFT y en el codigo de Etica y
Conducta, aprobados por Ja Junta Directiva, los cuales son de obligatario cumplimients por
‘todos los funcionarios de la entidad.

Las politicas controles.y procedirientos implementados buscan prevenir el uso de la entidad
por elementos' criminales para propésitos ilicitos. Dichas acciones incluyen entre ofros
aspectos, el corccimiento de! cliente y de sus operaciones con la entidad, definicién de
segmentos demercado, monitoreo de transacciones; capacitacién al perscnal y reportes de
operaciones sospechosas a {a autoridad competente.

El modelo dé riesgos implantado en el fondo contempla los siguientes aspectos:

*  Metodologia de identificacion, valoracion, control y monitoreo de los riesgos LA/FT:

*  Metodologiade analisis de riesgos

s Identificacion de riesgos

s Perfil de riesgo

»  Determinacion de los factores de riesgos asociados

-+ Tratamiento de rieggos

Este sistema estd basado en Etapas, Elementos e Instrumentos difindidos a través de
politicas y procedimientos orientados a la- prevencion, deteccion y- reporte de operaciones

relacionadas con el lavado de activos y |z financiacion del tefrorismo, el cual esta: contemiplado
‘en lo establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia, y adopta de esta forma las
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recomendaciones y mejores practicas internacionales para mitigar este riesgo de acuerdo al
modelo de negocio.

Durante @l 2018 en cumplimento del SARLAFT se desarroliaron:

Informes trimestrales del oficial de cumplimiento o _ N

Trimestralmente a la Junta Directiva se presentaron informes sobre la. gestién de prevencion

de Lavado de Activos v Financiacion del Terrorisme:

* Indicadores de gestién desarrollada

»  Cumplimiento en envio de los repores a las diferentes autoridades

*  Elcomportamienta y la evoliicion de riesgos

*  Andlisis de etapas y elementos del SARLAFT

» Calidad de ia base de datos

»  Organos de control

¢ Correctivos ordenados por la Junta en-anteriores periodos

* Documentos y pronunciamientos emanados de los entes de control y UIAF

Se realizaron dos (2) comités SARLAFT, dando cumplimiento a o descrito en el Manual

SARLAFT, con el objetivo de dar a conocer las gestiones realizadas por parte del drea. de.

Financial Crime Prevention, en esta materia;

Procedimientos y politicas

Se incorporan al manual SARLAFT como elementos- del sistema sobre los que se apoya

la gestien. Durante el afio 2018, se revisé el manual y se realizarcn las respectivas

actualizaciones, como consecuencia de la dindamica de las regulaciones; por lo anterior, se

incluyeran; '

s lineas de Defensa: Se incluyeron las definiciones de las lineas de defensa’ (Primera,
Segunda y Tercera) que tiene la companiia establecida, las cuales estan en concordancia’

con los acuerdos de Basilea.

e Estructura -Org_a_niz‘_acibnal-: Se actualizd el organigrama deél drea de FCP de acuerdo con
la reciente promocién de un Analista:

* Miembros de Comité SARLAFT; Se corrigieron los cargos de dos personas de Gestion
Humaria'y de! Conocimiento que asisten al Comité SARLAFT.
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* Ségmientacion de los factores de riesga; Se modificd la inférmacion teniendo en cuenta:
las actualizaciones realizadas a dicho ‘proceso, las cuales mcl'uyeron cambios en; 1.
‘metodologia estadistica, 2, generacion de reportes, 3. eficiencia en procesamiento de
datos y visualizacien de alertas.

* Plataformas tecnoldgicas: Se adiciond el uso de las plataformas de Salesforce y
Documenta,

* Enel Anexo 1: Se actualizaron los i_h_dices de Percepcion de Corrupcién con corte a 2016
tomados de Transparencia Internacional.

Medicién de riesgos
Para propositos de medicién de riesgos. se realizaron [0s siguientes monitoreos:
e Monitereo de vinculacidn a nuevos clientes con periodicidad triméstral

*  Monitorec de operaciones (transacciones), diarias y merisuales mediante las herramientas
de gestion-de alertas — Detectart y R (Segmentacion)

*  Monitoreo de Clientes PEP“s y relacionados
»  Gestion alertas modelo de segmentacion factores de figsgo
*  Moniforeo clientes de nivel de riesgo-alto

* Procesos de Due Diligence para; Prospectos clientes; FPOB, FGES, FPAL, MFUND
Ahorro individual y Planes de Ahorro Corporativo

* Se analizaron constantemente las listas publicadas por el Departamento de Estado de [os.
Estados Unidos (OFAC), las listas ONU como parte del monitoreo y control a las
operaciones de clieites y listas de Sanciones Financieras. Dirigidas, dando cumplimiénto a
las recomendaciones 6 y 7 del GAFI.

Gestién administracién de riesgos

El area de Financial Crime Prevéntion administrd: los riesgos relacionados con el lavado de
activos y la financiacién del terroristho; durante el afio' se realizaron dos. evaluaciones de
riesgos y de controles con el fin de evaluar su comportamiento y el grado de incidencia-en la
compafiia, ‘A través del testing de controles y su calificacion se aplicd el resultado al riesgo
inherente y se obtuvo el fiesgo residual. De la misma forma se calificaron los factores {clientes,
canales; productos y jufisdicciones) y los riesgos asociados (legal, reputacional, operativo y de
.contaglo}

En genera! el comportamiento de los riesgos: ¥ su evaliiacion final en el afio 2018, mostré un
perfil residual Bajo para la compaiifa.

-Se realizé actualizacion de ias siguientes plataformas de Gestidn de Alertas:
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1. Plataforma de generacion y gestién de alertas diarias Detectar Web: El proyecto Detectar
‘WEB contemplo las siguientes actividades:

* Actualizacion de la plataforima al ambiente WEB, dejando.de ser de escritorio,

* Migracion dei histdrico transaccional a la nueva plataforma.

»  Automatizacion del proceso de carga y generacién de alertas.

» Administracién de opcicnes de seguridad para usuarios y perfiles.

» Desceniralizacion de atencién de alertas.

* Log detallados de accesos en la-herramienta.

. M_ejo_ras en la gestién de la atencidn de alertas.

»  Opcidn de habilitar adjuntas para soportar la. gestion del alertamiento transaccional.

Estas actividades fueron realizadas con éxito y {a plataforma se encuentra actualizada.
De otra parte. se realizd a actualizacion documental de la configuracién de las alertas
activas'en el sistema y.los manuales de operacion para e! drea.

2. Plataforma SPSS & R; De acuerdo a las mejoras realizadas en el proceso de
segmentacion de los factores de riesgo, mediante’R” (lenguaje de programacién para
efectuar el proceso de segmentacion de clientes) se han analizado las alertas por cliente,
sobre cada uno de los 4 factores de riesgo. Se estd generando la informacion de forma
mas rapida y consolidada por cliente, determinando las caracterfsticas- usuales. de. las
transacciones que se desarrollaron y fas compard con.aquellas que realizaron los clientes,
a'efectos de detectar posibles operaciones inusuales y/o. Sospechosas,

Formacion

El area de Financial Crime Prevention, cumplié a cabalidad con €l programa de formacion
‘establecido para el afio 2018, realizando I6s cursos SARLAFT presénciales y virtuales para
todos los empleados (nuevos y antiguos) de la enfidad, capacitando en temas de Prevencion
de Lavado de Actives y Financlacion de Terrorismo, -Anticorrupcién y Soborno, entre otros
temas.

El 17 de agosto de 2018, se realizo el Il Foro Old Mutual {Xpande tu negocio con seguridad!
Tratando temas como: Control de lavado de activos - conozca a su dliente, conceptos basicos
plan antifraude, ciberseguridad, proteccion de datos, practicas transparentes.

De ofra paite se realizaron refuerzos masivos a la Fuérza Comercial, en aspectos de
Prevencién de Lavado de Dinero y Financiacion del Terrorismo, Corrupcion y Sobomo, v
buenas practicas -a los colaboradores de la compafija mediante ! boletin Grandes cosas.en
0Old Mutual ¥ por medio de los TV ubicadas en toda Ja Organizacion: con el fin de mantener
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Informados y actualizados a los funcionarios y de esta manera mejorar la cultura de riesgo de
{a entidad.

'érga_no_s de control

Trimestralmente el sistema fue auditado. por la Revisoria Fiscal (KPMG) quisn presento los
informes a.la Junta Directiva y al Oficial de Cumplimiento. '

La Auditoria Interna presentd su informe anual {mes de noviembre 2018) a la Junta Directivay
al Oficial de cumplimiento indicando que el modelo SARLAFT se encontraba ajustado y sugirio
mejoras en .algunos temas, los cuales se estan optimizando. para efectos de cerrar
satisfactoriamente;

Pronunciamientos UIAF: Durante el afic 2018, no se solicitaron Regquerimientos puntuales de
Informacion para la UIAF.

Pronunciamientos SFC: Durante.el afio 2018, no se sclicitaron Requerimieritos puntuzies de
Informacion para la SFC

6.7 Riesyo de seguros

El sistema de Administracion. Especial de Riesgos de- Seguros —SEARS- estd soportado de
acuerde con lo establecido en fa Circular Externa No. 052 de 2002. Durante el 2018 se
realizaron ajustes al manual def SEARS y su matriz de riesgos con el animo de asegurar el
cumplimiento normativo para cada uno de los tipos de riesgos de seguros que. corresponden a
nNuestro negocio vy lar estrategia de la Compafifa. Los cambios fueron presentados y aprobados
por la Junta Directiva y el Comité. de Audiforia a quienes también se presenté el perfil de
riesgo, cuya valoracion residual es Baja, reflejando un ambiente de control.adecuado sobre los
riesgos identificados en la actividad aseguradora que desarrolla la Compafifa.

El riesgo bajo cualquier contrato de seguros es la posibilidad que el evento asegurado. ocurra y
la incertidumbre del monto del reclamo resultante. Por las diversas naturalezas de los:
contratos de seguros el riesgo es aleatorio y por consiguiente impredecibie. Para un portafolio.
de un contrato de seguros donde la teoria de probabilidad es aplicada para tarifar y
provisionar, el principal riesgo que la Compafia enfrenta &s que los reclamos reales y
beneficios pagados excedan los montos de los pasivos de seguros: Esto podria ocurrir a. causa
de la frecuencia o severidad de los retlamos y ‘beneficios que son mayores a los estimados.
Los eventos de seguros son aleatorios y él ntimero y monto teal de los reclamos y beneficios
varia de afio a afto'de los niveles establecidos usando téchicas estadisticas.

La experiencia muestra que pard :portafolios mas grandes de contratos de seguros similares
menor. es la variacion relativa -en relacion con los resultados esperados. En adicion, en un
portafolio diversificado es menos probable que sea afectado por un cambic adverso en una

porcién del portafolio.

La gestion de riesgos de seguros se fundamenta en el establecimiento de las politicas,
procesos, procedimientos, y demas mecanismos que- facllitan gestionar con éxito los riesgos
particulares & los que expone: la Compaiila en g! gjercicio de' Ia actividad aseguradora, de
acuerdo. con fos lineamientos establecidos por la Superintendencia. Financiera de Colombia y
las demas disposiciones emitidas por la Junta Directiva. '
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Considerando que la Compaitia requiere la concesion de.un grado de autonomia-en la gestion:
de su negocio, y particularmente fa suscripcion de riesgos y la determinacion de las tarifas, asi
como la indemnizacion o prestacién de servicio en caso de siniestro, se han establecido
procedimientos apoyados por la direccion de actuarfa y las dependencias de negocio. De igual
modo, se gestiona la suficiencia de reservas y la_gestion de reaseguros, en este Lltimo case,
con énfasis en ceder negocios tnicamente a reaseguradoras de probada capacidad financiera.

Las principales categorias que se tiene en cuenta para la.gestion de los riesgos de .seguros,

son;

Riesgos de seguras

R:esgo de crédito y/o contraparte en
primas por recaudar

Eventas provenientes de la:maduracion de primas
por recaudar, que lleven a la constitucion de
provisiones,

Riesgo de crédito. v/o contraparie en

‘reaseguradores, due lleven a la constitucion de

Eventos provenientes del incumplimiento de

- reaseguros Yl

Crédito en provisiones.

Seguros . g b Eventos provenientes del iricimplimients de
Riesgo.de crédito y/o contraparte &n intermediarios, que fleven a fa.constitucién de
intermediarios

provisiones.
Riesge de crédito y/o cohtraparte en Eventos provenientes del incumplimiente-de los
inversiones de las reservas. femisor y emiscres de Valores, que ileven a Ja-constitucion
contraparte) de provigiones,
1 Eventes provenientes dela fluctuacion del valer
Variacién &n contra en el valor del razonabie del Pasivo que representa las reservas:
pasivo de las reservas _tecmcag asi como de los pasivos con

) b reaseguradores, intermediarios, u-otras

Mercado en contraparies de seguros.

Seguros Eventos provenientes de la fluctuacion delvalor
Varacion én contra en el valor del razoniable del' Activo que respalda las reservas
Sctivo de [as feservas fecn icas, asi como de_i los _Ac’twos con

reaseguradores, intermediarios, u ofras
confrapartes de seguros..

Liguidez en R ) Eventos provenigntes de fallas en la sincronizagién

Seguros Liquidez &n, seguros del. calcepde actives pasivos.

Corresponde a fa probabilidad de perdlda como’
consecuencia de errores en el céleulo dé piimds al
Tarifacidn punto que resulfen insuficientes para cubric los
siniestros  actuales y  futuros, los gasios.
administrativos ¥ la rentabilidad esperada..
Corresponde a-la probabilidad de pérdida en que
e puede incurrir una entidad como consecuencia del
Descuento sobre primas otorgamlento inadecuado de- descuentos sobre:
primas.
Suscripcion

Concentracion

Gorresponde. ala probabllidad de pérdida en que’
puede incurrif uiia entidad como. consecuencia de’
una. fnadecvada diversificacién de los riesgos
asumidos.

Diferencias en condiciories

Corresponde-a ia probabilidad de péidida que se
genera come consecuencia de diferancias entre fas
condicionies originalmente  aceptadas de. los
tomadores de poiizas y las aceptadas a su vez por
los reaseguradores de la entidad.
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Reservas de'seguros

. Cotresponde a la probabilidad de pérdida como consecusrcia de una
subestimacién en e calculo de las reservas téchicas y ofras obligaciones
contractuales. (Participacion de utilidades, pago de benéficios garantizados,
-etc).

insuficiencia de reservas.

Corresponde a | probabilidad de pérdida como consecuencia de ia
imposibilidad - de implementar apropiadamente los planes de negocio, las
Estratégico-en Seguros -gstrategias, las decisiones de mercado, fa. asignacidn de recursos'y su
incapacidad para adaptarse alos camblos en el enfomo de los negocios
{normatividad, évoluci6n del mercado, etc ).

Se entiende por riesgo legal en seguros a la. ‘posibilidad de incurrir-en
pérdidas. -derivadas del incumgplimiente  de- normas legales; de la
inobservancia-de disposiciones. reglamentarias, de cadigos de ‘conducta o
Legal en seguros: normas. élicas en cuarqmer jurisdiccién en ia Cual opere la -entidad
aseguradora.” Asi mismg, - ¢l riesgo legal puede derivar de- situaciones’ de
orden legal que puedan afectar Ta titularidad de los. activos o 1a efectiva
recuperacion de su valor.

Se entiende por riesgd operacional & la posibilidad de incurrir en pérdidas
] derivadas de:problemas en ! desarrolio de Jas funciones del negocio o-sus
Operacional en seguros procesos. La -exposicién. a este rigsgo puiede’ resultar de una deficiencia o
ruptura en los controles internos 6 procescs de- control, fallas tecnologlcas
errores humanos, deshonestidad, fraude o catastrofes naturales,

Cofresponde a la probabilidad de. perdida comie consecuencia:de incurrir en |
pérdidas derivadas de iz celebracion de contratos da SEeguros y reaseguros
con-persenas y.entidades que géneren un bajo nivel de confianza parg sus
Reputacional ¢h segurts’ asegurados por su pivel de solvencia ¢ Ta cohducta de sus funcionarios o
por la celebracién de acuerdos sobre Ios :cuales recaiga una publicidad
negativa, asi como’ la’ realizacion de. préctmas que puedan defivar en
demandas Iegales y pérdida de credibilidad de! puiblico.

EFECTIVO
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Caja 3 465 § 460
Saldos bancarios.en moneda nacional 38.969.714. 50.785.370
Saldos bancarips en moneda extranjera 2043918 4.140.924
Efectivo $ 41.014.007 $ 54.926 754

Se encuentra ura restriccion en el efective y equivalente de efectivo, dado a gue ia.Secrataria
Transito Atlantico embargo a la Compaiiia, el proceso se reviso directamente en Barranquilla
en octubre 2018, se adeudan aproximadamente $11 millones de impuestos y multas de un

‘vehiculo registrado a nuestro NIT, pero diferente nombre de- compafia (Skandia Seguros

Generales).  Sin embargo se remitieron derechos de peticién a la Secretaria en diciembre
2018 solicitando descuento y prescripeion de afios anteriores para cancelacion de menor valér
frente al inicial tasado, a l& fecha nos. encontramos en espera de recibir respuesta para.

proceder-de. inmediato con pags y resolucion del tema.
INVERSIONES A'VALOR RAZONABLE Y A COSTO AMORTIZADO

A continuacion se relaciona el saldo de las inversiones a valor razonable y costo amortizado

para los pericdos terminados a'31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017;
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31 de diclembre de

31 de diciembre de-

2018 2017
Instrumientos representativos de deuda
Titulos.de tesoreria—TES' $ 29.825.309 $ 18.583.860
Otros tifulos emitidos por el gobiemo nacional 1.553.109 1.872.622
-Ofros emisores nacionales 256.556.159 240,649,156
Emiscres extranjeros 6:632.282 3.381.618
Total instrumentos representativos de_. deuda 294.566.860 264.497.054
Instrumentos de patrimonio y participacion
De emisores nacionalas 49.126.6688 64.311.113.
De emisores. exfranjeros 45.351.542 31,123.371
Total instrumentos de-patrimanio y part_jcipar;i’bn 04.478.230 95.:434.454.
Total inversiones a valor razonable con cambios en resultadas § 380045088 § 359931538
Inversiones-a costo-amortizado con cambios.en resultados {1)
Tituios de tesoreria ~TES 5 1.657.773 g 1.708.798
Total inversiones a costo amortizado % 1.657.773 % 1.708.798"
Inversiones a variacién patrimonial con cambios en el OR} {2)
Inversiones obligatorias en-instrumientos de patiimonio obligatorias $ 205.340 $ 195500
Compaiiias relacionadas 51.513.575 51,569 432
Total inversiones a variacidn patrimonial con cambios én el ORI [ 51.718.915 5. 51.764 932

(1) El valor razonables de las Inversiongs a costo amortizado valoradas a TIR para los periodos.
terminados a 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 se encueritra en la nota 5

(2) Llas- inversiones a variacién patrimonial corresponden ‘a ‘inversiones en titulos participativos
(acciones) en Inverseguros S.A. con ¢l 4.75% de participacién, Old Mutual Pensiones'y Cesantias
S.A. con el 9.64% de participacion y Old' Mutual Sociedad Fiduciaria S:A. con el 12.07% de
participacion.

INSTRUMENTOS FINANGIEROS A VALOR RAZONABLE

Los instrumentos derivados de la Compafifa Old Mutual Seguros de Vida S.A. son
generalmente transados en mercados organizados vy con entidades financieras. Los
instrumenitos derivados tienen condiciones favorables netas (activos) o desfavorables (pasivos)

como resuitado de fluctuaciones en [as tasas de cambio de moneda extranjera y en el mercado
de tasa de interés u otras variables relativas a sus.condiciones. El monte acumulado de los

vajores razonables dé los activos y pasivos en instrumentos derivados. puede variar

significativamente de tiempo en tiempo.
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Las Normas Contables y de Informacion Financiera — NCIF establecen que la valoracion de.los
derivados negociados en el mercade OTC, debe reflejar la calidad crediticia de las
conirapartes.”

Con base en este requerimiento la- Superintendencia Financiera de Colombia emitié. en
diciembre . de 2015 la Circular Externa 041 la cual modificd el Capitule XVIIl “Instrumentos
Financieros Derivados y Productos Estructurados” de:la Circular Basica Contable: y Financiera
y el Capitulo |l “Reglas de Intermediacion en el Mercado Mostrador” del Titulo (I de la Parte 11|
de la Circular Bésica Juridica, -esta circular establecio el tratamiento del riesgo de contrapaite
(‘Credit Valuation Adjustment’, CVA por su nombre en inglés} y por riesge propie (‘Debit
Valuation Adjustment, DVA por su nombre en inglés). La entrada en vigencia dé este
tratamiento es a partir del 1. de junio.de 2018.. ' '

El saldo de los instrumentos financieros derivados comprende lo siguiente:

31 diciembre de 2048 31 de diclembre de 2017
Valor
razonable
con Valor
Monto nocional CVAI/IDVA ‘Monto nocional raronable
ACTIVOS
Coniratos forward de compra de moneda - ) )
extranjera B & - ¥ - § 5908320 § 25224
Contratos forward dé venta-de moneda :
eutranjera - - 16.068.840 179.090
Total actvos - - _21.977.160 204314
PASIVOS
Cantratog forward: de venta‘de moneda ] )
extranjera 20.024.860° | (3BE.659) - -
Total pasivos. -20.024.950 {386.859) - -
Posicién neta £..20.024060) §._(386659) S5 219771600 S 204314
ACTIVOS
Contratos swaps de moneda extranjera 8 3249750 § 75185 § 2984000 & _ 346.070
Total aclivos $.249.750 75.165 2.984.000 346,070
Posicién neta 8 3249750 & 75165 & 2984000 § 346070

El monto nocional o nominal corresparde a la cantidad negociada (compra.o venta) de un
subyacente.

El valor razonable corresponde al precio justo de intercambio de un activo o pasivo financiero.
En-el caso de algunos derivados como los forwards y swaps, el precio justo o valor razonabie
corresponde al neto de activos (derechos) y pasivos {obligaciones) debido.a que en dichos

contratos el que tiene la obligacion de entregar (vender) el subyacenite, tiene- también un
derecho de recibir el efectivo pactado en la venta. De-la misma forma, ef que tiene el derecho
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de recibir el subyacente {el comprador), tiene la chligacion de pagarlo en el futurc a ia
contraparte.

La maxima expaosicion al riesgo crediticio en la fecha de balance es el valor razonable de los

derivados financieros de activo en el balance:

A continuacion se rélacionan las contrapartes con. su respectivo crédito de la contraparte (CVA

DVA) generado a 31 de diciembre de 2018,

Forward
Contraparte DVA

Bancolombia S.A. $ 122

Aldia 31 de:diciembre de 2018 los portafolios de la Aseguradora tenfan un valor de CVA/DVA

en los forward de $122.

INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE PARTICIPACION
PATRIMONIAL

La Comparila Old Mutual Seguros de Vida S.A. valora las inversiones en subsidiarias de
acuerdo con el numeral 6.2.1 de la Circular Exterha 034 de 2014 emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia..

E! saldo de las inversiones en subsidiarias 5 el siguiente:
' Total

. B Inversidgn
) Particlpacién MPP Old
Lititidad | Costa Dividendos ¥ Fariicipacion dé: partidas Mutual
L (Pérdida} Indersidn participaciones Utildad s del Seguras’ di
Particlpacién subsidiaria [migial - acumuladas. {Perdida) patljmbnip Vida 5.A.
H 'dé"diciemhn} da 208
Oid Mutual Valores Sboiedad . _ . -
Comisionisia de Bolsa S.A. 95.00% 5 {765Q18) & 4627479 § - 5 {F27714) § 1547815 § 5447580
Otd Mutual Planeacion - . . )
Financigra 5.A. 85.97% 4944 287 23 170507 (4555312) A5G0 7O - 29 465901
TOTAL $.ANB200  $20397.966 5..44555.312) 5...3.52289% §..LSATBIS §.289i3de1
H de diciembre de 2097
Did Mutual Valores Sociedad: . . . )
Comisionista de.Bolsa S.A - 95.00% 5 (B28.268) 5 5222669 % - 8 (596852 % 16681 5 4627479
Oid Mutual Planeacian o o ’ L '
Financiers S.A. B597% 5,269.504 28,151,486 {6035 291) 4556312 - 23770.807
TOTAL 54870326  $31.374156 8....(6336281) §...39858460 §.....LB51 §28.97.986

Segtin lo indicado en. el Decreto 2496 de 2015 a partir del 1 enero de 2048 Ia Old Mutual
Valores Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. implementd el calculo de pérdida esperada
segin NIIF 9, dicha implementacion generd uha disminucion por $1.585 en las ganancias
retenidas de esta Compariia. De’ acuerdo a lo anterior Old Mutual Compafiia de Seguros de.

Vida 8.A, reconccié como un menor valor de ganancias acumuladas el porcentaje de-
‘apropiacion del 84.99% equivalente a $1.506.
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PRIMAS PENDIENTES DE RECAUDO

las cuentas. por cebrar de primas de seguros, corresponden al rame de vida individual de’ los
preductes Capital mas Seguro.y Old Mutual Seguro de Vida.e Incapacidad, la compariia realiza
la cancelacién automatica de las primas emitidas no recaudas después de 30 dias de su

emision.

31 de diciembrede 31 de diciembre de
Concepto 2018 2017
113.732

Primas por recaudar $ 107256 &

ACTIVOS POR REASEGURADOQRES DEL EXTERIOR

El saldo de reaseguradores del exterior corresponde a siniesiros por parte de la reaseguradora
del exterior RGA REINSURANCE COMPANY, siniestros que corresponden a los productos de
Seguro con Ahorro y del ramo de vida individual con una antigedad no mayar de 60 dias al

cierre del ejetcicio.

Concepto
Activo- Reaseguradores del exterior

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

'31.de diciembre de
2018

s 517.886

31 de diciembre - de

2017

370,488

A.continuacion se relaciona el saldo de las otras cuentas por cobrar;

31 de diciembre

31 de diciembre.

de 2018 de 2017
Reaseguradores del exterior $ 737.076 -
Cuentas por cobrar productos 1.083.840 1:.082.412
Anticipo proveedores y-empleados 9.599 2.990
Ctras cuentas por cobrar 3.664 41.138
Deterioro pérdida esperada (2.932) -
) 1.831.247 1.126,540

ACTIVOS NO FINANCIERDS

El detalle de los saldos es el siguiente;

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017

IVA
Poliza directores y administradores $ - 33.040
Poliza global proteccion 3:258 -
Poliza Infidelidad y rigasgo 5928 6.152
Consultoria tacrica 887 -
Diros seguros 720 -

$ 10.783 - 38.192

(Continua)



&8

OLD MUTUAL COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a los Estados Financieros

16. PROPIEDAD Y EQUIPQ

El detalle de la propiedad planta y equipo es el siguiente;

Equipa,
muebles'y. Equipo de
Edificios enseres de comunicacion y
terrenos. oficina computacion Total
Saldo al 1 de enero dé 3017 $  31.954617 § 4453895 §. 110,535 § 32.511.047
Revaluacion de propiedad ¥ e'q'uipo 5.231 161 . - 5.231.161
Adiciones - 69.265 54.129 123,394
Ajuste por eliminaciorn (566.607) (2.902). (3.254) (572:763)
Saldo al 31 de diciembre de 2017’ 36.619.171 512,258 167.410 37.292 839
Sdldoal 1 de enero-de 2018. 36.618.171 512,258 161:410 37.292.839
Revaluacion de propigdady  equipo 598.748 - - 598.748
Adiciones 84.552 - 17.151 101.702
Saldo-al 31 de- diciembre de 2018 3 37.300.470 % 512258 3% 178.561 5_37,993.289
Depre_ciéci_a'n y pérdidas por
deterioro _
Saldo-al 1 de enero de 2017 $ (368.:941) §  (347.243) $ (84.564) § (798.748)
Depreciacion del efercicio (296.412). (46.358} {6601} (355.371)
Ajuste’pior eliminacion (1) 566,607 2.902 3,254 572.763
Saldo al 31 de diciembre.de 2017 {99.745) (393.699) (87.911) (581.356)
Saldo al 1 de ensro de 2018 (99.746) (393.699) {B7.911) (581.356)
Depreciacion det sjercicie (297.722) (47.364) (17.670) {362.756)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 $ e (397.468) $  (441083) & (105581} § . (944.112)
Valor en libros _
Al 31 de diciembre dé 2017 [ 26.519.425 § 118.569 S 73.498 5. 36711482
Al'31 de diciembre de.2018 8 _...36805000 § 71195 & 72.980 $.37.049:.177

(1) Teniendc en.cuenta las politicas de’ la Companla cuando se reconocio el avalud de la edificacion la
depreciacion acumulada de esta, se manejé. medidite el mélode de eliminacion, es decir
reclasificanda la depreciacion como menor valor del costo en el afio 2017 y 2018.

" El avaltio del edificio y del terrenc se determing utilizando los siguientes métodos:

Modelo de reevaluacién: Consiste en realizar un analisis de la oferta de inmuebles
similares, en principio dentro de la misma zona de influencia y aifernativamente en
sectores de. alguna manera comparables, Conforme lo requiere la aplicacién de este
método valuatorio, los datos que corforman fa muestra del estudio de mercado, fueron
previamente anallzados clasificados e interpretados. Por lo tanio su presentacion se
realiza orgamzadamente partiendo ‘de factores y caracteristicas genéticas hasta las
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particularidades propias del inmueble; terminando cen las conclusiones del razonamignto

que se ulilizo para desarrollar el estimativo del valor.
No se tienen restricciones, gravamenes ni garantias sobre la-propiedad p!'a"nta--y_ equipo:
PROPIEDADES DE INVERSION
Las propiedades de- inversion incluyen terreno rural ubicado en el municipio de Chia-
Cundinamarca. Lote 1, del cual es 100% duefio Old Mutual Seguros de Vida S:A. y el local

comercial ubicado en el edificio de la. Avenida Carrera 19 No. 109 A 30 del cual es duefio un
70%.

31 de diciembre 31 de diciembre
2018 2017
Saldo al 1 de enero $ 5.680.740 § 4.394.520
Cambie-en el valor razonable (1) 98.462 1.286.220
Saldo-al 31 de diciembre $ 5.779.202 % 5.680.740

{1). La variacion con respecto al afio 2017 se debe a valorizacion del lote1 ubicado en Chia.

De ‘acuerdo a los dvalios realizados por la firma -de Externa Adarve e HijOS Ltda, en

septiembre de 2018, se-actualizo las propiedades de inversion asi:

» Terreno rural el cual presento-un incremento de $98.462.

ARo Descripeion Total
2017 Lote 1'de San Pablo $ 4.079.140
2018 Lote 1 de San Pablo 4.177.602

» El local comercial no presents variacion

El valor de estas propiedades de-acuerdo al availio técnico se determind utilizando el modélo
de valor razonable: -

Modele de valor razonable: Consiste .ef realizar un andlisis de la oferta: de inmuebles
similares, en principio-dentro de la misma zona de influencia y alternativamente en sectorés de

alguna manera comparables, Conforme lo requiere Ja aplicacion de este método valuatorio, los
datos que conforman fa muestra del estudio de mercado, fueron previamenie analizados,

clasificados e interpretados. Por lo tanto, su presentacion se realiza organizadamente
partiende de factores y caracteristicas .genéricas hasta las particularidades propias del

inmueble, terminando con ias conclusiones del razonamiento que.se utilizé para desarrollar el
estimativo dei valor.

Utilizando el nivel 2 de *Jerarguias ‘de valor razonable, se identificaron ofertas comparables

pero no idénticas dado gue no existe en.el mercado inmuebles totaimente comparables con el

cbjeto de estudio.

(Continda)
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Los ingresos provenientes de las propiedades de inversion que estan incluidos en el resultado
som;

31 de diciembre. 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Actualizacién por avalio $ 98462 § 1.286.220
-Arrendamiento local comercial 58.204 54.703
3 156,756 $ 1,340,923

Las propiedades de inversion durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2618 y 31 de
diciembre de 2017 no presentaron pérdidas por deterioro que hubieren afectado ¢l estado de
resultados.

La propiedad arrendada mantiene un canon de arrendamiento mensual equivalente. al cinco
por ciento (5%) dél valor de las ventas totales antes de VA, efectuadas en el respectivo mes
por el arrendatario con tin minimo mensual garantizado de fres millones quinientos mil
pesos ($3.500.000) si a este valor-no se pudiese llegar al aplicar el 5% de las ventas.

No se presentan restricciones, no existen gastes de operacion teniendo en cuenta que los
impuestos estan incluidos de manera globa! dentro del edificio,

ACTIVOS INTANGIBLES

La compafiia reconoce. como activos intangibles, los activos identificables, de c_ar-éct_e__r no
monetaric y sin apariencia fisica, sobre los cuales la compania tiene el contral, espera obtener
beneficios econdmicos futuros y puede realizar mediciones fiables.

Se reconocen como activos intangibles, entre otros: Proyectos en desarrollo y Licencias de
software

El movimiento de activos intangibles comprende 1o siguiente:

Proyectos en Licencias de
desarrollo software Total
Saldo al 1 de-enero de 2017 $ 1619.996 $ 428.607 $ 2.048.603
Adquisiciones — desarrollos internos 457.987 541.986 909.973
Sdldo al 31 de diciembre de 2017 2.077.983 . 970,583 3.048.576
Saldo al 1 de enere de 2018 2:077.983 970,593 3.048,576
Adquisiciones.— desarrollos internos 463:429 287.841 751,269
Saldo:al 31 de diciembre de 2018 £ 2.541412 § 1258433 § 3,799,845
Saldo al 1 de enero de 2017 $ (174.703) $ (403.327) $ (5678.030)
Amortizacion def ejercicio (558.068) (526.209) (1.084.367)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (732.771) (929.626) _ (1.662.397)
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Proyectos en Licencias de B
desarrollo software Total

Saldp al 1 de enero de 2018 (732.771) (929.626) (1.662,397)
Amortizacion-del gjercicio {257.880) (278.249) . (536.129)
Saldo al 31 de diciembre de-2018. & (980,651) § (1.207.875) $ (2,198.526)
Valor en libros: o _ _

Al 31 de diciembre de 2017 3 1345213 5 40,967 § 1.386,178
Al 31 de diciembre de 2018 $ 1550761 § 50,558 § 1.601.319

No se tienen restricciones, gravamenes ni garantias sobre activos intangibles.

Detalle costos de desarrollo

Nombre del proyecto Saldo 2018 Saldo 2017
Vida pension % 405,944 3 446.293
Eficiencia - 5776
Portales 3.148 5918
Exstream 45208 -
Oracle Fusion 9.128 -
Total $ 463429 § 457 987
Amortizacién

La amortizacion de i_'nta'ng'i_ble's _depend_e_ré de! periodo durante el.cual la Compafiia. espera
recibir beneficios econémicos futuros asaciados al mismo,. igualmente se encuentran en
cuUrso.y no han sido-suspendidos.

Para el afic 2018 se realizo el ahalisis- de deterioro, concluyende que no se presenté
deterioro ni modificaciones de’estimaciones,
En octubre de 2017 se inicio el anglisis de deterioro de intangibles en las compariias del

grupo con las siguientes conclusiones para la compariia de vida:

1. ‘Proyecto Seguros: Se disminuye su vida Util de 36 a 24 meses dado que-en enero.de
2018 se espera lanzar Un nuevo producto de vida que seré el sustituto del producto que:
se produjo en este proyecto, por lo que. no se continuaran recibiendo los beneficios.
aconémicas planteados.

2. Vidafase 1y fase 2: Se disminuye su vida tit de'36 a 24 meses dado que no.se han
obtenido los beneficios eécondmicos esperados.

{Continua)
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COSTOS DE ADQUISICION DIFERIDOS

Corresponde a la capltallzacmn de las comisiones causadas por las ventas del producto
Seguro con ahorro (CREA) Y (CREA PATRIMONIO) las cuales son diferidas a 6 y 10 afios
respectivamente y se contabiliza la porcién. correspondiente al mes.

A continuacion se.presenta el salde de los costos de adquisicion diferidos per producto:

31 de diciembre 31 de diciembre
CREA de 2018 de 2017
Saldo al 1 de enero & 1.733.378 $ 1.949.244
Adiciohes. 695,135 - 281.381
Amartizacion (563,357) (497.247)
Saldo al 31 de diciembre 3 1.865.156 3 1.733.378
o _ 31 de diciembre 31 de diciembre
CREA Patrimonio de 2018 de 2017
Saldo al 1 de enero 3. 8.836.442 % 2.926.264
Adiciones 10.629.978 6.519.764
Amortizacion {1.508.389) {609.586)
Saldo al 31 de diciembre 17.858.032 8.836.442
Total $ 18.723,188 % 10.569.820
PASIVOS DE SEGUROS
Bl siguiente es ¢l detalle de pasivos de seguros
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Reserva matematica (1) $ 407.620.417 $ 395.432.516
Reserva para siniestros avisados (2) 375.081 22525
Reserva para siniestros rio avisados (3) 1,098 868
Reserva de riesgos en curso {4) 59,475 80.405
Deposito de feserva a reaseguradores del N _
exterior (5) 498.269 314.802

5 408.554.340 % 395.851,116

(Continta)
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El resumen de-la reserva matematica de palizas es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciemhre
de 2018 de 2017

Seguro Coléctivo Pensiones $  118.008698 % 146.261,335
Seguro Individual Pensiones 122,005,169 121.842.008
Seguro Vida CREA componente Seguro 134.216 310:376
Seguro-Vida CREA componente Ahorro 98.140.893 99.986.036
Seguro Vida CREA Patrimonio componente Seguro 1.144,488. 1,182,570
Seguro Vida CREA Patrimonio componente Ahorro 68.142.124 25,685,209
Capital + Seguro 44,728 44,982

§._407.620.417 § 395.432,516

En el caso de la reserva para siniestros ‘avisados aplica para -el producto de CREA y CREA
Patrimonio del ramo vida individual, e saldo corresponde a reclamacion gque:-aln no.ha completado
la documentacion solicitada, '

.La reserva de siniestros- acuriidos o avisados (IBNR Iricurred But Not Reported;) aplica para el

producto Old Mutual Seguros de Vida e Incapacidad del ramo de vida individual,

Reserva de riesgos en curso aplica para el producto Qld Mutual Seguros de Vida e Incapacidad dej

ramo vida individual,

El depésito de reserva a reaseguradores del exterior aplica para los productos CREA Patrimonio del
ramo pensiones voluntarias, y CREA, Old Mutual Seguros de Vida. e Incapacidad y Capital mas
Seguro del ramo de vida individual.

No se realizaron cambios en los supuestos ufilizados para los caleulos de las reservas,

CUENTAS POR PAGAR

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Cornisiones (1) $ 403265 $ 597.929
Proveedores y servicios por pagar 37.562 117.3563
Obligaciones a favor de asegurados (2) 5.922.719 3,258,570
Otras cuentas por pagar {3) 1.371.438 . 1.381.280
$ 7734884 § 5.355.132

{1}

2y

@&

Corresponde a los gastos genérados.par la fuerza comercial para la distfibucion de sts productos,

las cuales son pagadas mensualmente,

Las obligaciones a favor-de los asegurados corresponden a los retiros que. se realizaron el (ltimo
dia del afio, los cuales son cancelades ¢l primer dfa habit del afio siguiente y las primas pagadas
por anficipado de los productos CREA y CREA Patrimonio.

El detalle de ofras cuentas por pagar es el .sigu_i_ent_é:_

{Contindia)
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31 de diciembre 31 de diciembre-
de 2018 de 2017
Cheques girados no cobrados {a) $ 28658 § 28.139
Comisién administracion (b) 1.083.840 1.082.412
Otras 258,940 270729
$ 1.371.438 § 1.381.280

(@) Elimporte a pagar por cheques girados no cobrados de $28.658 es mayor de 12 meses,

(&) Corresponde a la comision. de -administracion por pagar de los fondos Sipen, Colectivo
CREA y. CREA Patrimonio: a la aseguradora.

1

PASIVO DE REASEGUROD _
31 de diciembre de 31 de diciembre de

2018 2017
Capital mas Seguro $ ‘68.187 § 290130
CREA 61.880 339.428
Old Mutual segurgs de vida e incapacidad 9.333 57.804
‘CREA patrimoenio 499978 680.381
5 £39.378 3§ 1,367.743

La Compania tiene un con_trato de reaseguros con la Compafiia RGA REINSURANCE
COMPANY, su vigencia actual es del 19 de septiembre de 2018 a{ 18 de septiembre de 2019,
El saldo por pagar corresponde a las primas cedidas en reaseguros.

PASIVOS NO FINANCIEROS

31 de diciembre 31 de diciembre:
de 2018 de 2017
Retenciones y aportes labdrales $ 244192 § 209393
Industria y comercio 33.957 80.314
impuesto sobre las ventas.por pagar 74,520 -
Sobretasas y ctros 36 38
Prima pendiente de aplicar - 470.384
$. 352705 § 760,130

BENEFICIOS A LOS EMPLEADQS

El siguiente es el detalle de los saldos por provisiones para beneficios a empleados:.

.31 de diciembre. 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Beneficios de corto ptazo (1) $ 468.638 % 529.611
Beneficios de largo plazo (2) 58.391 67.087
$ 527.029 § 596,698

(Contintia)
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(1) Eldelalle del saldo de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

31 de diciembre 31:de diciembre
de 2018 de 2017
Cesantias 3 72.508 $ 70.765:
intereses sobre cesantias B.533 8.-3_1'8
Bonio mera {iberalidad : 322,149 381,618
Vacaciones 41.306 45 '.029
Salario integral variabfe 24.142 23.890
$ 468638 § 520.617.

2 La Compaiiia actualmente contempta la prima no salarial de antigiiedad como beneficio a Targo
plazo, el movimiento es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017
A 01 de-enerd $ 67.087 & 104.479
Ajuste por actualizacién del galculo actuarial 23.307 {(19.813)
Pagos a los empleados: _ (32.003) {17.579)
A 31 de diciembre ... 58301 § 67087

Las variables utilizadas para el calculo de ia obligacién proyectada del beneficio de largo piaze
de los empleados corresponden a !a mieta promedio de inflacion del Bance dela Reptiblica que’
corresponde al 3% y o se ha movido en los ultimes: tres afios, tasa de descuento de 0.04 y
tasa de descuento-eféctiva 1.03/1.04.

Los beneficios a.empleados en su parte corriente sor exigibles a cancelar maximo. dentro de
los 12 meses siguientes después del periodo que se informa y |2 parte no corriente, es exigible
en un periodo supériof a 24 meses siguientes del periodo que se informa..

Adicionalmente a estos beneficios, la Compafiia hace aportes a un plan de beneficios a largo
plazo para sus directores'y gjecutivos mediante pagos basadds en acciones, En ia nota 33:se
describe este plan.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compaiiia esta sujeta al impuesto de renta y
complementarios. Las. tarifas aplicables seran las siguientes: 34% en 2017 y 33% en 2018 y
anos -siguientes, mas una sobretasa del 6% en 2017 y 4% en 2018 Dicha sobretasa es
aplicable cuando la base gravable del impuesto sea mayor o igual a $800 iillones de pesos.

Las rentas fiscales por concepto del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa
de] 10%.

La base para determinar el impuesto sobre la renta no: puede ser inferior al 3,5% de su
patrimonio liquidc en. el Gltimo dia de! ejercicio gravable inmediatamente anterior {renta
presuntiva),
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De. acuerdo con el articulo 165.de fa Ley 1607 de 2012 y el Decreto Reglamentario 2548 de
2014, para efectos tributarios, las remisiones contenidas en las normas tributarias:a las normas
contables, continuaran vigentes durante los cuatro (4) afios siguientes ala entrada en vigencia
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. No obstante, dicha Ley y Decreto
Reglamentario fueron derogados segin el articulo 22 de la Ley 1819 de 2016, que agregé un
nuevo articulo al Estatuto Tributario Nacional, que dispone lo siguiente para la vigencia de
2017 y subsiguientes: "para la determinacion del impuesto sobre la renta y complémentarics,
en el valor de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos, los sujetos pasivos de
este impuesto obligados a llevar contabilidad aplicaran los sistemas de reconocimientas y
medicion, de- conformidad con los marcos técnicos normativos contables vigentes en
Colombia, cuando la ley tributaria remita expresamente a ellas v en los €asos en gue estd ho
regule la materfa. En todo caso, la ley- tributaria puede disponer de forma expresa un
tratamiente diferente, de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 2009".

Provision para impuesto sobre fa renta
a. Elsiguiente es el componente del impuesto a las ganancias:
El gasto por impuesto sobre la renta de los periodos terminados el 31 de diciembre de

2018 y 2017 comprende o siguiente: _ _ _
31 de diciembre 31 de diciembre

de2018 de 2017
Impuiesto diferido 8 9.846 $ 205.771
Total $ 9.846 & 205771

La compafia o registré impuesto de renta al corte de diciembre de 2018 por cuanto aplica.
los rendimientos de las reservas matematicas de seguridad social como renta exenta, -en
‘aplicacion def articulo 58 de la Ley 1819 el cual adiciono €l paragrafo 2 al articuio 96 del
estatuto Tributario’ que sefala * Para efectos de la determinacion de la renta liquida
gravable, cuando las compafias @seguradoras y reasegiradoras generen ingresos
determinados como rentas exentas, deberdn calcular separadamente dichas rentas
exentas y las rentas gravables, teniendo en cuenta fo previste en los: articulos 26, 96 y
demads disposiciones concordantes del Estatuto Tributario, asi como los articulos 135 de:la
ley 100 de 1993 y 4.de! Decreto 841 dé 1998.

Por lo anterior, la Compafiia no registr impuesto de renta al corte del 31 de diciembre. de
2018,

b. impuestos diferidos

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propdsitos de IFRS v las
bases tributarias de los mismos activos y pasivos dan lugar a diferencia temporarias que
generan impuesto diferidos calculadas y registradas ‘a 31 de diciembre de 2018 y 2017,
con base en las tasas tributarias actualments vigentes para los afios en los cuales dichias
diferencias temporarias se revertiran,
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67

OLD MUTUAL COMPARIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a los Estados Financieras

Recuperacion

Saltlo al 1 Acreditado ajuste Saldoa 31 de
de enero de {cargado)a ejercicios ~ ORI diciembre
2018 ‘resultados anteriores. Patrimonio 2018
Impuestos diferidos
pa‘si\{os _ _
Propiedades y equipa § (3210284} § (5.848) § - .8 (51481} $5_(3.271611)
Total $(3.210284) £ (9.846) § - 5. (61481} §_(3271611)
Saldo al 1 ‘Acreditado  'Recuperacién ORI Saldo a.31 de
deenerode (cargadola  ajuste ejercicios i diciembre
2017 resultados anteriores: Patrimonio. 2017
Impuestos diferidos pasives
propiedades y equipo $(3.040.468) §_(205771) § 113.308 $  (77.353) $ (3.210.284)
Total $(3040.468) $ (205771 & 113.308 $_...(77.363) § (3210284)

¢. Reconciliacién de la tasa de impuestos de acuerdo con fas dispasiciones tributarias 'y ia
tasa efectiva:

El siguiente es e}’ detalle de la reconciliacién entre el total de gasto de impuesto sobre la
renta de la compafiia, -caiculado al corte del 31 de diciembre. de 2018 y 2017

respectivamente: _
‘Anos terminados en
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 ‘de-2017
Utilidad antes de impuesto sobre la renta $ 19.307,589 & 16.880.713,
Gasto dé impuesto tedrico calculado de
acuerdo con las tagas vigerites 7.143.808. 6.752.285
‘Gastos no deduciblss 307:301 175.584
Ingrésos no constitutivos de renta ni ganancia
ucasional {4.860.380) (5.640.109)
Rentas exentas (2:554.298) (1.287.760)
Impuesto diferide 9.846 205,771
Otros conceptos (36.431) -
Tatal gasto del impuesto del perioda % 8846 % 205,771

d. Pérdidas Fiscales y excesos de renta presuntiva por compensar

El sigiiente es un detalle de las pérdidas fiscales por ‘compensar en el |mpuesto sobre la
renta al 31 de diciembre de 2018. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el siguiente es el
detalle de las. pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva que no han sido utilizadas y
sobre las cuales la compan[a no tiene registrado impuestos diferidos activos debido a fa.
incertidumbre-existente para su recuperacion.
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31 de diciembre de 31 de diciembre de

2018 2017
Perdidas fiscales expiranda en;
31 de diciembre de 2028 3 1.357.211 % -
Sin fecha de expiracién: _ _
Del afo2012 2.280.522 2.280.522
Del afio 2013 2.130.382 '2.130.382
Del afo. 2014 2.794.885 '2.794.885
Del afio 2016 2.398.060 2.399.068
Subtotal péididas fiscales 10.962.069 8.604.558
Excesos de renta presuntiva expirando.en:
-31 de diciembre de 2017 1.723.780 1.723.780
-31 de diciembre de:2018, 2.090.956 '2.090.956
31 de diclembre de 2019 2.248.200 2.248.200
31 de diciernbre de 2021 2.375.383 2.375.363
31 de diciembre de 2022 2.515.1564 -
Subtotal de excesos de renta presuntiva 10.953.473 8.438.318
Total de créditos fiscales. $ 21.915.542 § 18,043,177

e. Impuesto a las ganancias reconocido en ofro resultado integral

Para el ako terminadoc e 2018 2017
31 de diclembre de:

(Gasto} _ . (Gasto) :
Antes de beneficio Neto de -Antes dé beneficio Nato de
impuesto tributario impuestos impuesto tributario Jmpuestos
.Propiedades y.equipo $79.303.316 5 {2.729.850) $'76,573.466 S 7A750.585  $.({2.673.360) $.76.072.216
-Bupéravit por el método de- ) . .
‘participacin patrimanial 1.678.096 . - 1.678.088 . 603,771 - 603.771
880081412 52700850} S.78251862 §$.79354.356 §(2678.369) § 76675987

£ Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas

La Compafifa no ha asumido posiciones tributarias que le generen incertidumbre o riesgo
de sahciones por parte de la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales — DIAN.
g. Precios de transferencia

En atencion a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2(03, la Compaifiia prepard
un estudio de precips de transferencia scbre las operacienes realizadas con vinculados
‘econémicos del exterior durante 2017. El estudio no dio lugar-a ajustes que afectaran los
ingresos, costos y gastos fiscales de la Compafiia,

Aunque el estudio de precios de transferencia de 2018 se encuentra en proceso de
preparacion, no se anticipan cambios significatives en relacién con el del afio anterior.
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h. Activo y/o Pasivo por impuesto corrente de Renta

La compafifa-a 31 de diciembre del afio 2018 presenta un activo por‘impuesto de Renta
corriente por valor de $1.694.894 v a 31 de diciembre del afio 2017 presenta un activo por
impuesto de Renta corriente por valor de $1.290.361,

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compahia estipulan que en Colombia:

» De acuerdo con establecido en la Ley de Financiamiento 1943 de 2018, la tarifa de
impuesto. sobre la renta para los afios 2019, 2020, 2021, 2022 y siguientes es ef 33%,
32%, 31% y 30%, respectivamente. Adicignalmente, para las entidades financieras que
obtengan en el periodo una renta gravable igual o superior-a 120.000 UVT ablicah unos
puntos adicionales de impuesto de-renta del 4% para.el afio 2019 y del 3% para los afios
2020y 2021,

» Con la Ley de Financiamiento 1943 de 2018 se reduce la renta presuntiva al 1,5% del
patrimonio liquido del tltimo dia del -gjercicio gravable inmediatamients anterior en los
aftos 2018 y 2020, y al 0% a partir del afio 2021,

» Para los periodos gravables 2019 y 2020, sé crea el beneficio de- auditaria para. los
contribuyentes que incrementen su impuesto neto de renta del afio gravable en relacion
con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior por lo menos. enun 30% o
20%, con io cual ia declaracion de renta quedara en firme denfro los 6 o 12 meses
siguientes a la fecha de su_presentacion, respectivamente.

» Las pérdidas fiscales solo podrén ser compénsadas contra las rentas liquidas cbtenidas
dentro de los 12 perfodes gravables siguientss y se élimina la posibilidad de reajustar los
creditos fiscales derivados de excesos de renta presuntiva'y pérdidas fiscales. &l valor de
las pérdidas fiscales vy Ios excesos de renta présuntiva génerados antes de 2017 en el
impuesto de renta y complementarios y/o en el Impuesto sobre la renta para la equidad
CREE, serédn compensadas de manera proporcional y no estaran limitadas en el tiempo.

Los excesos de renta presuntiva se continuaran amortizando en un t&rmino de cinco (5)
anos.

El término general de fifmeza de las.declaraciones tributarias se establecié en tres (3) afios.
Para las entidades sujetas a estudio de precios de transferencia el término de firmeza serd de
seis (6) afios, término que aplicara también para el caso de las declaraciones en las cuales se
compensen pérdidas fiscales, La firmeza de las declaraciones en las ‘ciuales se generen
perdidas fiscales sera el mismo tiempo que tiene para compensarlas, es decir doce {12) afios;
sin embargo; si el contribuyente: compensa la pérdida en los dos Ultimos afios. que tiene para
hacerlo, el término de firmeza se extendera por tres (3) aflos mas a partir de esa
compensacion con relacion a la declaracién en fa cual se liquidd. dicha pérdida, por lo que &}
periodo para fiscalizacién podria ser de 15 afios.
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25. PATRIMONIO

26.

Capital social

Esta representado en 1.164.078.682 acciones en circulacidn, de valor nominal de $10 cada

‘una, las -acciones estan suscritas- y pagadas y son equivalentes a $11.640.787 al 31 de

diciembre de 2018y 31 de diciembre de'2017. o
No se tiene restricciones sobre acciones, reparto de dividendos o. contratos: para la venia de
acciongs.

Researvas
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017

Reserva legal (1) 3 11,240.761 ¢ 11,340,761
Por disposiciones fiscales (2) - 45.208
A-disposicién de la junita directiva 12:518.823 156.695
Por dispiosiciones fiscales gravadas {3 756.018 1.485.132.

$ 24615603 § 13.027.794

{t) La compaiiia tiene una reserva legal por encima al cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito.
Con la reserva se pueden enjugar pérdidas acumuladas que excedan del montc tofal de las
utilidades obtenidas en @l correspondiente-gjercicioy de las no distribuidas de ejercicios anteriores o
cuande el valor liberado se destine a capitalizar la éntidad mediante la distribucion de dividendos en:
acciones.

(2) Esta reserva se constituye para salvaguardar la inversion -de la'compafiia, para efectos fiscales su.
naturaleza se considéra no gravada.

(3) Reserva -segin ley 1819, las utilidades que se generen al cieiré del ejercicic contable come

~ consecuencia de.la aplicacién de sistemas-especiales de valoracion a precios-de mercado v due ha
se hayan realizado en cabeza de la sociedad de acuerdo a las reglas def articulo 27 y demas
normas eoncordantes def Estatuto Tributario, se llevaran a una reseiva.

INGRESO NETO DE ACTIVIDADES ORDIARIAS

El siguiente es el movimiento de los ingresos de actividades ordinarias;

2018 2017
Primas emitidas $ 72.185.527 % 92,026.803
Cancelaciones o (94.166.616) (83.573.689)
Reservas tecnicas constititcion (14.555.187) (31.489.205)
Reservas técnicas liberacian _ 48.116.774 18.297.827
Reembolso de siniestros reaseguradores del exterior 1.552.656 363.085
$ 13133454 % (4,375,179}

{Continua)
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27.COSTOS CONTRATOS REASEGUROS DEL EXTERIOR

28.

29,

Registra los costos operacionales originados en fas cesiones de los contratos de reaseguros

por los productes del rama vida individual,

Producto 2018 2017
CREA. $ 267103 % 338.278
Capital mas seguro _ 294,112 309.267
Old Mutual seguros de vida e incapacidad 37.147 56.535
CREA Patrimonic 1.838.646 870.738.
$ 2.437.008 § 1,574.818

OTROS INGRESOS

Los ofros ingreses se detallan a continuacion,

2018 2017
Ingrese por arrendamientos $ 689798 54,703
Utllidad contrato de colaboracior _ 1.824.104 2:384.731
ing"res_o-_ad'miniSt_racié_n fondo seguro individual 3.541.632. 3:516.883
Ingreso administracion forido seguro colectivo 2.144.441 2.364.737
Ingrest administracion fondo segure con ahorra 4.565.153 3:659.040
Ingreso administracion fondo CREA Patrimonio 1.634.877 465273
Ingreso penalizacion por reliro anticipade CREA patiimonio 1.784.993 1.614.020
Ingreso penalizacidn por retiro anticipado CREA 1.006.036 -
Ingreso comisidn. anual producto crea 358,735 410.853.
Valorizacion propledad de inversion 98.462 1.286.220
Otros ingreses (1) 782.194 1.738.048
Total $. 18431525 § 17,354,588

{1) En este rubro Se encuentran ingresos por recuperacion de bonificaciones, partidas conciliatorias,
acuerdo de soporte v servicios publices entre otros.

GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

2018 2017
Sueldos y salarios $ 1.319.489 § 1.745.853
Contribuciones obligatorias (1) 485.921 713.012
Beneficios exiralegales (2} 195.609 £38.485
Prima:de antigliedad laporal 27.104 66.809
3 2.028.123. % 3.164.159

(1) Comresponde a ia carga prestacional, aportes parafiscales y segduridad social. Comprende los
siguientes conceptos: auxilio de transporte, cesantias, intereses cesantias, prima legal, vacaciones,
indemnizaciones, aportes a caja de compensacién familiar, aportes ARL y aportes fondo. de
pensiones.

{Continaa)
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(2) Corresponde al hono por mera liberalidad oforgade por la Compaiia,. reglstro de pagos basados en

-acciones. (ver nota 32), subsidios de alimentacién,. auxilios de -educacién, capacitaciones, entre

otros.

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

‘31 de-diciembre- 31 de diciembre
de 2018 ‘de 2017

Almacenamiénto archivo % 10,038 $ 3.7186
Servicio de aseo y vigilancia 80.238 73180
Gastos de publicidad y propaganda 43,709 25,131
Relaciones pablicas: 161.725 298.328
Servicios piblices 454,653 304.262
Procesamiento de datos 87.940 76.934
Gastos de viaje y transporte 148.867 226.995
Utiles y papeleria 50.169 47180
Gast_o_s diversos (1) 15.810.338 21.435.362
$ 19.857.675 $ 22.581,106

(1) El detalie de gastos diversos es ‘sf siguiente: _ _

31 de diciembre 31 de diciembre-
de 2018 de 2017

Comisiones $ 3.541.632 § -3.516.863
Participacion de utilidades (1) 4.714,322 8.778.625
Gaste administracion fondos 5.500.625 '4.024.314
Gasto de administracion Segird colectivo 2.095.069 2.384.737
Pélizas asumidas producto CREA 2.371.195 1.673.500
Servicia Uso de Red - 817.121
Otros gastos 587.485 360.209
$ 18.810.338 § 21,435,369

[0 Corresponde a las. utilidades del afio. dlstnbmdas 2 los tomadores de los productos seguro individual

y-seguro colectivo de pensiones, de acuerdo con los contratos de seguro:

OTROS GASTOS
31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017
Honorarios § 1173738 738.271
Impuestos y tasas _ 555.332 820.467
Contribuciones; aflliaciones.y transferencias. 212.329 188,895
Seguros y comisiohes 132,628 149.798
Mantenimiento-y reparaciones 43.226 257.380
Adecuacién e instalacion 371.662 '223.742
Multas'y sanciones, litigios, indemnizaciones y demandas (1) - 23,235
$...2488015 § 2.507,78¢

1) E!'saido para el afic 2017, corresponde al pagodela. autohqwdacwn per sancién por presenta defecto

en la inversion de las reservas técnicas.

(Contintia)
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PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Durante el aho terminado el 31 de diciembre de 2018, la' compafia tenia los siguientes
acuerdos. de pagos basados en acciones los cuales se liquidan con instrumentos de
patrimonio y se describen a continuacion:

Cundi:&ibqe's'paia la
consolldacion (o

Deseripcién del aciorda Vida contractual irfevocabllidad) de ta concésisn
Acclanes _ L Servicio o
Plan restringidas. Opeiongs - Dividendos ARfos (afos} Rendimlentof Medlcién)
P.rar_w_e opciones sobre _ ) . hasta 10 afios 3
acciones v : ! .
Flan de Acciones con No mengs de- .
festneciongs v . v Fanos . . :
Plan cori participacion de . No.menus de No menos’ sﬁ::gg;? ;ﬂg:f;:?gg‘;;sﬁ%l?é
rendunientos » - J.afios -de 3 afins -

rentabilidfad financiera (ROE).

El principio basico de estos planes es que la compafiia actualice el valor razonable. de las
opciones que se conceden durante un periodo de tiempo determinado y que’ esta vinculado
con las condicicnes de rendimiento de los directivos.

Plan de opciones sobre acciones (Share-Opt:’_on Plans -SOPs)

Se considera que este plan tiene un periodo de rendimientos similar al plan acciones con
restricciones (Share Reward Plan - Restricted Shares — SRPs), E! valor razonable de este plan
concedido en marzo de 2010 con un periodo de concesién de 3 afios, fue distribuide dentro del
periodo comprendido entre enero de 2009 y marzo de.2013 (4.25 afios).

Acciones con restricciones (Share Reward Plan - Restricted Shares - SRPs)

El valor razonable de este beneficio se considera como. el precio de la accion en ia fecha de su
concesion, La compafiia .actualizara este beneficio. -.en marzo de 2019 con base en los
restiltados del afio 2018,

Las obligacidnes relacionadas con el plan "SRPs” -estan cubiertas por Casa matriz a través de
un fideicomiso, en este caso, se ha asuimido que el fideicomiso va'a ser rentable después de
cubrir los ‘costos 'y recibir dividendos y por tanto.se espera que no se genere ningln gastoen la
compafia. Sin embargo; en caso de que el fideicomiso resuite una pérdida para Casa Matriz,
ésta se reserva el derecho de reclamar esas pérdidas a la compaiifa. El niimero y los precios
promedio ponderados-al ejercer las opciones de'acciones son los siguientes:

3tde diciembre’ 31 de diciembre
de 2018 o der2017
Promedio Promedia
‘ponderado del ] ponderado del .
‘precto-del Nimerode ° precio del Numero de
En miles de opciones ejercicta’ opciones ejercicio opcionhes
Existentes al 1 dé enero- - - 4,181 12
Anuladas duranle gl periodo - - " -
Efercidas durante el perfoda - - - .
-Concedidas durante el perindo - - 5:536 10
Existentes al 31 de diciembre 7480 22 11,141 2
Disponibles para &l ejercicic a-31 de diciembra. ) 8481 2[_‘,[ 6.605 20

(Continta)
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Para las opcicnes existentes al 31 de diciembre de 20'1:8,-_-9! rango del precio de gjercicio esta
entre $11,141 y $7.480 y una vida contractual media ‘ponderada de 2.50 .afios. El valor
razonable de.estos planes corresponde a $165.733 vy fueron reconocidos en el patrimonio de la

administradora-al 31 de diciembre de 2018,

COMPROMISOS DE CAPITAL

De -acuerdo con fo enunciado en el capitulo 2, articule 2.31.1.2.1 del Decreto 2555 del 2010
Old Mutual Segures de.Vida S.A., da cumplimiento con el capital minimo requerido-el cual se

detallaa continuacién:

‘Capital minimo de funcionamiento diciembre 2018
Capital suscritoy pagado

Reservas.

Prima en colocacién de acciones

Ganancias acumuladas ejercicios anteriores

Total capital minimo-acreditado _
Capital minimo de funcienamiento requerido.

P_atrimoni_o‘ requerido porramos
Suma fija requerida como capital minimo

Total requerido dé capital minimo
Exceso.o defecto.en el capital minimo

Capital minimo de funcionamients diciembre 2017
Capital minimo acreditadg

Capital suscrito y pagado

Reservas o

Prima en colocacion de acciones

Ganancias-acumuladas ejercicios anteriores

Total capital minimo acreditade
Capital minimo-de funcionamiento reguerido

Patrimonio requerido por ramos
Suma fija requerida como capital minimo

Total requerido de capital minimo

Exceso o defécto én el capital minimo.

11.640.787
24.615,603

100.100
22.904.757

59,351,247

5,467.000
10,708,000

16:175.000

43,176.247

11.640.787
13.027.794

100.100
26.863.875

51.632.555

- 5.252.000
10.287.000

156.539.000

36.093.555.

{Coritina)
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34, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las partes relacionadas. para la-Compafila son las siguientes;

Accionistas con participacion igual o superior al 9%.

Miembros de la dunta Directiva: se incluyen los miembros de Junta Directiva principales v
suplentes.

Personal clave de la gerencia: incluye ai Presidente y Vicepresidentes de la
administradora que son las personas que participan en la planeacion, direccion y control
de la. administradora.

Entidades miembros del mismo Grupo Old Mutual

‘Los accionistas de la-administradora son;

Accionistas Participacion

01d Mutual Holding S.A 93,95%

Old Mutual Plangacion Financiera S.A.. 3.32%

Old Mutual Global Investment S.A. en Liguidacién 2.73%

a. Controladora altima y Controladora Inmediata
De acuerde a Ia Ley 222 de 1995, la controladora tltima en Colombia es Qld Mutuat
Holding S.A con una participacion directa de 93. 95%, la compafiia no presenta
transacciones celebradas con esta entidad.

b. Compensacién recibida por el personal clave de gerencia.

El siguiente es el detalle de'los saldos por provisiones para beneficios a empieados:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2018 de 2017
Beneficios de.corto plazo (1) 8 - § 181.911
$ - & 181.911

(1 ')_ El detalle de! saldo de los beneficios a corto plazo, es el sigitiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Bono mera liberalidad 3 - % 168:879
‘Vacaciones - 13.032
8 - & 181,911

(Continba)
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Los beneficios a-empleados en su parte corriente son exigibles a cancelar méximo dentro

de los 12 meses siguientes después del periodo gue se informa v la parte no corriente, es
exigible: en un periodo superior a 24 meses siguientes de! periodo que se informa.

Adicionalmente a estos beneficios, la sociedad hace aportes a un plan de beneficios a

largo plazo para sus directores y ejecutivos mediante pagos basados en acciones. En la
nota 33 se describe este plan.

Otras partes relacionadas
Miembros de Junta Directiva
Los términos y condiciones de las transacciones con los miembros de junta-directiva no

s& realizaron en condiciones mas favorables que las disponibles; o las que podrian
haberse esperado razonablemente. que estuweran disponibles. La naturaleza de estas

‘transacciones corresponde a la prestacion de servicics por honorarios, el gasto por este

concepto a 31 de diciembre fue de $15. 005 para el 2018y $‘I 5.324 para el 2017.
Subsidiarias

De ‘acuerdo a la Ley 222 de 1995, las siguientes entidades 'son subsidiarias de ia
Compafila Old Mutual Sociedad Fldumana S.A.; Old Mutual Pensiones y Cesantias S.A.;
Old Mutua! Valores S.A.- Sociedad Cornisionista: y Old Mutual Planeacian Financiera S:A.

Las fransacciones celebradas son:

Old Mutual
Old Mutual Valores _ ‘Sociedad:
8.A. Sociedad Oid Mutua! Administradora. Otd Mutual
_ Comisionista de’ Fiduciaria de Pensiones y Planeacion
31 de diclembre de 2018 Bolsa S.A. Cesantias S:A. Financiera 8.A:
Gomisién ACH (1) 3 - 5 13.148 § - § -
Ingreso Contrato de o
Colaboracion {2) 23.155 115.485 1.683.835 1.628
Arrendamiento oficinas (2) 7:098 39.462 584.943
Gasto por.acuerdo.de saporie 43,053 - - -
Pdliza capital mids seguro - - 1.071.160 -
Otd Mutual
Hd Mutual Valores _ Sociedad -
5.A. Sociedad Otd Mutual Administradora Otd Mutual
Comisionista de Fiduciaria: de Pensiones y Planeacion
31 de diciembre de 2017 Bolsa SA. Cesantias S.A. Financiera S:A.
Comision ACH (1) 5 - 5 24181 3 - 5 -
Ingresa Contrato de
Colaboracion {2) 47.686 174.027 2.159.074 3.943
Gasto'poracuerdo de sopdrte’ 46.663 - ) - -
Gaste por Servicio Uso de Red. - - §17.121 E
Poliza capital mas seguro. - - 903.903 -

Los pagos realizados a través de este canal 0 medio- de: pago- soh facturados directamente a la
Fldumana y esta realiza un recobro a las demas administradoras del grupo.

Corresponde a la figura por medio del cual las administradoras del grupo duefias del edificio.

(Continta)
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principal realizan el cobro-dei uso del inmueble a titulo de contrato de. colaboracién.
Adicionalmente: por {a inversion que se fierié-en cada una de las compafias-al 31 de diciembre 2018,
HECHOS POSTERIORES

No se presentaron hechos- relevantes después del cierre de los Estados Financigros
Separados al 31 de diciembre de 2018 y hasta: la fecha del informe del Revisor Fiscal que

puedan afectar de manera significativa Ja situacion financiera de'la Compafiia.




