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El sector servicios de EE.UU. se contrae inesperadamente en mayo; la inflaciéon se acelera.

En mayo, el sector de servicios de EE. UU. se contrajo por primera vez en casi un afio, segun el indice PMI no manufacturero del
Instituto de Gestidon de Suministros (ISM), que cayd a 49,9 desde 51,6 en abril, el nivel mas bajo desde junio de 2024. Una lectura
por debajo de 50 indica contraccidén, y esta caida sorprendid al mercado, que esperaba una expansion hasta 52,0. Los nuevos
pedidos descendieron drasticamente a 46,4 desde 52,3, lo que refleja una desaceleracidon tras el impulso inicial generado por la
anticipacién de aranceles. Al mismo tiempo, los clientes perciben que sus inventarios son excesivos en relaciéon con sus necesidades,
lo que sugiere un debilitamiento de la actividad futura. La inflacién mostré sefiales preocupantes, con un alza en el indice de precios
pagados por insumos de servicios a 68,7 desde 65,1, el nivel mas alto desde noviembre de 2022. Esto se debe en parte a cuellos de
botella en las cadenas de suministro y a intentos de las empresas por trasladar los costos de los aranceles a los consumidores. Los
tiempos de entrega también se alargaron, con el indice de entregas subiendo a 52,5, reflejando demoras mas que una economia
fuerte. Aunque el empleo en servicios repuntd levemente (subiendo a 50,7 desde 49,0), los riesgos de estanflacion se intensifican.
Las empresas, incluyendo minoristas y fabricantes de automdéviles, han evitado ofrecer previsiones financieras para 2025 debido a la
incertidumbre arancelaria. Se prevé que el informe gubernamental de empleo de mayo indique una creacién de 130.000 puestos de
trabajo y una tasa de desempleo estable en 4,2%, aunque con riesgo de alza a 4,3%. Adaptado de Reuters.

Exportaciones al cierre de abril representaron US$4.121 millones, una caida de 6,5%.

En abril de 2025, las exportaciones de Colombia alcanzaron US$4.121,6 millones FOB, lo que representa una caida del 6,5% frente
al mismo mes de 2024, segun informd el Dane. En el acumulado del afio, las ventas externas suman US$16.016 millones. El
principal grupo exportador fueron los combustibles y productos de industrias extractivas, con una participacion del 34,7%. No
obstante, este grupo fue el responsable de la caida general, debido a una contraccién del 19,9% en las exportaciones de crudo, con
12 millones de barriles vendidos. Ademas, las ventas de hulla, coque y briquetas bajaron 37,5%. Estas disminuciones restaron 31,3
puntos porcentuales a la variacion total del grupo. En contraste, el grupo agropecuario mostré un comportamiento positivo,
aportando el 33,9% del total exportado, equivalente a US$1.399 millones, con un crecimiento del 47,7% interanual. Las
exportaciones de café se incrementaron un 86,6%, mientras que las de aceite de palma subieron 167,8%, sumando en conjunto
30,6 puntos porcentuales a la variacién del grupo. La industria manufacturera ocupd el tercer lugar en participacion (22,7%), con
exportaciones por US$937,6 millones. Sin embargo, registré una leve caida del 0,6%, debido principalmente a las menores ventas
de productos quimicos (-3,5%) y otros articulos manufacturados (-3,7%).Finalmente, las exportaciones del grupo “Otros sectores”
cayeron 7,0%, afectadas por la baja en oro no monetario, que contribuyd con 6,7 puntos porcentuales negativos a la variacion del
grupo. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
>

Estados Unidos
e S&P Global PMI Manufacturas (May) e ISM PMI Manufacturas (May) e Fed Chair Powell Speaks e Oferta de Empleo JOLTS (Abr) e Néminas Privadas ADP (May)

e S&P Global PMI Servicios y Compuesto (May) e ISM PMI Servicios (May) e Salario Promedio por hora (May) e Nominas NoAgricolas (May) e Tasa de Desempleo (May)

Europa
e PMI Manufacturas Alemania y Eurozona (May) e Inflacion IPC Eurozona (May) e Tasa de Desempleo Eurozona (Abr) e PMI Servicios y Compuesto Alemania y Eurozona (May)

« Ordenes de Fabrica Alemania (Abr) e Decisién Tasa de Interés ECB o Conferencia de Prensa ECB o Produccién Industrial Alemania (Abr) e Balanza Comercial Alemania (Abr)

Colombia

e Festivo — Dia de la Ascension e Exportaciones (Abr) e Inflacion IPP (May)
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SKANDIA INVERSIONES

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de

las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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