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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

El sector servicios de EE.UU. se contrae inesperadamente en mayo; la inflación se acelera.

En mayo, el sector de servicios de EE. UU. se contrajo por primera vez en casi un año, según el índice PMI no manufacturero del

Instituto de Gestión de Suministros (ISM), que cayó a 49,9 desde 51,6 en abril, el nivel más bajo desde junio de 2024. Una lectura

por debajo de 50 indica contracción, y esta caída sorprendió al mercado, que esperaba una expansión hasta 52,0. Los nuevos

pedidos descendieron drásticamente a 46,4 desde 52,3, lo que refleja una desaceleración tras el impulso inicial generado por la

anticipación de aranceles. Al mismo tiempo, los clientes perciben que sus inventarios son excesivos en relación con sus necesidades,

lo que sugiere un debilitamiento de la actividad futura. La inflación mostró señales preocupantes, con un alza en el índice de precios

pagados por insumos de servicios a 68,7 desde 65,1, el nivel más alto desde noviembre de 2022. Esto se debe en parte a cuellos de

botella en las cadenas de suministro y a intentos de las empresas por trasladar los costos de los aranceles a los consumidores. Los

tiempos de entrega también se alargaron, con el índice de entregas subiendo a 52,5, reflejando demoras más que una economía

fuerte. Aunque el empleo en servicios repuntó levemente (subiendo a 50,7 desde 49,0), los riesgos de estanflación se intensifican.

Las empresas, incluyendo minoristas y fabricantes de automóviles, han evitado ofrecer previsiones financieras para 2025 debido a la

incertidumbre arancelaria. Se prevé que el informe gubernamental de empleo de mayo indique una creación de 130.000 puestos de

trabajo y una tasa de desempleo estable en 4,2%, aunque con riesgo de alza a 4,3%. Adaptado de Reuters.

Exportaciones al cierre de abril representaron US$4.121 millones, una caída de 6,5%.

En abril de 2025, las exportaciones de Colombia alcanzaron US$4.121,6 millones FOB, lo que representa una caída del 6,5% frente

al mismo mes de 2024, según informó el Dane. En el acumulado del año, las ventas externas suman US$16.016 millones. El

principal grupo exportador fueron los combustibles y productos de industrias extractivas, con una participación del 34,7%. No

obstante, este grupo fue el responsable de la caída general, debido a una contracción del 19,9% en las exportaciones de crudo, con

12 millones de barriles vendidos. Además, las ventas de hulla, coque y briquetas bajaron 37,5%. Estas disminuciones restaron 31,3

puntos porcentuales a la variación total del grupo. En contraste, el grupo agropecuario mostró un comportamiento positivo,

aportando el 33,9% del total exportado, equivalente a US$1.399 millones, con un crecimiento del 47,7% interanual. Las

exportaciones de café se incrementaron un 86,6%, mientras que las de aceite de palma subieron 167,8%, sumando en conjunto

30,6 puntos porcentuales a la variación del grupo. La industria manufacturera ocupó el tercer lugar en participación (22,7%), con

exportaciones por US$937,6 millones. Sin embargo, registró una leve caída del 0,6%, debido principalmente a las menores ventas

de productos químicos (-3,5%) y otros artículos manufacturados (-3,7%).Finalmente, las exportaciones del grupo “Otros sectores”

cayeron 7,0%, afectadas por la baja en oro no monetario, que contribuyó con 6,7 puntos porcentuales negativos a la variación del

grupo. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• S&P Global PMI Manufacturas (May) • ISM PMI Manufacturas (May) • Fed Chair Powell Speaks • Oferta de Empleo JOLTS (Abr) • Nóminas Privadas ADP (May)

• S&P Global PMI Servicios y Compuesto (May) • ISM PMI Servicios (May) • Salario Promedio por hora (May) • Nóminas NoAgrícolas (May) • Tasa de Desempleo (May)

Europa

• PMI Manufacturas Alemania y Eurozona (May) • Inflación IPC Eurozona (May) • Tasa de Desempleo Eurozona (Abr) • PMI Servicios y Compuesto Alemania y Eurozona (May)

• Órdenes de Fábrica Alemania (Abr) • Decisión Tasa de Interés ECB • Conferencia de Prensa ECB • Producción Industrial Alemania (Abr) • Balanza Comercial Alemania (Abr)

Colombia

• Festivo – Día de la Ascensión • Exportaciones (Abr) • Inflación IPP (May)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,651     0.47% 2.64% 19.70%

EEUU - S&P 500 5,971     0.01% 1.00% 1.52%

EEUU - NASDAQ 19,460   0.32% 1.81% 0.78%

Europa - EuroStoxx 600 568       0.40% 0.43% 12.51%

Japón - Nikkei 37,747   0.80% -0.57% -5.38%

Brasil - Bovespa 137,002 -0.40% -0.02% 13.90%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,765     -0.56% 1.44% 17.41%

37,900   0.80% 1.61% 47.08%

42,800   0.00% 0.00% 34.85%

21,980   0.00% 2.23% 8.40%

129,800 0.00% 2.61% 64.30%

10,500   0.00% 0.00% -7.19%

2,505     3.94% 2.24% 19.57%

20,120   2.65% 4.14% 24.95%

23,700   -0.42% 4.31% 34.97%

18,640   0.65% 0.76% 26.98%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.38 1 1 50

EEUU 4.36 -10 -5 -21

ALEMANIA 2.53 0 3 16

JAPÓN 1.50 1 1 41

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 4,111     0.10% -1.11% -6.67%

USD / MXN 19.20     -0.25% -1.24% -7.83%

EUR / USD 1.14      0.40% 0.62% 10.27%

USD / JPN 142.77   -0.83% -0.87% -9.18%

USD / BRL 5.64      -0.02% -1.50% -8.75%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 62.85     -0.88% 3.39% -12.37%

Oro 3,372.7  0.58% 2.54% 28.51%

Café 346.2     1.55% 1.08% 12.22%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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