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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

El Gobierno Nacional evalúa la suspensión temporal de la regla fiscal.

El Gobierno Nacional está considerando suspender temporalmente la regla fiscal mediante una “cláusula de escape”, decisión que

se definirá en el Consejo Superior de Política Fiscal (Confis) el lunes 9 de junio. Esta deliberación es clave para el diseño de la

política macroeconómica y para el Marco Fiscal de Mediano Plazo que se publicará en junio. La regla fiscal limita el gasto y

endeudamiento público y es fundamental para las calificadoras de riesgo, que afectan el acceso al financiamiento externo del

país. De aplicarse la medida, el déficit fiscal podría superar el 7%, según Lisandro Junco, exdirector de la Dian. El

artículo 12 de la regla fiscal obliga al Gobierno a presentar en junio un informe ante el Congreso sobre su

cumplimiento, y si hay desviaciones, se deben justificar con metas para retornar al cumplimiento. Luis Fernando

Mejía, director de Fedesarrollo, rechazó la suspensión al afirmar que no hay un evento extraordinario que la justifique y advirtió

que enviaría una mala señal a los mercados. En la misma línea, el Comité Autónomo de la Regla Fiscal (Carf) alertó que si el

déficit alcanza el 5% del PIB en 2025, Colombia completaría seis años con déficits superiores al 4%, lo cual incrementa la

presión sobre el endeudamiento. Carf estima que cumplir la regla fiscal en 2025 requiere un ajuste fiscal de al menos $46,6

billones (2,6% del PIB), mientras que Fedesarrollo proyecta un recorte de $40 billones, que debería aplicarse de forma global

para evitar impactos desproporcionados en sectores específicos. Adaptado de La República.

Para los mercados, el fin de los recortes de tipos del BCE está cada vez más cerca.

Los mercados reaccionaron con fuerza tras la decisión del Banco Central Europeo (BCE) de recortar las tasas de interés en 25

puntos básicos, dejándolas en 2%. A pesar del recorte, la presidenta Christine Lagarde afirmó que el BCE está en una “buena

posición” para enfrentar la incertidumbre global, lo que fue interpretado como una señal de que el ciclo de recortes podría estar

finalizando. Los mercados ajustaron sus expectativas: el euro subió más de 0,5% a $1,1481, y los rendimientos de los bonos

alemanes a dos años escalaron 8 puntos básicos, su mayor alza diaria en tres semanas. Los futuros ahora solo dan un 20%

de probabilidad a otro recorte en julio, frente al 30% previo al discurso de Lagarde. Aunque los pronósticos de

inflación del BCE fueron revisados a la baja, los analistas destacaron el giro del lenguaje hacia una pausa

monetaria. Lagarde indicó que la decisión fue “prácticamente unánime” y que, salvo un choque externo

significativo, es probable que no haya más recortes. La inflación cayó a 1,9% en mayo, mientras que el euro acumula un

alza del 4% en el año en su tasa ponderada comercial. Las acciones bancarias europeas subieron tras la decisión y los analistas

advirtieron que el principal riesgo para el BCE sigue siendo la política comercial de EE. UU., que aún podría generar

incertidumbre. El BCE prevé un crecimiento de 0,9% en 2025 y redujo su proyección para 2026 a 1,1%. Adaptado de Reuters.

Estados Unidos

• S&P Global PMI Manufacturas (May) • ISM PMI Manufacturas (May) • Fed Chair Powell Speaks • Oferta de Empleo JOLTS (Abr) • Nóminas Privadas ADP (May)

• S&P Global PMI Servicios y Compuesto (May) • ISM PMI Servicios (May) • Salario Promedio por hora (May) • Nóminas NoAgrícolas (May) • Tasa de Desempleo (May)

Europa

• PMI Manufacturas Alemania y Eurozona (May) • Inflación IPC Eurozona (May) • Tasa de Desempleo Eurozona (Abr) • PMI Servicios y Compuesto Alemania y Eurozona (May)

• Órdenes de Fábrica Alemania (Abr) • Decisión Tasa de Interés ECB • Conferencia de Prensa ECB • Producción Industrial Alemania (Abr) • Balanza Comercial Alemania (Abr)

Colombia

• Festivo – Día de la Ascensión • Exportaciones (Abr) • Inflación IPP (May)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,656     0.28% 2.92% 20.03%

EEUU - S&P 500 5,939     -0.53% 0.47% 0.98%

EEUU - NASDAQ 19,298   -0.83% 0.97% -0.06%

Europa - EuroStoxx 600 570       0.30% 0.73% 12.85%

Japón - Nikkei 37,554   -0.51% -1.08% -5.87%

Brasil - Bovespa 136,236 -0.56% -0.58% 13.26%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,780     0.85% 2.30% 18.41%

37,740   -0.42% 1.18% 46.46%

42,800   0.00% 0.00% 34.85%

21,960   -0.09% 2.14% 8.30%

129,800 0.00% 2.61% 64.30%

10,500   0.00% 0.00% -7.19%

2,650     5.79% 8.16% 26.49%

20,000   -0.60% 3.52% 24.21%

23,400   -1.27% 2.99% 33.26%

18,300   -1.82% -1.08% 24.66%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.41 2 3 53

EEUU 4.39 4 -1 -18

ALEMANIA 2.58 5 8 22

JAPÓN 1.46 -4 -3 37

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 4,115     0.09% -1.02% -6.59%

USD / MXN 19.16     -0.20% -1.44% -8.01%

EUR / USD 1.14      0.25% 0.86% 10.54%

USD / JPN 143.53   0.53% -0.34% -8.70%

USD / BRL 5.59      -0.87% -2.36% -9.54%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 63.37     0.83% 4.24% -11.64%

Oro 3,352.7  -0.60% 1.93% 27.74%

Café 357.2     3.88% 5.12% 18.28%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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