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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

El S&P 500 rompe una racha de nueve días de ganancias mientras la incertidumbre sobre los acuerdos arancelarios pesa en los

mercados.

El índice S&P 500 rompió una racha de nueve sesiones consecutivas al alza este lunes, cayendo 0,64% hasta los 5.650,38 puntos, debido a la

creciente incertidumbre en torno a los acuerdos arancelarios globales. El Nasdaq retrocedió 0,74% a 17.844,24 y el Dow Jones perdió 0,24%,

cerrando en 41.218,83. Durante la jornada, los tres índices llegaron a caer cerca del 1% antes de moderar sus pérdidas. Un informe del

Instituto de Gestión de Suministros (ISM) mostró una actividad de servicios más fuerte de lo esperado en abril, aunque

directivos empresariales manifestaron inquietud por los aranceles. Posteriormente, el ánimo mejoró tras un reporte de Bloomberg

según el cual India habría propuesto eliminar aranceles a productos como acero, autopartes y farmacéuticos en condiciones recíprocas. Sin

embargo, persiste la incertidumbre respecto al calendario de acuerdos comerciales entre EE. UU. y otros países. El secretario del Tesoro,

Scott Bessent, afirmó que están “muy cerca de algunos acuerdos”, reforzando declaraciones similares de Trump, quien anticipó

posibles avances esta semana. No obstante, descartó conversaciones con el presidente chino Xi Jinping, lo que redujo el

optimismo sobre un alivio en las tensiones con China. Además, Trump autorizó imponer aranceles del 100% a producciones

cinematográficas extranjeras, calificando como una amenaza a la seguridad nacional los incentivos ofrecidos por otros países. La medida aún

genera dudas sobre su alcance, pero provocó caídas en acciones de Netflix (−2%) y Paramount (−1%). Los inversionistas esperan ahora el

inicio de la reunión de política monetaria de la Reserva Federal este martes, aunque las probabilidades de un recorte de tasas se estiman en

solo 4,4%, según CME Group. Adaptado de CNBC.

Tarifas de gas podrían subir hasta 90% en 2026 ante mayor peso de las importaciones.

Colombia enfrenta un escenario de posible alza significativa en las tarifas de gas natural hacia 2026, impulsada por la creciente dependencia

de las importaciones y la reducción de la producción interna. Un estudio de Fedesarrollo advierte que si el país llegara a suplir la mitad de su

oferta con importaciones, las tarifas en ciudades como Bogotá, Medellín, Cali, Barranquilla y Bucaramanga podrían subir hasta

45,8%, y hasta 91,5% si toda la demanda se cubriera desde el exterior. Este aumento se explica por el mayor costo del gas importado

frente al nacional y las limitaciones en infraestructura de transporte. La tarifa residencial, determinada por el costo de la molécula de gas (G),

transporte (T) y distribución (D), se vería especialmente impactada en ciudades como Bucaramanga por su débil red de transporte. En Bogotá,

por ejemplo, el costo de la molécula podría subir 89,3% si se importa totalmente. Las reservas de gas han caído 43% en la última década,

pasando de 5.508 a 2.323 giga pies cúbicos diarios. Las causas incluyen un bajo éxito en perforaciones, escasos incentivos a la inversión y un

entorno regulatorio menos atractivo. La reforma tributaria de 2022 elevó la participación estatal en los ingresos del sector extractivo del 63%

al 80%, desincentivando la inversión y provocando la salida de empresas clave como ExxonMobil y Shell. Además, la transición energética ha

reducido la exploración de pozos de hasta 130 por año en 2010–2014 a solo 34 en 2024. En 2024, el 23,8% del gas ofertado provino de

importaciones, frente al 8,1% del año anterior. Fedesarrollo concluye que recuperar la autosuficiencia requiere nuevos contratos,

mayor perforación y condiciones atractivas para la inversión. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• S&P Global PMI Compuesto & Servicios (Abr) • ISM PMI Servicios (Abr) • Subasta Notas 10y • Inventarios de Petróleo • Decisión Tasa de Interés FOMC

• Conferencia de Prensa FOMC • Subasta Bonos 30Y

Europa

• S&P Global PMI Compuesto & Servicios (Abr) • Órdenes de Fábrica Alemania (Mar) • Ventas Minoristas Eurozona (Mar) • Balanza Comercial Alemania (Mar)

• Producción Industrial Alemania (Mar)

Colombia

• Inflación IPP (Abr) • Minutas Decisión de Política Monetaria BanRep • Exportaciones (Mar) • Inflación IPC (Abr)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,642     0.01% 0.34% 19.03%

EEUU - S&P 500 5,650     -0.64% 1.46% -3.93%

EEUU - NASDAQ 17,844   -0.74% 2.28% -7.59%

Europa - EuroStoxx 600 554       0.22% 2.32% 9.68%

Japón - Nikkei 36,831   0.00% 2.18% -7.68%

Brasil - Bovespa 133,491 -1.22% -1.17% 10.98%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,695     -2.31% -1.74% 12.76%

37,780   0.21% 0.27% 46.61%

43,900   -0.23% 1.15% 38.31%

21,860   -0.27% -0.55% 7.81%

126,600 0.00% 0.00% 60.25%

10,540   0.00% 0.00% -6.84%

1,960     0.51% -0.76% -6.44%

21,880   1.02% 0.37% 31.02%

21,740   -0.73% -0.73% 23.80%

16,680   0.12% 0.72% 13.62%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.35 1 1 48

EEUU 4.34 4 18 -23

ALEMANIA 2.52 -2 7 15

JAPÓN 1.26 0 -5 17

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 4,301     1.28% 1.73% -2.36%

USD / MXN 19.69     0.54% 0.40% -5.44%

EUR / USD 1.13      0.16% -0.11% 9.28%

USD / JPN 143.70   -0.87% 0.44% -8.59%

USD / BRL 5.69      0.54% 0.25% -7.93%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 57.13     -1.99% -1.86% -20.34%

Oro 3,334.1  2.89% 1.38% 27.04%

Café 388.3     0.74% -3.12% 25.87%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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