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lunes, 5 de mayo de 2025

El S&P 500 rompe una racha de nueve dias de ganancias mientras la incertidumbre sobre los acuerdos arancelarios pesa en los
mercados.

El indice S&P 500 rompi6 una racha de nueve sesiones consecutivas al alza este lunes, cayendo 0,64% hasta los 5.650,38 puntos, debido a la
creciente incertidumbre en torno a los acuerdos arancelarios globales. El Nasdaq retrocedié 0,74% a 17.844,24 y el Dow Jones perdié 0,24%,
cerrando en 41.218,83. Durante la jornada, los tres indices llegaron a caer cerca del 1% antes de moderar sus pérdidas. Un informe del
Instituto de Gestion de Suministros (ISM) mostré una actividad de servicios mas fuerte de lo esperado en abril, aunque
directivos empresariales manifestaron inquietud por los aranceles. Posteriormente, el animo mejord tras un reporte de Bloomberg
segun el cual India habria propuesto eliminar aranceles a productos como acero, autopartes y farmacéuticos en condiciones reciprocas. Sin
embargo, persiste la incertidumbre respecto al calendario de acuerdos comerciales entre EE. UU. y otros paises. El secretario del Tesoro,
Scott Bessent, afirmé que estan “muy cerca de algunos acuerdos”, reforzando declaraciones similares de Trump, quien anticipé
posibles avances esta semana. No obstante, descarté conversaciones con el presidente chino Xi Jinping, lo que redujo el
optimismo sobre un alivio en las tensiones con China. Ademdas, Trump autorizd imponer aranceles del 100% a producciones
cinematograficas extranjeras, calificando como una amenaza a la seguridad nacional los incentivos ofrecidos por otros paises. La medida aun
genera dudas sobre su alcance, pero provocd caidas en acciones de Netflix (—2%) y Paramount (—1%). Los inversionistas esperan ahora el
inicio de la reunién de politica monetaria de la Reserva Federal este martes, aunque las probabilidades de un recorte de tasas se estiman en
solo 4,4%, segun CME Group. Adaptado de CNBC.

Tarifas de gas podrian subir hasta 90% en 2026 ante mayor peso de las importaciones.

Colombia enfrenta un escenario de posible alza significativa en las tarifas de gas natural hacia 2026, impulsada por la creciente dependencia
de las importaciones y la reduccién de la produccién interna. Un estudio de Fedesarrollo advierte que si el pais llegara a suplir la mitad de su
oferta con importaciones, las tarifas en ciudades como Bogota, Medellin, Cali, Barranquilla y Bucaramanga podrian subir hasta
45,8%, y hasta 91,5% si toda la demanda se cubriera desde el exterior. Este aumento se explica por el mayor costo del gas importado
frente al nacional y las limitaciones en infraestructura de transporte. La tarifa residencial, determinada por el costo de la molécula de gas (G),
transporte (T) y distribucién (D), se veria especialmente impactada en ciudades como Bucaramanga por su débil red de transporte. En Bogota,
por ejemplo, el costo de la molécula podria subir 89,3% si se importa totalmente. Las reservas de gas han caido 43% en la Ultima década,
pasando de 5.508 a 2.323 giga pies cubicos diarios. Las causas incluyen un bajo éxito en perforaciones, escasos incentivos a la inversiéon y un
entorno regulatorio menos atractivo. La reforma tributaria de 2022 elevo6 la participacién estatal en los ingresos del sector extractivo del 63%
al 80%, desincentivando la inversién y provocando la salida de empresas clave como ExxonMobil y Shell. Ademas, la transicion energética ha
reducido la exploracion de pozos de hasta 130 por afio en 2010-2014 a solo 34 en 2024. En 2024, el 23,8% del gas ofertado provino de
importaciones, frente al 8,1% del afio anterior. Fedesarrollo concluye que recuperar la autosuficiencia requiere nuevos contratos,
mayor perforacion y condiciones atractivas para la inversion. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
>

Estados Unidos
e S&P Global PMI Compuesto & Servicios (Abr) ¢ ISM PMI Servicios (Abr) e Subasta Notas 10y e Inventarios de Petrdleo e Decision Tasa de Interés FOMC

e Conferencia de Prensa FOMC e Subasta Bonos 30Y

Europa

e S&P Global PMI Compuesto & Servicios (Abr) ¢ Ordenes de Fabrica Alemania (Mar) e Ventas Minoristas Eurozona (Mar) e Balanza Comercial Alemania (Mar)

e Produccién Industrial Alemania (Mar)

Colombia

e Inflacion IPP (Abr) e Minutas Decision de Politica Monetaria BanRep ¢ Exportaciones (Mar) e Inflacién IPC (Abr)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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