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miércoles, 7 de mayo de 2025

La Fed ve crecientes riesgos para la economia al mantener sin cambios las tasas.

La Reserva Federal (Fed) de EE. UU. decidi6 mantener sin cambios su tasa de interés de referencia en el rango de 4,25%-4,50%,
pero advirti6 que han aumentado los riesgos tanto de inflacion como de desempleo, lo que agrava la incertidumbre sobre la
evolucion econdémica del pais. Esta decision se produce en un contexto marcado por las politicas arancelarias del presidente Donald
Trump, cuyo impacto econdmico aun es dificil de prever. Jerome Powell, presidente de la Fed, reconocié que el panorama es
incierto y que ain no esta claro si la economia continuara creciendo o si se vera afectada por mayores presiones
inflacionarias. Subrayd que la institucion no puede determinar aln cudl es la respuesta adecuada en términos de politica
monetaria, y reiterd una postura de espera hasta que se clarifique el rumbo econdmico. El comunicado oficial de la Fed menciond
que la incertidumbre ha aumentado desde la reunidon de marzo, y que el crecimiento sigue siendo sélido con empleo en expansién,
pero también reflejé una preocupacion por el debilitamiento de la demanda y el aplazamiento de decisiones econdmicas por parte de
empresas y hogares. Analistas como Thomas Simons, de Jefferies, sefialaron que la Fed minimizd el grado de disrupcion generado
por las medidas comerciales recientes. Otros expertos, como Ashish Shah de Goldman Sachs, indicaron que la Fed seguira en pausa
mientras la evolucion del mercado laboral y la inflacién definan el camino a seguir. El banco central considera que su actual postura
le permite reaccionar con flexibilidad ante posibles cambios en la economia, sin comprometer sus objetivos de estabilidad de precios
y pleno empleo. Adaptado de Reuters.

Exportaciones al cierre del primer trimestre sumaron US$11.895 millones, repuntaron 5,3%.

Entre enero y marzo de 2025, las exportaciones de Colombia alcanzaron US$11.895,1 millones FOB, lo que representa un aumento
del 5,3% frente al mismo periodo de 2024, segln el balance presentado por el Dane. El grupo de combustibles y productos de
industrias extractivas cayo 14,7%, totalizando US$4.777,5 millones. Esta disminucién se explicé principalmente por la baja
en las ventas externas de hulla, coque y briquetas (-43%) y de petrdoleo y sus derivados (-5,4%). En contraste, las
exportaciones del grupo agropecuario, alimentos y bebidas crecieron 36,9%, alcanzando US$3.683,2 millones. Este
incremento se debié especialmente al aumento en las ventas de café sin tostar (103%) y de flores y follaje cortados (8,9%). Las
manufacturas totalizaron US$2.439,8 millones, con un crecimiento de 6,8%, impulsadas por productos quimicos (12,2%) y articulos
manufacturados clasificados segun el material (6,0%). El grupo de otros sectores registré un crecimiento de 37,3%. En marzo de
2025, las ventas externas fueron de US$4.338,1 millones, con un incremento del 12,2% frente a marzo de 2024, explicado en gran
parte por el crecimiento de 50,9% en las exportaciones agropecuarias, alimentos y bebidas. La participacion por sectores en el total
exportado fue: combustibles (39,4%), agropecuarios y alimentos (32,2%), manufacturas (20,5%) y otros sectores (7,9%).
Adaptado de La Republica.
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£ . . . p Mes Ano Renta Fija . - Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido  corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,641 -0.45% 0.28% 18.96% COLOMBIA @ 12.19 -11 -16 31
EEUU - S&P 500 (] 5,631 0.43% 1.12% -4.26% EEUU @ 4.27 -3 11 -30
EEUU - NASDAQ ® 17,738 0.27% 1.67% -8.14% ALEMANIA @ 2.47 -7 3 11
Europa - EuroStoxx 600 @ 550 -0.50% 1.51% 8.80% JAPON @ 1.30 4 -1 21
Japon - Nikkei [ ] 36,780 -0.14% 2.04% -7.81%
Brasil - Bovespa @® 133,398 -0.09% -1.24% 10.90% Mes ARo
Monedas Cierre Dia - .
- corrido corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co":ﬁjo . o‘:'r‘i‘;o USD/COP @ 4,283 -0.53% 131% -2.76%
Ecopetrol © 1,690 0.00% -2.03% 12.42% UE?J%// '\J)ég : 1?'?2 8'2%" 8'542‘0;“ g'?30/°
. . -0. o -0. () .15%
Grupo Suramericana Pref. @ 37,800 -0.53% 0.32%  46.69% USD/JPN @ 143.83 0.97% 0.53% -8.51%
Bancolombia Pref. ® 43,660 -1.67% 0.60%  37.56% : oL T2 2
! USD/BRL @ 5.75 0.55% 1.27% -6.99%
Grupo Argos [ ] 21,600 -1.28% -1.73% 6.53%
Grupo Nutresa ® 126,280 -0.25% -0.25% 59.85% _
Cementos Argos Pref © 10,540 0.00% 0.00%  -6.84% rnchtes Gere B Mes Ano
Exito o 1,870 -1.58% -5.32% -10.74% corrido _ corrido
ISA @® 22,300 1.36% 2.29% 33.53% Petréleo WTI @ 58.07 -1.73% -0.24% -19.03%
Davivienda Pref. (] 22,600 3.20% 3.20% 28.70% Oro @ 3,364.5 -1.96% 2.30% 28.20%
Corficolombiana [ ] 17,280 1.89% 4.35% 17.71% Café @ 384.1 -1.47% -4.15% 24.53%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
>

Estados Unidos

e S&P Global PMI Compuesto & Servicios (Abr) ¢ ISM PMI Servicios (Abr) e Subasta Notas 10y e Inventarios de Petrdleo e Decision Tasa de Interés FOMC

e Conferencia de Prensa FOMC e Subasta Bonos 30Y

Europa

e S&P Global PMI Compuesto & Servicios (Abr) ¢ Ordenes de Fabrica Alemania (Mar) e Ventas Minoristas Eurozona (Mar) e Balanza Comercial Alemania (Mar)

e Produccién Industrial Alemania (Mar)

Colombia

e Inflacion IPP (Abr) e Minutas Decision de Politica Monetaria BanRep ¢ Exportaciones (Mar) e Inflacién IPC (Abr)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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