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El Banco de Inglaterra rebaja los tipos al 4,25% al prever un impacto arancelario en el crecimiento.

El Banco de Inglaterra (BoE) redujo su tasa de interés en 25 puntos bdsicos hasta 4,25%, en respuesta a los aranceles impuestos
por EE.UU. que afectan el crecimiento econdmico global. La decisién del Comité de Politica Monetaria fue dividida: cinco
miembros votaron por el recorte, dos por una reduccion mayor (50 pb) y dos por mantener la tasa. Este desacuerdo
sorprendié al mercado y redujo las expectativas de un nuevo recorte en junio. La libra esterlina subié y los rendimientos de
los bonos a dos afios aumentaron, reflejando una percepcion de politica monetaria mas restrictiva. La medida fue tomada tras la
imposicion de aranceles por parte del presidente Trump el 2 de abril, lo que llevd al FMI a recortar sus proyecciones de crecimiento
global. Segun el BoE, estos aranceles podrian reducir la inflacién britanica en 0,2 puntos porcentuales en dos afios y contraer la
economia un 0,3% en tres afos. No obstante, dos tercios del impacto negativo estimado en el crecimiento britanico
provienen del efecto indirecto de los aranceles sobre la economia global. El gobernador Andrew Bailey destacd que las tasas
de interés no estan en “piloto automatico” y que el enfoque seguird siendo gradual. Tras el anuncio, Trump elimind el arancel del
25% sobre el acero britanico y redujo el de automéviles de 27,5% a 10%. En su informe trimestral, el BoE redujo su previsidon de
inflacidon maxima para este afo de 3,75% a 3,5%, y espera alcanzar su meta del 2% en el primer trimestre de 2027. La proyeccion
de crecimiento para 2025 mejord a 1%, pero la de 2026 bajé de 1,5% a 1,25%. Adaptado de Reuters.

Délar cerro por debajo de $4.300 tras acuerdo comercial entre EE.UU. y Reino Unido.

La libra esterlina se fortalecié este jueves, impulsando también al délar australiano, luego de que el presidente Donald Trump
anunciara un posible "importante acuerdo comercial" con un pais no especificado, aunque el New York Times indicé que se trataria
del Reino Unido. Este contexto provocé una caida en el doélar estadounidense. Trump sefialé en Truth Social que este seria el
“primero de muchos” acuerdos comerciales por venir. El délar en Colombia abridé a la baja, cotizandose en $4.259,77, una caida de
$47,02 frente a la TRM de $4.306,79. Durante la jornada se observo un minimo de $4.245 y un maximo de $4.276,75, con un
volumen de 1.705 transacciones que sumaron US$1.118,04 millones. En el ambito monetario, la Reserva Federal de Estados Unidos
(FED) mantuvo estables las tasas de interés tras su mas reciente reunidn, sin aplicar el recorte que algunos inversionistas
anticipaban. Analistas destacaron que cualquier posible acuerdo comercial entre EE. UU. y un aliado —como Reino Unido— es visto
positivamente por el mercado por ofrecer mayor claridad y potencial para replicarse con otras economias. Asimismo, se resalté que
un pacto con el Reino Unido seria mas sencillo en comparacion con negociaciones mas complejas como las que se esperan con China
o la Unidn Europea. En los mercados de materias primas, el precio del petrdleo subié tras caidas previas, favorecido por las
expectativas de avances en las conversaciones comerciales entre EE. UU. y China. El Brent subié 0,8% a US$61,63 por barril, y el
WTI avanzd 1% a US$58,64, segun Reuters. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
>

Estados Unidos

e S&P Global PMI Compuesto & Servicios (Abr) ¢ ISM PMI Servicios (Abr) e Subasta Notas 10y e Inventarios de Petrdleo e Decision Tasa de Interés FOMC

e Conferencia de Prensa FOMC e Subasta Bonos 30Y

Europa

e S&P Global PMI Compuesto & Servicios (Abr) ¢ Ordenes de Fabrica Alemania (Mar) e Ventas Minoristas Eurozona (Mar) e Balanza Comercial Alemania (Mar)

e Produccién Industrial Alemania (Mar)

Colombia

e Inflacion IPP (Abr) e Minutas Decision de Politica Monetaria BanRep ¢ Exportaciones (Mar) e Inflacién IPC (Abr)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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