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A:A El Dow Jones sube mas de 1.100 puntos, el S&P 500 sube un 3% por el recorte arancelario temporal entre China y
Abss Estados Unidos.

Los mercados estadounidenses se dispararon el lunes tras un acuerdo preliminar entre EE. UU. y China para reducir
temporalmente los aranceles comerciales, lo que alivié los temores de una recesidon provocada por la guerra comercial. El Dow
Jones subidé 1.160,72 puntos (2,81%) hasta los 42.410,10, mientras que el S&P 500 avanzd un 3,26% hasta los 5.844,19,
acumulando un alza de mas del 20% desde su minimo de abril. El Nasdaq crecié un 4,35% hasta los 18.708,34. El secretario del
Tesoro, Scott Bessent, calificd las conversaciones con China como “muy productivas” y anuncié que los aranceles de EE. UU. sobre
bienes chinos se redujeron al 30%, y los de China sobre importaciones estadounidenses al 10%. Se espera que ambas partes
continlen las negociaciones en las proximas semanas para alcanzar un acuerdo mas amplio. Las acciones tecnoldgicas fueron las
mas beneficiadas. Tesla subié cerca del 7%, Apple un 6% y Nvidia un 5%. Empresas con alta exposicién al comercio con China
como Best Buy (+6%), Dell Technologies (+8%) y Amazon (+8%) también repuntaron con fuerza. Jeff Kilburg (KKM Financial) y
Jeff Buchbinder (LPL Financial) destacaron que el avance fue inesperadamente rapido, pero advirtieron que esto representa una
desescalada, no un acuerdo definitivo, y que el trabajo de fondo aiin no ha concluido. Trump aclaré que un pacto final
tomara tiempo. Los rendimientos del Tesoro y el petréleo subieron, mientras que acciones defensivas como Coca-Cola y AT&T
cayeron, reflejando un giro hacia activos de mayor riesgo. Adaptado de CNBC.

Délar retrocedi6é $20,47 sobre la TRM después de tregua parcial entre China y EE.UU.

i

El délar se fortalecia este lunes frente a otras divisas tras conocerse una tregua arancelaria entre Estados Unidos y China, lo que
disminuyd los temores de una escalada en la guerra comercial. Ambas potencias acordaron una reduccion significativa de
aranceles: EE. UU. bajara del 145% al 30% sus aranceles a productos chinos, mientras que China reducira del 125% al 10% los
aplicados a bienes estadounidenses. Este anuncio superd las expectativas del mercado y siguid a negociaciones bilaterales
realizadas el fin de semana en Ginebra. En Colombia, el dodlar cerré en $4.218,76, una caida de $20,47 frente a la TRM de
$4.239,23. Durante la jornada se registraron 1.653 operaciones, por un monto total de US$1.059 millones, con un precio minimo
de $4.196,90 y un maximo de $4.252. Los precios del petrdoleo también reaccionaron positivamente a la noticia. El Brent subia
3,8% hasta US$66,34 por barril, mientras que el WTI aumentaba 4,1% y se ubicaba en US$63,53. Esta recuperaciéon se da tras
los minimos de cuatro afios registrados en abril, cuando la guerra comercial intensificéd la incertidumbre global. Por otro lado, las
conversaciones entre Iran y Estados Unidos en Oman sobre el programa nuclear irani concluyeron el domingo sin
resultados concretos, aunque se prevé que continden. Teheran reiterd publicamente su intencidn de seguir enriqueciendo
uranio. Adaptado de La Republica.
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£ . . . p Mes Ano Renta Fija . - Mes Ao
Ui lEES LA ELERE (ST LI corrido corrido Bonos 10 aios 7 ik corrido  corrido
Colombia - COLCAP (] 1,655 0.60% 1.15% 19.98% COLOMBIA @ 12.26 5 -9 38
EEUU - S&P 500 (] 5,844 3.26% 4.94% -0.64% EEUU @ 4.47 9 31 -10
EEUU - NASDAQ @ 18,708 4.35% 7.23% -3.12% ALEMANIA @ 2.65 9 20 28
Europa - EuroStoxx 600 @ 564 1.21% 4.12%  11.61% JAPON @ 1.44 8 13 36
Japon - Nikkei (] 37,644 0.38% 4.44% -5.64%
Brasil - Bovespa @ 136,563 0.04% 1.11% 13.53% Mes ARo
Monedas Cierre Dia - .
- corrido corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia _Mes =~ Ano USD/COP @ 4,225 0.00% -007%  -4.09%
Ecopetrol ® 1,750 1.74% 1.45% 16.41% UE?Ji// '\J)ng : 1?'?‘;’ (1)'2%" 2'1%" 3'(7)30;0
. . -1. (0] L. (o] . 0
Grupo Suramericana Pref. © 37,820 0.00% 0.37% 46.77% USD / JPN @ 148.47 2.13% 3.77% -5.559
Bancolombia Pref. ® 42,840 -1.11% -1.29%  34.97% : Loy e Do
! USD / BRL @ 5.68 0.39% 0.04% -8.12%
Grupo Argos [ ] 21,880 -0.45% -0.45% 7.91%
Grupo Nutresa @ 124,880 0.74% -1.36% 58.08% _
Cementos Argos Pref © 10,540 0.00% 0.00%  -6.84% Commodities  Cierre  Dia Mes Ano
Exito @ 1,950 0.78% -1.27%  -6.92% corrido  corrido
ISA @® 22,400 2.75% 2.75%  34.13% Petréleo WTI @ 62.06 1.70% 6.61% -13.47%
Davivienda Pref. (] 23,260 0.17% 6.21% 32.46% Oro @ 3,234.4 -2.72% -1.65% 23.24%
Corficolombiana [ ] 17,600 2.33% 6.28% 19.89% Café @ 373.0 -3.82% -6.94% 20.91%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e Inflacion IPC (Abr) e Inflacion IPP (Abr) e Ventas Minoristas (Abr) ¢ FED Chair Powell Speaks e Permisos de Construccién Prel (Abr) e Inicios de Construccion (Abr)

e Sentimiento Consumidor U.Michigan Prel (May)

Europa

e ZEW Sentimiento Econdmico Eurozona y Alemania (May) e Inflacion IPC Alemania (Abr)e Produccion Industrial Alemania (Mar)
e Pronosticos Econdmicos Unidn Europea e PIB Eurozona 2nd Est. 2025 Q1 e Balanza Comercial Eurozona (Mar)

Colombia

e Confianza del Consumidor Fedesarrollo (Abr) e Produccion Industrial (Mar) e Ventas Minoristas (Mar) e PIB 2025 Q1 e Indicador de Seguimiento a la Economia ISE (Mar)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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