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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Powell de la Fed advierte sobre tasas más altas a largo plazo mientras los “shocks de oferta” plantean desafíos políticos.

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, advirtió que las tasas de interés a largo plazo probablemente se mantendrán más

altas debido a cambios estructurales en la economía y una política monetaria aún en evolución. En un discurso en la Conferencia de

Investigación Thomas Laubach, Powell señaló que, a pesar de que las expectativas de inflación a largo plazo siguen alineadas con la

meta del 2%, la volatilidad inflacionaria podría aumentar debido a choques de oferta más frecuentes y persistentes, lo que

representa un desafío para los bancos centrales. Desde la crisis financiera de 2008, la Fed mantuvo las tasas cercanas a cero por

siete años, pero desde diciembre de 2024 la tasa de interés se ubica entre 4,25% y 4,5%. A pesar de haber reducido su tasa de

referencia en un punto porcentual el año pasado, la Fed ha sido cautelosa en relajar su política monetaria. Powell también mencionó

que la revisión en curso del marco de política de la Fed—que se realiza cada cinco años—analizará cómo se comunican las

expectativas y cómo mejorar la respuesta a desequilibrios en inflación y empleo. Durante la revisión de 2020, se adoptó un

enfoque de “promedio flexible de inflación objetivo”, que pronto se volvió insostenible ante el aumento de precios post-pandemia.

Aunque no mencionó directamente los aranceles propuestos por el presidente Donald Trump, Powell reconoció recientemente que estas

medidas podrían desacelerar el crecimiento y elevar la inflación. Finalmente, destacó la necesidad de mejorar la comunicación en un

contexto económico más incierto y volátil, sin especificar una fecha para concluir la revisión actual. Adaptado de CNBC.

PIB del primer trimestre cerró en 2,7% e ISE alcanzó su valor más alto de 2025 con 4,5%.

El Departamento Administrativo Nacional de Estadística (DANE) informó que el Producto Interno Bruto (PIB) de Colombia creció 2,7%

interanual en el primer trimestre de 2025, igualando el nivel más alto desde 2023. Este resultado da continuidad a una senda de

crecimiento iniciada en el cuarto trimestre de 2023, sumando seis trimestres consecutivos de expansión. Por sectores, el mayor

aporte al PIB provino del comercio (0,8 pps, +3,9%), seguido de la agricultura (0,7 pps, +7,1%) y las actividades

artísticas, de entretenimiento y de los hogares (0,6 pps, +15,5%). El valor total de la economía colombiana entre enero y marzo

fue de $442,4 billones, superior en $41,5 billones al mismo periodo de 2024. Solo el cuarto trimestre del año pasado registró una cifra

más alta, con $461,6 billones. El Índice de Seguimiento a la Economía (ISE) alcanzó su nivel más alto en lo corrido de 2025

con una variación anual de 4,5%, acumulando nueve meses consecutivos en terreno positivo. En marzo, los sectores con

mayor impulso al ISE fueron agricultura (1,69 pps, +16,3%) y actividades artísticas y del hogar (1,0 pps, +14,7%). César Pabón, jefe

de investigaciones de Corficolombiana, calificó el desempeño como un “buen arranque del año” pese al entorno incierto, destacando el

impulso del consumo y los servicios, aunque advirtió sobre la debilidad persistente de la inversión. Las expectativas del mercado fueron

acertadas: Fedesarrollo proyectó el crecimiento más alto (2,9%), seguido de Corficolombiana, Banco de Bogotá y Anif (2,8%). Las

estimaciones más conservadoras provinieron de Scotiabank (2,5%) e Itaú (2,3%). Adaptado de La República.

Estados Unidos

• Inflación IPC (Abr) • Inflación IPP (Abr) • Ventas Minoristas (Abr) • FED Chair Powell Speaks • Permisos de Construcción Prel (Abr) • Inicios de Construcción (Abr)

• Sentimiento Consumidor U.Michigan Prel (May)

Europa

• ZEW Sentimiento Económico Eurozona y Alemania (May) • Inflación IPC Alemania (Abr)• Producción Industrial Alemania (Mar)

• Pronósticos Económicos Unión Europea • PIB Eurozona 2nd Est. 2025 Q1 • Balanza Comercial Eurozona (Mar)

Colombia

• Confianza del Consumidor Fedesarrollo (Abr) • Producción Industrial (Mar) • Ventas Minoristas (Mar) • PIB 2025 Q1 • Indicador de Seguimiento a la Economía ISE (Mar)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,667     -0.67% 1.85% 20.82%

EEUU - S&P 500 5,917     0.41% 6.25% 0.60%

EEUU - NASDAQ 19,112   -0.18% 9.55% -1.03%

Europa - EuroStoxx 600 567       0.35% 4.69% 12.21%

Japón - Nikkei 37,756   -0.98% 4.74% -5.36%

Brasil - Bovespa 139,334 0.66% 3.16% 15.84%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,800     -1.10% 4.35% 19.74%

37,900   0.21% 0.58% 47.08%

44,500   -0.27% 2.53% 40.20%

21,560   0.28% -1.91% 6.33%

123,500 1.06% -2.45% 56.33%

10,500   0.00% -0.38% -7.19%

2,320     11.54% 17.47% 10.74%

21,200   -5.02% -2.75% 26.95%

23,560   -2.56% 7.58% 34.17%

18,400   0.11% 11.11% 25.34%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.25 -5 -10 37

EEUU 4.43 -10 27 -14

ALEMANIA 2.62 -8 18 26

JAPÓN 1.47 2 16 38

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 4,205     0.66% -0.55% -4.55%

USD / MXN 19.49     0.57% -0.63% -6.41%

EUR / USD 1.12      0.11% -1.24% 8.05%

USD / JPN 145.67   -0.74% 1.82% -7.33%

USD / BRL 5.68      0.79% 0.16% -8.01%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 61.62     -2.42% 5.86% -14.08%

Oro 3,240.1  1.98% -1.48% 23.46%

Café 375.0     2.80% -6.43% 21.58%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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